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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BOWIM S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BOWIM S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Sosnowcu przy ulicy Niweckiej 1E za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
dnia 31 grudnia 2013 roku, na ktére sktada sig:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

h. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2013 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 291 309,3 tys. zt,

c. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 1052,6 tys. zt
oraz dochéd catkowity w wysokoéci 2 232,6 tys. zi,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 1 897,1 tys. zi,

e. sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych
o kwote 658,0 tys. zi,

f. informacje dodatkowe i dane objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza lednostki
zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2013 r,,
poz. 330, z péZn. zm.), zwane] dale] Ustawg o rachunkowosc.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zalaczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowodci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowier:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegtych Rewidentow

w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spoétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji
majgtkowe] | finansowej badanej Jednostki na dzieri 31 grudnia 2013 roku,

b. sporzadzone =zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowodéci
i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami
{polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme 1 tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Jednostki.

7. Nie zgtaszajac zastrzezen, co do jasnosci i rzetelnosei zataczonego sprawozdania finansowego Spdtki
za 2013 rok zwracamy uwage na fakt, iz w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych Spotka ujeta
kwote 6 220 tys. zt tytutem wyceny do wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci inwestycyinych
na terenie swojej siedziby w Sosnowcu oraz nieruchomosci gruntowych posiadanych w Strykowie
i Tarnowskich Gorach. Nieruchomosci te, w przewaiajacej czesci, Jednostka wydzielita ze Srodkéw
trwatych (wydzielenie na podstawie MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne), zmieniajac nastepnie
metode wyceny tych sktadnikéw aktywdw trwatych z kosztu historycznego na wartos¢ godziwg.

Rolg Zarzadu Spotki jest wprowadzenie zmian do polityki rachunkowosci, jesli wymagaja tego
postanowienia standardu lub interpretacji, lub doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu
finansowym informacje o wptywie transakgji, innych zdarzer i warunkéw na sytuacje finansowg, wynik
finansowy, czy tez przeptywy pieniezne jednostki bedy bardziej przydatne i wiarygodne. Zdaniem
Zarzgdu Spotki dokonane zmiany wskazane powyiej wplyna na dostarczenie bardziej wiarygodnych
i przydatnych informacji w kwestii posiadanych przez Spdtke aktywdéw trwatych. Doktadny opis
powyiszej sytuacji Spétka zamiescita w punkcie 1.9 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.
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Ponadto, zwracamy uwage na fakt, iz istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym jest podpisanie
przez Spotke w dniu 24 stycznia 2014 roku aneksu do porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia
2010 roku zawartego pomiedzy Spétka, a Konsorcjum Stali S.A., stanowigcego o tym, iz Jednostka
zobowigzuje sie do zawarcia w przysziosci szeregu transakcji nabycia akcji wilasnych od Konsorcjum
Stali S.A. w nastepujacych ilosciach: 2 117 647 akcji serii F i 352 941 akeji serii B, z ktdrych ostatnia
ma zostac zrealizowana do dnia 15 grudnia 2021 roku. W zamian za to Spétka oraz Konsorcjum Stali S.A.
wycofaty sie z dochodzenia wzaJemnych roszczen podnoszonych dotychczas na podstawie zawartego
w dniu 3 grudnia 2010 roku porozumienia inwestycyjnego, z pdiniejszymi zmianami. Dokfadny opis
powyiszej sytuacji Spdtka zamiescita w pozycji innych informacji dodatkowych na stronie 14
wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

8. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznalidmy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego s3 znim zgodne, oraz Ze sprawozdanie z dzialalnosci
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieZacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czionkowskim.

Michat Czerniak in Hauff;

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznat, ul. KoScielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

AUDYT sp.zo.0.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2013 ROKU
I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUIACE JEDNOSTKE

BOWIM S.A. (Spétka, Jednostka) powstata z przeksztatcenia firmy BOWIM spoétka cywilna w spotke akcyjng.
Przeksztatcenia dokonano na podstawie uchwaty Wspdlnikow spotki cywilnej zawartej w akcie notarialnym
z dnia 19 stycznia 2001 roku (Repertorium A, numer 50/2001) podpisanym przed notariuszem Justyng
Drewko w kancelarii notarialnej w Zabrzu.

Siedziba Spotki miesci sie w Sosnoweu (kod pocztowy 41-200) przy ulicy Niweckiej 1E.

W dniu 19 lutego 2001 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000001104,

Spotka posiada humer NIP 6452244873 oraz symbol REGON 277486060.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest:
*  sprzedaz hurtowa metali i rud metal,
= sprzedaz hurtowa drewna i materiatéw budowlanych,
= sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych, odpadéw i ziomu,
= $wiadczenie ustug transportowych,
= wynajem Srodkow transportowych,
= wykonywanie robét instalacyjno-budowlanych i ogélncbudowlanych,
= produkcja konstrukcji metalowych, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowe)j,
= produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych.

Kapitat podstawowy Spotki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2013 roku wynosit 1 951,5 tys. zt i dzielit sie
na 19 514 647 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zit kazda.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzierh wydania opinii struktura akcjonariuszy Spétki
przedstawiata sie nastepujgco:

Akcionariusz 9% posiadanych llo$€ posiadanych Warto$¢ nominalna Wartost posiadanych
4 gloséw akcji akcji {(w 1) akcji (w tys. zt}
Adam Kidata 24,17% 4132 353 0,10 413,2
Jacek Rozek 24,17% 4132353 0,10 413,2
Jerzy Wodarczyk 24,17% 4132 353 0,10 413,2
Konsorcjum Stali S.A 9,54% 2470588 0,10 247,2
DM IDM S.A. 8,50% 2201316 0,10 220,1
Pozostal akcjonariusze 9,45% 2445684 0,10 2446
Razem 100,00% 19514 647 - 19515
YAUDYT so.Z €0,
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Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostky
dominujaca jest BOWIM S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
BOWIM S.A Jednostka dominujaca
BOWIM-Podkarpacie sp. z 0.0. jednostka zalezna
BETSTAL sp. z 0.0. Jednostka zalezna
PASSAT-STAL S.A. jednostka zaleina

Zgodnie z statutem Spotki organami Jednostki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Jacek Rozek Wiceprezes Zarzadu
Adam Kidaia Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzqdu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Feliks Rozek Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Jan Kidata Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorcze|
Bernadetta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer Cztonek Rady Nadzorcze
Tadeusz Borysiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Koclega Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki:

e uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 7 marca 2014 roku do skladu Rady
Nadzorczej Jednostki zostat powotany Pan Janusz Koclega,

e w dniu 19 marca 2014 roku Pan Rafat Abratanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku
zostalo zbadane przez biegtego rewidenta Grzegorza Skafeckiego, numer ewidencyjny 12430, dziatajgcego
wimieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionege do badania sprawozdann finansowych,
numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzeien, ale z uwagy objasniajaca,
ze do dnia zakorczenia badania Spétka nie potwierdzita przedstawienia sprawozdania finansowego
za 2011 rok do ogloszenia w Monitorze Polskim B.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
w dniu 28 czerwca 2013 roku, ktére postanowito, Ze poniesiona w ubieglym roku obrotowym strata netto
w kwocie 6 633,3 tys. zt zostanie w calosci pokryta z kapitatu rezerwowego Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 9 lipca 2013 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Michat Czerniak, numer ewidencyjny 10170.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag z dnia 29 lipca
2013 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27 maja 2013 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowoséci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik finansowy
Jednostki zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosdci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogftoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuiylismy sig
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testdw i préb
whnioskowalis$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkow, w zwigzku z czym mogg wystapic
réinice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, ktore mogtyby- gdyby wystapity
- stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem
badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spétki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie
od dnia 10 lutego 2014 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

SAUDYT sp. 2 o.0.
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5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki ziozyt w dniu wydania niniejszej opinii z raportem z badania o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidlowoséci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplyngé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegolnosci takie, ktdre zaistniaty po dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Spotki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzarh warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe,
a takze o$wiadczyt, #e udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o sprawozdaniu
finansowym. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposdb ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas
dokumentacji roboczej, znajdujgce] sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktdérej naleiy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej iniezalezne] opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okre$lone w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649, z péin. zm.).
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Il. ANALIZA SYTUAC) FINANSOWE) | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE] {UPROSZCZONE)

31.12.2013 31.12.2013 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

A o (tys. zi) {tys. zi} (%) {struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 105 137,7 97 354,5 8,0% 36,1% 26,5%
Rzeczowe aktywa trwate 18 676,6 24 051,3 -22,3% 6,4% 6,5%
Wartosci niematerialne 323,8 400,4 -19,1% 0,1% 0,1%
Diugoterminowe aktywa finansowe 65 703,9 65 584,0 0,2% 22,6% 17,9%
Nieruchomoéci inwestycyjne 12 456,6 90,4 13678,0% 4,3% -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7941,2 72014 10,3% 2.7% 2.0%
dochodowego

Diugoterminowe rozliczenia 35,6 27,0 31,7% ) A
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 186 171,6 270 013,0 -31,1% 63,9% 73,5%
Zapasy 84 350,9 149 408,7 -43,5% 29,0% 40,7%
Naleznoscl z tytufu dostaw i ustug 98 001,1 1169413  -16,2% 33,6% 31,8%
oraz pozostate naleznosci

Pozostate krotkoterminowe aktywa 1831,0 13709 33.6% 0,6% 0,4%
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 726,6 13846 -47,5% 0,2% 0,4%
Krétkoterminowe rozliczenia 588,8 907,5 35.1% 0,2% 0,2%
miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 673,2 0,0 - - -
Aktywa razem 291 309,3 367 367,5 -20,7% 100,0% 100,0%
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PASYWA 31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
{tys. 2t) {tys. 21} (%) (struktura %) ({struktura %)
Kapitat wiasny 108 123,0 106 225,9 1,8% 37,1% 28,9%
Kapitat zakladowy 19515 1951,5 0,7% 0,5%
Nadwyzka z tytufu emis)i aka) 52334,1 52334,1 . 18,0% 14,2%
powyze) wartosci nominalne)
Kapitat {fundusz) zapasowy 650,5 650,5 - 0,2% 0,2%
Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny 36 976,3 35 796,2 3,3% 12,7% 9,7%
Zyski/(Straty) zatrzymane 15 158,0 22126,9 -31,5% 5,2% 6,0%
Zysk/(Strata) biezacego roku 10526 -6 633,3 -115,9% 0,4% -1,8%
Zobowigzania diugoterminowe 30655,5 23 273,9 31,7% 10,5% 6,3%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 468,3 10 151,6 13,0% 3,9% 2,8%
!%ezerwa na $wiadczenia emerytalne 98,9 117,0 15,4% ) )
i podobne
Zobowigzania finansowe 19 088,3 12 005,3 46,8% 6,6% 3,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 152 530,8 237 867,7 -35,9% 52,4% 64,7%
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 usiug 113 174.8 173 750,9 34,9% 38,9% 47,3%
oraz pozostate zobowiazania
Pozostate zobowigzania finansowe 39001,2 63728,5 -38,8% 13,4% 17,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 3.0 16 90,8% . )
| podobne
Pozostate rezerwy 351,8 386,7 -9,0% 0,1% 0,1%
Pasywa razem 291 309,3 367 367,5 -20,7% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW {UPROSZCZONE)
01.01.2013 01.01.2012 Dvnamika 01.01.2013 01.01.2012
WARIANT POROWNAWCZY 31.12.2013 31.12.2012 Y (%) 31.12.2013 31.12.2012
{tys. i) (tys. zf} (struktura %) (struktura %)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 749 7706 924 339,5 -18,9% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 741 772,5 917 251,4 -19,1% 98,9% 99,2%
Zysk/{Strata) z dziatalnosci operacyjnej 7998,1 7088,1 12,8% 1,1% 0,8%
Przychody finansowe 84194 7315,0 15,1% 1,1% 0,8%
Koszty finansowe 13 507,9 22942,0 -41,1% 1,8% 2,5%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2909,6 -8 538,9 -134,1% 0,4% -0,9%
Podatek dochodowy 294,4 -991,7 -129,7% 0,0% -0,1%
Zysk/(Strata) 2 dziatalnosd 26152 75473 -1347% 0,3% 0,8%
kontynuowanej
Zysk/(Strata) z dziatalnosci zaniechanej -1562,7 914,0 -271,0% -0,2% 0,1%
Zysk/(Strata) netto 1052,6 -6633,3 -115,9% 0,1% 0,7%
Inne catkowite dochody netto 1 180,0 1920,2 -38,5% 0,2% 0,2%
Catkowite dochody netto 22326 -4713,0 -147,4% 0,3% -0,5%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa w_artosc 2013 2012 2011
poiadana
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk brutto/ . max 0,2% -0,8% 0,1%
przychody netto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto zysk netto/ ) max 0,1% -0,7% 0,2%
przychody netto ze sprzedazy
et zysk netto/
ReritewniesckapHsii kapital wtasny bez wyniku finansowego max 1,0% -5,9% 1,4%
wlasnego .
biezgcego roku
; 2ysk netto/ )
Rentownosc aktywéw aktywa ogélem max 0,4% 1,8% 0,4%
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Sprawno$¢ wykorzystania zasobow

- . W, §C
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa .artos 2013 2012 2011
pozadana
przychody netto ze sprzedazy/

WskaZnik rotac)) majatku al a ogdlem max 2,6 2,7 2,5

jskaznikobrety rzychody netto ze sprzedazy/

rzeczowych aktywoéw przy a‘llct € 3 trware ¥ max 7,2 10,1 12,8

trwatych yw

WikaZnik rotacji (naleznosci z tytutu dostaw i ustug/

naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)*360 i 46 e 66

Wskainik rotacji {zapasy/ .

zapas6éw w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej)*360 min 40 56 45

Wskaznik ratacji {zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug/ min a1 52 29

zobowigzan w dniach koszty wlasne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnosci

- . . w
Nazwa wskainika Formula obliczeniowa .artoéé 2013 2012 2011
poiadana
: kapitat obcy/

Wspotczynnik zaduzenia kapttaty ogétem 0,3-0,5 0,6 0,7 0,7

Pok.rycie zadtuzenia . kap!ta{ wiasny/ . 51 0,6 0.4 0,4

kapitatem wiasnym zobowiazania wraz z rezerwami

Stopien pokrycia aktywow kapitat wiasny/ »1 10 1y 13

trwatych kapitatem whasnym aktywa trwate f ' .

Trwaloéé stfuktury kapitat wiasny/ max 0.4 03 03

finansowania pasywa ogétem

Ptynnos¢ finansowa

. . Wartos¢
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa . 2013 2012 2011
poiadana
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkie) naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,7 0,5 0,7
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskainik plynnosci bieigcej rozliczenia miedzyokresowe) / 15-2,0 1,2 1,1 1,2

zocbowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzaf naleznosci handlowe/ 51 16 08 14

naleznosciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto aktywia obn:oto'w.e 33322 33534 55 459

(w tys. zh) — zobowigzania biezace

Udziat kapitatu pracujacego kapitat obrotowy/

w caltosci aktywow aktywa ogdtem e SLEx e e
4AUDYT sp.z c.0. 13/17
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Komentarz

Wskazniki rentownoéci przyjely w badanym roku wartosci dodatnie. Zysk na poszczegdlnych poziomach
dziatalnoéci gospodarczej Jednostki wynika gtéwnie z zaprezentowania przychoddéw z tytutu wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 6 220 tys. zt w ramach dziatalnosci operacyjnej.

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywdéw trwatych w badanym okresie przyjat warto$¢ nizsza od wartosci
w roku poréwnywalnym o 2,9, co jest efektem spadku przychodow ze sprzedazy przy jednoczesnym
wzroscie wartosci aktywow trwalych spowodowanym wyceng nieruchomosci inwestycyjnych. Natomiast
okres konwersji gotéwki wydtuzyt sie w badanym okresie do 55 dni, w poréwnaniu do 2012 roku,
gdzie wynosit 45 dni, co spowodowane jest wydtuzony okresem splywu naleznosci.

Wskazniki dotyczace finansowania dziatalnosci pozostaty na podobnym poziomie w stosunku do dwdéch
poprzednich lat.

Plynnoéé Spotki ulegta polepszeniu w 2013 roku w poréwnaniu z 2012 rokiem, wskazuje na to zar6wno
wskaznik ptynnosci szybkiej jak i biezacej. Wzrosta rowniez zdolnos¢ do pokrycia biezgcych zobowigzan
biezgcymi naleznosciami.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig
dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego roku i Zze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BOWIM S.A. za rok obrotowy,
ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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L. INFORMACIE 5ZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSC!

Jednostka posiada dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady {polityke) rachunkowosci, obejmujgcy
w szczegdlnoécei okreélenie roku obrotowego iwchodzacych wjego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywoéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiagg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu 0 wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie 2z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej i zatwierdzona do stosowania
przez Zarzad Jednostki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego IMPULS BPSC.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiagg rachunkowych,
ktére moglyby mieé znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usunigte,
w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnoéci ksigg rachunkowych, bezbtednoséci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,

=  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWE) ORAZ SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki jest przedstawiona w zbadanym
przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw | pasywéw w zakresie oraz z czestotliwoscig
i w terminach wymaganych przez Ustawe o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach
rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriafu | wspotmiernosci.
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INWESTYCIE DEUGOTERMINOWE

W 2013 roku Spétka przekwalifikowata czes¢ nalezgcych do niej nieruchomosci, potozonych na terenie
swojej siedziby w Sosnowcu oraz nieruchomosci gruntowych posiadanych w Strykowie i w Tarnowskich
Gorach, ze $rodkéw trwatych w nieruchomosci inwestycyjne w zwiazku z przeznaczeniem ich na cele
inwestycyjne. Jednocze$nie Spotka zmienita metode wyceny tych sklfadnikéw aktywéw trwalych z kosztu
historycznego na wartoéé¢ godziwg, co zdaniem Zarzadu Spétki bedzie dostarczato bardziej wiarygodnych
i przydatnych informacji w kwestii posiadanych przez Spétke aktywédw trwalych. Jednostka wykazata
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zysk na wycenie powyiej opisanych nieruchomosci w kwocie
6220,9 tys. zt. Doktadny opis powyiszej sytuacji Jednostka zamiescita w punkcie 1.9 wprowadzenia
do sprawozdania finansowego.

KAPITALY WEASNE

W dniu 24 stycznia 2014 roku Sp6tka podpisata aneks do porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia
2010 roku zawartego pomiedzy Spotka, a Konsorcjum Stali S.A., stanowigcego o tym, iz Jednostka
zobowigzuje sie do zawarcia w przysztosci szeregu transakcji nabycia akcji whasnych od Konsorcjum
Stali S.A. w nastepujacych ilodciach: 2 117 647 akcji serii F i 352 941 akcji serii B, z ktdrych ostatnia ma
zostat zrealizowana do dnia 15 grudnia 2021 roku. W zamian za to Spétka oraz Konsorcjum Stali S.A.
wycofaly sie z dochodzenia wzajemnych roszczeli podnoszonych dotychczas na podstawie zawartego
w dniu 3 grudnia 2010 roku porozumienia inwestycyjnego, z poiniejszymi zmianami. Dokfadny opis
powyisze] sytuacji Spétka zamieécita w pozycji innych informacji dodatkowych na stronie 14
wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

WYNIK Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEI

W dniu 27 wrzeénia 2013 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zawieszeniu dzialalnosci zaktadu zbrojarskiego
znajdujgcego sie w Sosnowcu. Decyzja ta zostala podjeta ze wzgledu na pogarszajgcy sie koniunkture
na rynku zbrojeri budowlanych oraz checig przeniesienia catosci dziatalnosci zbrojarskiej do spétki zaleznej
Betstal sp. z 0.0. Ostateczne wygaszenie dziatalnosci zbrojarskiej w Spéice nastapito w grudniu 2013 roku.
W badanym okresie Spétka poniosta strate na dziatalnosci zbrojarni w wysokosci 1 562,7 tys. zt.

W rachunku zyskéw i strat Spétka zaprezentowala facznie dzialalnos¢ kontynuowana i dziatalnos¢
zaniechang. Pod tabelg sprawozdania z catkowitych dochodow Spétka zaprezentowata podziat przychodéw
i kosztéw na dzialalno$é kontynuowang i zaniechang. Zastosowanie takiej zasady prezentacji wynika
wylacznie z ograniczen technicznych oprogramowania wykorzystywanego przez Spétke do edycji tresci
sprawozdania finansowego.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktyw6w i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzagdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe informacje | objasnienia w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujy pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretaciji
ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zalaczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2013 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT sp. 2 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych ja przepisow prawa.

Michat Czerniak arcin Hauff

C‘tm

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Pozna#, dnia 21 marca 2014 roku

4AUDYT sp. z c.0.
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