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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku

1. INFORMACIE OGOLNE

Bowim S.A. z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le, jest spdtkg akcyjng zarejestrowang i wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Geneza:

Dnia 20 listopada 1995 roku Panowie Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk zawarli umowe spétki cywilnej pod
nazwg ,Bowim” s.c. Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk, z siedzibg w Tarnowskich Gdrach, ktéra to spdtka
zostata wpisana do wtasciwej ewidencji dziatalnosci gospodarczej dnia 8 grudnia 1995 roku. Powyzsza spotka rozpoczeta
dziatalno$¢ gospodarczg dnia 14 grudnia 1995 roku.

Dnia 19 stycznia 2001 roku wspdlnicy spétki podjeli uchwate o przeksztatceniu ,Bowim” s.c. w spétke akcyjna.
Przeksztatcenie formy prawnej Spotki ze spdtki cywilnej w spdtke akcyjng zostato zarejestrowane we wiasciwym rejestrze
przez sad rejestrowy dnia 19 lutego 2001 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Bowim S.A. jest handel wyrobami hutniczymi. W swojej ofercie proponuje szeroki
asortyment wyrobdw ze stali weglowej, na ktéry sktadajg sie zaréwno produkty polskich producentéw stali, jak i produkty
z importu. Ponadto Bowim S.A. oferuje produkcje prefabrykatéw zbrojeniowych.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Bowim S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spotka posiada rowniez 7 oddziatow
handlowych, zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2 magazyny
handlowe, w Stawkowie i Szczecinie.

Akcje Bowim S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.
Bowim S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.

Bowim S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej BOWIM. Powstanie Grupy datujemy na wrzesienn 2005 roku,
kiedy to Bowim S.A. utworzyt na bazie oddziatu w Rzeszowie spotke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., obejmujac
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spétki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce
do wykonywania praw z 85,7% gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0.

W 2007 roku Bowim S.A. nabyt 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z o.0., a spotka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci
w 2008 roku.

Bowim S.A., w roku 2010, nabyt 100% akcji w spotce Passat-Stal S.A., natomiast 20 lipca 2011 roku nabyt 10% udziatéw
w spotce Betstal Sp. z 0.0., ksztattujgc ostateczny sktad Grupy Kapitatowej BOWIM.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa BOWIM obejmuje podmiot dominujgcy Bowim S.A. oraz trzy spotki
zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Rada Nadzorcza:
Zgodnie z §18 Statutu Spofki:

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu (5) cztonkédw, w tym Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie,

2. kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (piec) lat,

3. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat,
co najmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej musi by¢ osobami, z ktérych kazda spetnia nastepujace przestanki:

a. niejest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego,

b. nie jest cztonkiem wtadz zarzadzajacych, ani nie byta cztonkiem takich wiadz w Spétce ani Podmiocie
Powigzanym w ciggu ostatnich 5 lat,

c. nie jest akcjonariuszem dysponujgcym 10% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

d. nie jest cztonkiem wiadz nadzorczych i zarzadzajacych lub pracownikiem podmiotu dysponujgcego 10%
lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

e. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byla wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
biegtego rewidenta Spétki ani Podmiotu Powigzanego,
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku

f.  nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osoba pozostajaca
w stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z os6b wymienionych w punktach poprzedzajgcych,
5. Powyzsze warunki muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu. Cztonek, ktdry przestat spetniac
powyzsze warunki, winien zostaé niezwtocznie odwotany.

Zgodnie z §19 Statutu Spotki:

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosdw, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na
posiedzeniu jest obecnych, co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swdj gtos na piSmie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Dopuszcza sie podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza nadzorowata prace Zarzadu Spoétki dziatajagcego
w nastepujacym sktadzie osobowym:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

2. SKtAD RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Bowim S.A. przestawiat sie nastepujgco:
e  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,
e Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
e  Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,
e  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,
e  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,
e Mieczystaw Halk - cztonek Rady Nadzorczej.

Na mocy Uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Bowim S.A. w dniu 6 listopada 2012 roku ze skfadu
Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Mieczystaw Halk, a na jego miejsce powotany zostat Pan Rafat Abratanski.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku w Radzie Nadzorczej zasiadali:
e  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,
e Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
e  Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,
e Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,
e  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,
e  Rafat Abratanski — cztonek Rady Nadzorczej.

Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej rozpoczetfa sie odpowiednio z chwilg podjecia uchwaty o powotaniu i uptywa z dniem
28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZA Bowim S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Spétki, ul. Niwecka 1e, Sosnowiec.

3. INFORMACIE O DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZEJ

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i postanowieniami Statutu Bowim S.A., Rada Nadzorcza wykonywata
staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowa kontrole
dziatalnosci Spotki pod katem celowosci i racjonalnosci.

Rada Nadzorcza Bowim S.A. postawita przed sobg nastepujace cele:
e wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Kodeksu spétek handlowych, Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu
Spotki i innych przepiséw prawa,
e  koordynacja wspétpracy w ramach Grupy Kapitatowej BOWIM,
e  budowanie kultury etycznej poprzez promowanie zasad etycznych.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku

W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem Spotki . W zakresie
dziatalnosci Spotki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu
doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w 2012 roku dziatata kolektywnie.
Nie byty wydzielane indywidualne zadania dla poszczegélnych Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie
uczestniczyli we wszystkich posiedzeniach. Przewodniczacy prowadzit posiedzenia sprawnie, byty one dobrze
przygotowane. Wszyscy Cztonkowie Rady, przed kazdym posiedzeniem otrzymywali niezbedne materiaty.

W 2012 roku, Rada Nadzorcza, na odbytych posiedzeniach podjeta dziatania nadzorujgce i kontrolne dot. m.in.
nastepujacych zagadnien:
e oceny sprawozdania finansowego, zaréwno w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentacjg, jak i stanem
faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz oceny wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku
i pokrycia straty oraz sktadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej
oceny,
e opiniowania wszelkich spraw przedkfadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu, zaréwno
zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu.

4. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Bowim S.A. zA ROK OBROTOWY oD 01.01.2012
DO 31.12.2012 ROKU

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Finansowe Bowim S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku” oraz ,,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bowim S.A. za rok obrotowy
zakoniczony 31.12.2012 roku” przedstawione przez Zarzad Spofki.

Uchwatg pisemna z dnia 27 wrzesnia 2011 roku Rada Nadzorcza Bowim S.A. dokonata wyboru biegtego rewidenta celem
przeprowadzenia badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych za lata obrotowe 2011 i 2012
Bowim S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Grupy kapitatowej BOWIM za lata
obrotowe 2011 i 2012. Ww. czynnos$ci powierzone zostaty firmie audytorskiej 4Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, przy
ul. Koscielnej 18/4.

Wybrany audytor dokonat badania jednostkowego sprawozdania finansowego i ksigg handlowych za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 roku i jego zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,:

e  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
spotki na dzien 31.12.2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012
do 31.12.2012 roku,

e sporzadzone zostato prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spofki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe Bowim S.A. zostato sporzadzone w sposéb zgodny z przepisami
prawa, a w szczegolnosci zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i zawiera kompleksowa relacje z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku.

Rada Nadzorcza, kierujac sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez audytora wynikami badania
Sprawozdania Finansowego Bowim S.A. za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku, akceptuje przedtozone
Sprawozdanie Finansowe Bowim S.A. za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku, na ktére sktada sie:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31 grudnia 2012 roku, ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 367.367.453,32 zt,
e  sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy 2012, tj. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci -6.633.275,79 zt,
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku

e  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2012, tj. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku,
wykazujacy kapitat wtasny na koniec okresu w kwocie 106.225.941,37 zt,

e  sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 2012, tj. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku,
wykazujacy stan srodkow pienieznych na koniec okresu w kwocie 1.384.560,34 zi,

e  dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

5. WYNIKI FINANSOWE BOowIM S.A.

W 2012 roku wystgpito systematyczne pogarszanie sie koniunktury na rynku dystrybucji wyrobdw hutniczych, wynikajace
przede wszystkim ze spowolnienia gospodarczego, zwiekszenia konkurencyjnosci pomiedzy dystrybutorami oraz przede
wszystkim problemu rozpowszechniajgcego sie procederu wytudzania podatku VAT gtéwnie w obrocie pretami
zbrojeniowymi. Proceder wytudzenia VAT polega na organizowaniu skomplikowanej struktury firm sprzedajgcych sobie
nawzajem stal kupiong z huty na terenie panstw Unii Europejskiej, gdzie jedna z firm, najczesciej zarejestrowana na osobe
bezrobotng, nie odprowadza podatku VAT od tzw. nabycia wewnatrzwspdlnotowego, czyli dokonanego miedzy partnerami
w krajach UE. W wyniku wyzej opisanego procederu na rynku nastepuje duza podaz pretéw zbrojeniowych po zanizonych
cenach, co negatywnie wptywa na wielkos¢ i rentownos¢ sprzedazy, co przektada sie na osiggany wynik spétek w branzy
stalowej, w tym takze na wynik wypracowany przez Bowim S.A. na koniec okresu sprawozdawczego.

Tabela: Wybrane dane sprawozdania z catkowitych dochodéw Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

o] e
A. Przychody ze sprzedazy 984.540 1.084.750 90,8%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 974.083 1.068.323 91,2%
C. Zysk (strata) na sprzedazy brutto (A-B) 10.457 16.427 63,7%
D. Pozostate przychody operacyjne 1.228 855 143,6%
E. Pozostate koszty operacyjne 3.015 1.154 261,3%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT (C+D-E) 8.670 16.128 53,8%
G. Przychody finansowe 7.315 7.680 95,2%
H . Koszty finansowe 23.395 23.057 101,5%
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -7.410 751 -986,7%
J. Podatek dochodowy biezacy 0 0 -
K. Podatek dochodowy odroczony -777 -876 88,7%
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -6.633 1.627 -407,7%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 10.274 17.984 57,1%

Na koniec grudnia 2012 roku Bowim S.A. wypracowat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 984.540 tys. PLN i byly one
nizsze 0 9,2% w stosunku do roku 2011. Pomimo pogarszajace;j sie sytuacji na rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych Spotka
stara sie utrzymac dotychczasowy poziom sprzedazy i ogranicza¢ w maksymalnym wymiarze ryzyka zwigzane ze spadkiem
cen, a tym samym spadkiem rentownosci sprzedazy. W slad za zmniejszeniem sie wartosci przychodéw Spétka odnotowata
wartosciowy spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktére na koniec grudnia 2012 roku wyniosty 974.083 tys. PLN.
Ostatecznie Bowim S.A. wypracowat zysk na sprzedazy brutto w wysokosci 10.457 tys. PLN.

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (1.749 tys. PLN) wptyneta niekorzystnie na wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (D-E), ksztattujagc go na ujemnym poziomie -1.787 tys. PLN. Konsekwencjg tego wyniku jest obnizenie
wypracowanego zysk z podstawowej dziatalnosci do wartosci 8.670 tys. PLN (EBIT).

Poniesione w 2012 roku koszty finansowe z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (12.672 tys. PLN) oraz nadwyzka
wynikajaca z réznic kursowych (4.194 tys. PLN) wptynety znaczaco na wynik z dziatalnosci finansowej (G-H), ksztaftujac go na
poziomie -16.080 tys. PLN. Spdtka doktada wszelkich staran, by zabezpieczy¢ ryzyko walutowe, a tym samym zmniejszac
wptyw ujemnych réznic kursowych na wypracowany wynik. W celu zminimalizowania realizowanych réznic kursowych
Spotka doktadnie zdiagnozowata zachodzace zjawiska finansowe generujgce réznice kursowe, opracowata program petnego
i ciggtego monitoringu wszystkich proceséw generujgcych réznice kursowe, poczagwszy od momentu kalkulacji zaméwienia,
az do momentu faktycznej zaptaty za otrzymany towar. Ponadto, do ciggtej obserwacji rynkéw zostata dedykowana osoba,
ktérej zadaniem jest biezace alarmowanie i reagowanie na wszelkie wahania kurséw walutowych. Nalezy réwniez zauwazyc¢,
iz od momentu wprowadzenia powyzszych dziatan, warto$¢ ponoszonych strat z tytutu realizacji ujemnych réznic kursowych
znaczgco spadta: na koniec 2012 roku nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi byta nizsza o 1.343 tys. PLN niz
w roku 2011.
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Wypracowany zysk z pozostatej dziatalnosci (EBIT) nie wystarczyt na pokrycie straty z dziatalnosci finansowej i ostatecznie,
na koniec grudnia 2012 roku Spétka Bowim S.A. poniosta strate brutto w wysokosci -7.410 tys. PLN.

Uwzgledniajac powyzsze wartosci oraz kwote podatku dochodowego Bowim S.A. na dzierr 31 grudnia 2012 roku ponidst
strate netto w wysokosci -6.633 tys. PLN.

Tabela: Wybrane dane sprawozdania z sytuacji finansowej Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 97.354 84.764 12.590 26,5% 19,8%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 270.013 343.910 -73.897 73,5% 80,2%
AKTYWA RAZEM 367.367 428.674 -61.307 100,0% 100,0%
PASYWA

A. Kapitat wtasny 106.226 114.077 -7.851 28,9% 26,6%
B. Zobowigzania dtugoterminowe 23.274 25.720 -2.446 6,3% 6,0%
C. Zobowigzania krétkoterminowe 237.867 288.877 -51.010 64,7% 67,4%
PASYWA RAZEM 367.367 428.674 -61.307 100,0% 100,0%

Suma bilansowa wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosta 367.367 tys. PLN i byta ona nizsza o 61.307 tys. PLN
w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majatkowa Spofki:

e aktywa trwate stanowity 26,5% wobec 19,8% na koniec 2011 roku,

e aktywa obrotowe stanowity 73,5% wobec 80,2% na koniec 2011 roku.

Na koniec 2012 roku wartos$¢ aktywdw trwatych Spotki wyniosta 97.354 tys. PLN, co oznacza wzrost o 14,9% w stosunku
do roku 2011. Wzrost ten wigze sie przede wszystkim z inwestycji dtugoterminowej w aktywa finansowe. W okresie
sprawozdawczym Bowim S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu spoétki zaleznej Passat-Stal S.A. w wyniku emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii C Passat-Stal S.A o tgcznej kwocie 6.784 tys. PLN.

Ponadto, w maju 2012 roku Bowim S.A. udzielit pozyczki pienieznej spdtce Passat-Stal S.A. w wysokosci 3.096 tys. PLN
i oprocentowaniem WIBOR 1M powiekszonym o rynkowg marze. Pozyczka zostata udzielona do dnia 30 listopada 2016 roku
i przekazana zostata na sptate zobowigzania do dostawcy za zakup linii do produkciji rur.

Stan aktywow obrotowych na koniec 2012 roku wynidst 270.013 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego roku zmniejszyt sie
ok. 21,5%. Gtéwnga pozycje stanowig zapasy, ktérych wartos¢ spadta do poziomu 149.409 tys. PLN. Druga co do wielkosci
pozycje stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 116.941 tys. PLN, z czego 93,6%
stanowig naleznosci handlowe.

Kapitat wtasny Bowim S.A. na dzien bilansowy wynidst 106.226 tys. PLN. W odniesieniu do stanu na koniec 2011 roku
zmniejszyt sie on o 7.851 tys. PLN, co wiaze sie przede wszystkim z poniesiong stratg za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 oraz korekta wyniku lat ubiegtych, spowodowang Decyzjg Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach,
zobowigzujaca Emitenta do zaptaty zalegtego podatku VAT wraz z odsetkami w tacznej kwocie 3.138 tys. PLN.

Zobowigzania Spoétki wraz z rezerwami na dzief 31 grudnia 2012 roku wyniosty 261.141 tys. PLN, co oznacza ich spadek
0 53.456 tys. PLN wobec stanu na koniec poprzedniego okresu. Najwiekszy wptyw na ww. pozycje miaty zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 173.751 tys. PLN, z czego zobowigzania
handlowe stanowig 78,9% ww. wartosci. Gtéwnym Zrédtem finansowania Emitenta byt kapitat obcy w postaci kredytéw
bankowych i pozyczek. Zobowigzania z tego tytutu, zaréwno krétko- jak i dtugoterminowe, wyniosty tacznie 75.708 tys. PLN.

Tabela: Wybrane wskazniki finansowe

me o

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku

-1,81% 0,38%
Wynik netto/Aktywa ogétem
Rentownos¢ sprzedazy netto

-0,67% 0,15%
Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto 1,06% 1,51%
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Wynik na sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

-6,24% 1,43%
Wynik netto/Kapitaty wtasne
Wskaznik zadtuzenia
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym
1,33 1,65
Kapitat staty/Majqtek trwafy
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos¢ | stopnia
1,14 1,19
Majqtek obrotowy/Zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia
0,51 0,74
Majqtek obrotowy-Zapasy/Zobowiqzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ 11l stopnia
. 0,01 0,01
Srodki pieniezne i papiery wartosciowe/Zobowiqzania krétkoterminowe
Wskazniki efektywnosci (ilosé dni)
Szybkos¢ obrotu naleznosci
41 65
Naleznosci z tyt.dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzan
50 47
Zobowiqzania z tyt.dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapaséw
55 43

Zapasy*360/Przychody netto ze sprzedazy

Pogorszenie koniunktury na rynku stalowym, i obecna na nim walka konkurencyjna, wptyneta na zmniejszenie rentownosci
sprzedazy, co negatywnie wplyneto na osiggniete wskazniki rentownosci, obnizajac ich poziomy w stosunku do 2011 roku.

Koniunktura na rynku stalowym miata rowniez wptyw na wartosci wskaznikéw ptynnosci na koniec 2012 roku, ktore ulegty
nieznacznemu pogorszeniu niemniej jednak pozostajg na poziomie pozwalajgcym na terminowe regulowanie zobowigzan,
co $wiadczy o dobrej polityce zarzagdzania finansami, pozwalajacej na efektywne korzystanie z kapitatu obrotowego

6. ISTOTNE WYDARZENIA

Debiut na rynku regulowanym GPW w Warszawie
Istotnym wydarzeniem w dziatalnosci Bowim S.A. byt debiut na rynku regulowanym papieréw wartosciowych GPW

w Warszawie, ktory to przypadt na dzien 25 stycznia 2012 roku. Debiut byt waznym elementem realizacji strategii rozwoju
Spoétki oraz wzrostu jej wiarygodnosci miedzy innymi na rynku finansowym. Niestety, niekorzystna koniunktura na rynku
kapitatowym, na skutek ktérej wycena akcji Spotki znalazta sie ponizej oczekiwan Zarzadu, przyczynita sie do podjecia przez
Zarzad Spotki, w lipcu 2012 roku, Uchwaty, na mocy ktdrej Spotka odstapita od przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii
G oraz zrezygnowata z dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G oraz praw do akcji serii
G.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 06 czerwca 2012 roku
W czerwcu 2012 roku Walne Zgromadzenie Bowim S.A. podjefo uchwaty w zakresie:

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2011 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2011 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w 2011 rok,

e  zatwierdzenia przez Spoétke, jako jednostke dominujaca, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za 2011 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2011 oraz sprawozdania
z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym
2011 rok, sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2011, jak réwniez
whniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok obrotowy 2011,

e korekty zyskow Spotki za lata obrotowe poprzedzajace 2011 rok,

e przeznaczenia zysku Spotki za 2011 rok,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2011 rok,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2011 rok,
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e powotania cztonkdéw Zarzadu Spétki na nowa kadencje,
e uchylenia dotychczasowego i uchwalenia nowego Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia Bowim.

Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach

W dniu 22 czerwca 2012 roku Spotka otrzymata Protokot Kontroli Nr UKS2491/W4P/42/3/10/171/016, sporzadzony zgodnie
z art. 290 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa, w zwigzku z art. 31 ust. 1 ustawy z dnia 28 wrzesnia
1991 roku o kontroli skarbowej, sporzadzony przez Inspektoréw Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach. Przedmiotem

prowadzonej kontroli byta rzetelnos¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos¢ odliczania i wptacania
podatku od towardw i ustug w okresie od 1 pazdziernika 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku. W protokole ustalono, iz w
kontrolowanym okresie Spétka zadeklarowata wewnatrzwspdlnotowe dostawy towardw na rzecz m.in. pieciu podmiotéw
z krajow cztonkowskich UE, majgcych swoje siedziby w Republice Czeskiej i na Stowacji.

W dniu 6 lipca 2012 roku Zarzad Spétki Bowim S.A. skierowat do Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach wyjasnienia
i zastrzezenia do protokotu kontroli. Zdaniem Zarzgdu Spétki Bowim S.A. wypetnit wszelkie przestanki formalno-prawne
wynikajgce z obowigzujacych w tym zakresie przepisdw, pozwalajace na uznanie dostawy wykonanej na rzecz wskazanych
w protokole kontroli podmiotéw zagranicznych za wewnatrzwspdlnotowa dostawe towarow.

Nadto, Bowim S.A. otrzymat decyzje Dyrektora UKS w Katowicach z dnia 21 wrzesnia 2012 roku
nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025, od ktdérej przy pomocy kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. k. dnia
9 pazdziernika 2012 roku odwotata sie, podtrzymujgc i udowadniajgc swoje stanowisko, iz spdtka wypetnita wszelkie
przestanki formalno-prawne wynikajgce z obowigzujgcych w tym zakresie przepiséw, pozwalajace na uznanie dostawy
wykonanej na rzecz wskazanych w protokole kontroli podmiotéw zagranicznych.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Bowim S.A. powziat informacje o otrzymaniu przez jego petnomocnika decyzji Dyrektora lzby
Skarbowej w Katowicach z dnia 28 stycznia 2013 roku nr PTI/1/440701/115-121/12/ASK1 utrzymujaca w mocy decyzje
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (,,UKS”) w Katowicach nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025 z dnia 21 wrzesnia 2012
roku, w ktérej okreslit dodatkowe zobowigzanie podatkowe Emitenta w zakresie podatku od towaréw i ustug (,,VAT”), a od
ktérej sie odwotat.

W wyniku okreSlenia wyzej opisanego zobowigzania, Spotka jest zobowigzana do zaptaty nieuregulowanej kwoty
zobowigzania w zakresie VAT, w tgcznej kwocie 2.608.810,00 PLN z odsetkami od kwot naleznych za dany miesigc
rozliczeniowy, od 26 dnia miesigca nastepujgcego po tym danym miesigcu rozliczeniowym. Decyzja jest ostateczna
w postepowaniu administracyjnym, jednak przystuguje od niej skarga do sadu administracyjnego. Bowim S.A. dokonat
stosownych korekt w sprawozdaniu finansowym za okres roku 2012, korygujac wynik lat ubiegtych, ktérego dotyczyto
zobowigzanie podatkowe.

W opinii Bowim S.A., decyzja UKS oraz utrzymujaca jg w mocy decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach, s3
niezasadne. W wyniku analizy przeprowadzonej przez UKS postawiono Spétce zarzut braku nalezytej starannosci w zakresie
weryfikacji kontrahentéw i ze ten brak nalezytej starannosci spowodowat uszczuplenie naleznosci podatkowych polegajgcy
na bezpodstawnym zastosowaniu zerowej stawki VAT, gdyz towar objety transakcjami ze wskazanymi w ww. decyzjach
zagranicznymi podmiotami faktycznie nie opuscit terenu Polski i to pomimo faktu, ze Spétka dysponuje dokumentami, ktére
potwierdzajg zaréwno taki wywdz jak i roztadunek towaru poza granicami kraju. Nalezy podkredli¢, iz zaden z tych
dokumentéw nie zostat wystawiony przez Spotke, bowiem za wywodz oraz roztadunek towaréw odpowiadali kupujacy
i dziatajagce na ich zlecenie firmy przewozowe. W zwigzku z powyzszym oraz przekonaniem Zarzadu Spétki o dotozeniu
nalezytej starannosci w zakresie okolicznosci zawarcia kwestionowanych transakcji i ich dokumentacji, a takze
uwzgledniajgc rekomendacje swego petnomocnika w przedmiotowym postepowaniu - kancelarii Baker&McKenzie
Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie, Emitent w dniu 28 lutego 2013 roku wnidést skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, wnoszac w szczegdlnosci o uchylenie wskazanych wyzej decyzji
podatkowych, jako niezgodnych z prawem.

W dniu 8 maja 2013 roku Spdtka otrzymata postanowienie Naczelnika Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego
w Sosnowcu, PSUS/PP-11/POS-WST/13/MRi/73894, na mocy ktdérego z urzedu wstrzymano wykonanie ostatecznej decyzji
Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 28 stycznia 2013 roku do momentu uprawomocnienia sie orzeczenia sadu
administracyjnego. Jednocze$nie Spdtka z ostroznosci, pomimo wstrzymania wykonania decyzji, w celu unikniecia dalszego
naliczania odsetek karnych do czasu rozstrzygniecia sporu przez sad administracyjny podjeta decyzje o spfacie
teoretycznego zobowigzania.

Ustanowienie zastawu

Strona9z11



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku

We wrzesniu 2012 roku Bowim S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla Katowic-Wschdd w Katowicach, Wydziat
Xl Gospodarczy - Rejestru Zastawow o wpisaniu do rejestru zastawdw zastawu w postaci zbioru rzeczy ruchomych,
tj. zapasach arkuszy blachy i profili stalowych, stanowigcych wiasno$¢ Emitenta, a ktorych warto$é na dzien 30 czerwca
2012 roku wynosita 22.428.000 PLN. Przedmiotowy zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Emitentem dnia 21 sierpnia 2012 roku, celem
zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 20.900.000 PLN, udzielonego przez BZ WBK spétce zaleinej
Emitenta Passat-Stal S.A. dnia 11 sierpnia 2011 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A. z dnia 06 listopada 2012 roku
W listopadzie 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A. przyjeto nastepujace uchwaty:

e odwotanie Pana Mieczystawa Halka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki,
e powotanie Pana Rafata Abratariskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

Zawarcie anekséw do umdw kredytowych

W listopadzie 2012 roku Bowim S.A. podpisat z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie dwa aneksy: do umowy kredytu
zaliczka w formie odnawialnego limitu do maksymalnej wysokosci 20.000.000 PLN oraz do umowy o wielocelowy limit
kredytowy do réwnowartosci kwoty 22.000.000 PLN.

Ponadto, Bowim S.A. zawart réwniez z Bankiem BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie dwa aneksy: do umowy kredytowej,
ktérej przedmiotem jest kredyt odnawialny w wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 21.000.000 PLN, oraz do umowy
o wspdtprace w ramach limitu linii do maksymalnej kwoty 29.000.000 PLN.

Obijecie akcji w spétce zaleznej Passat-Stal S.A.

W grudniu 2012 roku Bowim S.A. podpisat umowe objecia akcji w spotce zaleznej Passat-Stal S.A., ktére odbyto sie
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleinej ze $rodkdédw wiasnych Bowim S.A. Kapitat zaktadowy
Passat-Stal S.A. zostat podwyzszony z kwoty 12.076.538 PLN do kwoty 17.376.538,00 PLN, to jest o kwote 5.300.00,00 PLN,
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda i cenie emisyjnej 1,28 PLN za jedng
akcje, czyli tacznie za kwote 6.784.000,00 PLN.

Po objeciu podwyzszonego kapitatu zaktadowego Passat-Stal S.A. Bowim S.A. nadal pozostaje posiadaczem 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym spaétki i jest uprawniony do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Podwyzszenie kapitatu Passat-Stal S.A. zostato zarejestrowane w KRS w dniu 18 stycznia 2013 roku.

7. BADANIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI BOwImM S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31.12.2012 ROKU

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Bowim S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2012 roku” przedstawione przez Zarzad Spétki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bowim S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2012 roku
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
Sprawozdania Finansowego Spoétki, s z nim zgodne. Ponadto, Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Bowim S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2012 roku zostato sporzadzone w sposéb zgodny z przepisami
prawa i zawiera kompleksowa relacje z dziatalnosci Spo6tki w roku obrotowym od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku.

Majac na wzgledzie powyisze, Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie jako zupetne i wyczerpujace i wyraza
swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w 2012 roku.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium nastepujagcym osobom
w zwigzku z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spétki:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.
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FELIKS ROZEK

JAN KIDALA

ALEKSANDRA WODARCZYK

BERNADETTA FUCHS

SOBIESLAW SZEFER

TADEUSZ BORYSIEWICZ

RAFAL ABRATANSKI

Strona11z11



