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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

1. INFORMACIE OGOLNE

Bowim S.A. z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le, jest spdtkg akcyjng zarejestrowang i wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Geneza:

Dnia 20 listopada 1995 roku Panowie Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk zawarli umowe spétki cywilnej pod
nazwg ,Bowim” s.c. Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk, z siedzibg w Tarnowskich Gérach, ktéra to spotka
zostata wpisana do witasciwe] ewidencji dziatalnosci gospodarczej dnia 8 grudnia 1995 roku. Powyzsza spétka rozpoczeta
dziatalnos¢ gospodarcza dnia 14 grudnia 1995 roku.

Dnia 19 stycznia 2001 roku wspdlnicy spétki podjeli uchwate o przeksztatceniu ,Bowim” s.c. w spotke akcyjna.
Przeksztatcenie formy prawnej Spotki ze spotki cywilnej w spdtke akcyjng zostato zarejestrowane we wtasciwym rejestrze
przez sad rejestrowy dnia 19 lutego 2001 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Bowim S.A. jest handel wyrobami hutniczymi. W swojej ofercie proponuje szeroki
asortyment wyrobow ze stali weglowej, na ktéry sktadajg sie zaréwno produkty polskich producentéw stali, jak i produkty
z importu. Ponadto Bowim S.A. oferuje produkcje prefabrykatow zbrojeniowych.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Bowim S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spétka posiada réwniez 7 oddziatéw
handlowych, zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2 magazyny
handlowe, w Stawkowie i Szczecinie.

Akcje Bowim S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.
Bowim S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutorow Stali.

Bowim S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej BOWIM. Powstanie Grupy datujemy na wrzesien 2005 roku,
kiedy to Bowim S.A. utworzyt na bazie oddziatu w Rzeszowie spdtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., obejmujgc
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spétki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce
do wykonywania praw z 85,7% gtosow na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Bowim S.A. nabyt 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z o0.0., a spétka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac ja w catosci
w 2008 roku.

Bowim S.A., w roku 2010, nabyt 100% akcji w spdfce Passat-Stal S.A., natomiast 20 lipca 2011 roku nabyt 10% udziatéw
w spotfce Betstal Sp. z 0.0., ksztattujac ostateczny sktad Grupy Kapitatowej BOWIM.

Na dzierr 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa BOWIM obejmuje podmiot dominujacy Bowim S.A. oraz trzy spotki
zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Rada Nadzorcza:
Zgodnie z §18 Statutu Spotki:

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu (5) cztonkédw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie,
kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (pied) lat,

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat,
co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej musi byé osobami, z ktdrych kazda spetnia nastepujgce przestanki:
a. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego,
b. nie jest cztonkiem wtadz zarzadzajgcych, ani nie byta cztonkiem takich wtadz w Spoétce ani Podmiocie
Powigzanym w ciggu ostatnich 5 lat,
c. nie jest akcjonariuszem dysponujagcym 10% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
d. nie jest cztonkiem wtadz nadzorczych i zarzadzajgcych lub pracownikiem podmiotu dysponujgcego 10%
lub wiecej gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
e. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
biegtego rewidenta Spotki ani Podmiotu Powigzanego,
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

f.  nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osobg pozostajaca
w stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z os6b wymienionych w punktach poprzedzajacych,
5. Powyzsze warunki muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu. Cztonek, ktdry przestat spetniac
powyzsze warunki, winien zosta¢ niezwtocznie odwotany.

Zgodnie z §19 Statutu Spotki:

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na
posiedzeniu jest obecnych, co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Dopuszcza sie podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza nadzorowata prace Zarzadu Spétki dziatajacego
w nastepujacym sktadzie osobowym:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e  Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

2. SKtAD RADY NADZORCZE)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

= Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

= Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

= Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

= Rafat Abratanski — cztonek Rady Nadzorcze;j.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodza nastepujace osoby:

=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Rafat Abratanski — cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na mocy Uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Bowim S.A. w dniu 07 marca 2014 roku do sktadu
Rady Nadzorczej zostat powotany zostat Pan Janusz Koclega.

W dniu 19 marca 2014 roku Zarzad Emitenta otrzymat informacje od Rafata Abrataniskiego - cztonka Rady Nadzorczej
o rezygnacji bez podania powodu z dniem 19 marca 2014 roku z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, tym samym na
dzien przekazania niniejszego Sprawozdania Rada Nadzorcza liczyta 7 cztonkéw. Emitent informowat o tym fakcie raportem
biezgcym nr 23/2014 z dnia 19 marca 2014 roku.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego sprawozdania wchodzg nastepujace osoby:

=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorcze;j,

= Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

= Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie odpowiednio z chwilg podjecia uchwaty o powotaniu i uptywa z dniem
28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZA Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

W Radzie Nadzorczej Spotki w 2013 zaczat funkcjonowac komitet audytu powotany do zycia uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
3 czerwca 2013 roku przyjetg na ZWZA w dniu 28 czerwca 2013 roku.

Tres$¢ uchwaty zaprezentowana zostata ponizej:

W trybie art. 382§1ksh oraz §19 ust 3 Statutu "Bowim” SA (,,Spdtka”), na podstawie art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, powotuje sie sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki;

b) monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;

¢) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

d) monitorowanie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz firmy audytorskiej

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Spoéfki, ul. Niwecka 1e, Sosnowiec.

3. INFORMACIE O DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZE)

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych i postanowieniami Statutu Bowim S.A., Rada Nadzorcza wykonywata
staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowa kontrole
dziatalnosci Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci.

Rada Nadzorcza Bowim S.A. postawita przed sobg nastepujace cele:
e wykonywanie obowigzkow wynikajgcych z Kodeksu spétek handlowych, Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu
Spotki i innych przepiséw prawa,
e  koordynacja wsp6tpracy w ramach Grupy Kapitatowej BOWIM,
e budowanie kultury etycznej poprzez promowanie zasad etycznych.

W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzagdem Spétki . W zakresie
dziatalnosci Spdtki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu
doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkédw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w 2013 roku dziatata kolektywnie.
Nie byly wydzielane indywidualne zadania dla poszczegdlnych Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie
uczestniczyli we wszystkich posiedzeniach. Przewodniczacy prowadzit posiedzenia sprawnie, byty one dobrze
przygotowane. Wszyscy Cztonkowie Rady, przed kazdym posiedzeniem otrzymywali niezbedne materiaty.

W 2013 roku, Rada Nadzorcza, na odbytych posiedzeniach podjeta dziatania nadzorujace i kontrolne dot. m.in.
nastepujacych zagadnien:
e oceny sprawozdania finansowego, zaréwno w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentacjg, jak i stanem
faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz oceny wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku
i pokrycia straty oraz sktadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej
oceny,
e  opiniowania wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu, zaréwno
zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu.

4. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Bowim S.A. zA ROK OBROTOWY oD 01.01.2013
DO 31.12.2013 ROKU

Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Finansowe Bowim S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku” oraz ,,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bowim S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2013 roku” przedstawione przez Zarzad Spétki.

Uchwatg pisemna z dnia 27 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Bowim S.A. dokonata wyboru biegtego rewidenta celem
przeprowadzenia badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych za lata obrotowe 2013 i 2014
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

Bowim S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Grupy kapitatowej BOWIM za lata
obrotowe 2013 i 2014. Ww. czynnosci powierzone zostaty firmie audytorskiej 4Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, przy
ul. Koscielnej 18/4.

Wybrany audytor dokonat badania jednostkowego sprawozdania finansowego i ksigg handlowych za okres od 01.01.2013
do 31.12.2013 roku i jego zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
spotki na dzien 31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013
do 31.12.2013 roku,

e sporzadzone zostato prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

e jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe Bowim S.A. zostato sporzgdzone w sposéb zgodny z przepisami
prawa, a w szczegolnosci zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej i zawiera kompleksowg relacje z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku.

Rada Nadzorcza, kierujgc sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez audytora wynikami badania
Sprawozdania Finansowego Bowim S.A. za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku, akceptuje przedtozone
Sprawozdanie Finansowe Bowim S.A. za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku, na ktére sktada sie:
e  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziern 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 291.309,3 tys. zt,
e  sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy 2013, tj. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.052,6 tys. zt oraz dochdd catkowity w wysokosci 2.232,6 tys. zt,
e  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2013, tj. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku,
wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego na koniec okresu o kwote 1.897,1 tys. zt,
e  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2013, tj. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych na koniec okresu o kwote 658,0 tys zt,
e dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

5. WYNIKI FINANSOWE BowIm S.A.

W roku 2013 w dalszym ciggu utrzymywata sie niekorzystna koniunktura dla firm zajmujacych sie dystrybucjg wyrobdéw
hutniczych. Sytuacja ta byta konsekwencja probleméw w branzy budowlanej w roku 2012 roku, bedacej jednym z
wazniejszych beneficjentéw wyrobow stalowych. Problemy ptynnosciowe zwigzane z zatorami ptatniczymi i duza fala
upadtosci wywotaty nieche¢ firm ubezpieczeniowych do ubezpieczenia transakcji zwigzanych z obrotem wyrobami
hutniczymi oraz bankéw do finansowania takiej dziatalnosci co z kolei spowodowato konieczno$é przeorganizowania sytemu
finansowania Spoétek poprzez zwiekszenie zaangazowania $rodkéw wiasnych na zakup dystrybuowanych wyrobow.
Kolejnym problemem byt proceder zwiany z wytudzaniem podatku VAT gtéwnie w obrocie pretami zbrojeniowymi
zazegnany przez ustawodawce poprze wprowadzenie tzw. mechanizmu VATu odwrdconego polegajacego na tym, ze VAT
od transakcji sprzedazy tych towardw rozlicza nabywca (a nie sprzedawca). Dopiero w ostatnim kwartale roku 2013
zanotowano powolny wzrost popytu na wyroby hutnicze, niemniej opisane powyzej czynniki utrudniaty petne
wykorzystanie potencjatu sprzedazowego dystrybutoréow. Taki stan rzeczy wptywa bezposrednio na mozliwosé
wypracowania przez dystrybutoréw stalowych zadawalajacych marz na pokrycie. Opisana powyzej sytuacja znalazta rowniez
odzwierciedlenie w wynikach Bowimu jako jednego z najwiekszych niezaleznych dystrybutoréw na rynku polskim.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

Tabela: Wybrane dane sprawozdania z catkowitych dochodéw Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw od 01.01.2013roku od 01.01.2012roku dynamika %
do 31.12.2013roku do 31.12.2012roku ('13/'12)

A. Przychody ze sprzedazy 765.007 984.540 -22,30%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 763.704 974.083 -21,60%
C. Zysk (strata) na sprzedazy brutto (A-B) 1.303 10.457 -87,54%
D. Pozostate przychody operacyjne 7.405 1.228 503,05%
E. Pozostate koszty operacyjne 2.094 3.015 -30,53%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT (C+D-E) 6.614 8.670 -23,72%
G. Przychody finansowe 8.419 7.315 15,10%
H . Koszty finansowe 13.686 23.395 -41,50%
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1.347 -7.410 -118,18%
J. Podatek dochodowy biezacy 0 0 -
K. Podatek dochodowy odroczony 294 -777 -137,89%
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 1.053 -6.633 -115,87%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 7.872 10.274 -23,38%

Na koniec grudnia 2013 roku Bowim S.A. wypracowat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 765.007 tys. PLN i byty one
nizsze o 22,3% w stosunku do roku 2012. Pomimo pogarszajacej sie sytuacji na rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych
Spotka stara sie utrzymac dotychczasowy poziom sprzedazy i ogranicza¢ w maksymalnym wymiarze ryzyka zwigzane ze
spadkiem cen, a tym samym spadkiem rentownosci sprzedazy. W $lad za zmniejszeniem sie wartosci przychodow Spoétka po
dokonaniu restrukturyzacji kosztowej odnotowata taczny wartosciowy spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktore na
koniec grudnia 2013 roku wyniosty 763.704 tys. PLN. Ostatecznie Bowim S.A. wypracowat zysk na sprzedazy brutto w
wysokosci 1.303 tys. PLN.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych (6.221 tys. PLN) wptyneta korzystnie na wynik na dziatalnosci operacyjnej (D-C)
ksztattujgc go na poziomie 5.311 tys. PLN. Konsekwencjq tego jest wzrost wypracowanego zysku z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej do wartosci 6.614 tys. PLN (EBIT).

Powyzsze podejscie jest czytelniejsze dla inwestoréw ze wzgledu na fakt pokazania wartosci nieruchomosci potozonej na
terenie zaktadu w Sosnowcu, ktdra potencjalnie w przysztosci moze stuzy¢ badz sprzedazy, badz oszacowaniu ceny najmu.

Zamkniecie zaktadu prefabrykacji pretéw zbrojeniowych w Sosnowcu pociggneto za sobg oprécz wyodrebnienia tej
dziatalnosci w rachunku wynikéw obowigzek pokazania aktywow dziatalnosci zaniechanej po jej wartosci godziwej. Rdznica
pomiedzy wartoscig godziwg a ich wartoscia ksiegowa (nie szacowang od momentu postania zaktadu w Sosnowcu) zostata
zgodnie z zasadami MSR ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych. Rdznica przeszacowania to wartos¢ 4.321.057,33
PLN. Wycena wartosci aktywdw zostata sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce. Pozostata warto$¢ 1.899.857,11 PLN
stanowi rdéznice wartosci ksiegowej w stosunku do wartosci godziwej (wycena zostata sporzadzona przez niezaleznych
rzeczoznawcéw) nieruchomosci potozonych w Tarnowskich Gérach oraz Strykowie, ktére to nieruchomosci w pierwotnej
strategii Emitenta stuzyly przysztej budowie centréw logistyczno-dystrybucyjnych. W zwigzku z odroczeniem w czasie, tj.
przetozeniem planu inwestycyjnego na lata 2014 — 2016, Emitent zakwalifikowat w biezacym okresie ww. nieruchomosci
jako aktywa inwestycyjne

Przychody finansowe w wysokosci 8.419 tys. PLN, ktérych wzrost w stosunku do roku 2012 uksztattowat sie na poziomie
1.104 tys. PLN sg w gtéwnej mierze pozytywng konsekwencjg petnego i ciggtego monitoringu proceséw generujgcych
réznice kursowe, poczawszy od momentu kalkulacji zamoéwienia, az do momentu faktycznej zaptaty za otrzymany towar.
Spétka w 2013 roku wygenerowata 1.044 tys. PLN nadwyzki dodatnich réznic kursowych. Znaczny spadek kosztéw
finansowych jest w gtéwnej mierze nastepstwem zmniejszenia odsetek od finansowania sprzedazy tj. mniejszego
wykorzystania faktoringu oraz zmniejszenia kosztow finansowych w wyniku prowadzona polityki zarzadzania réznicami
kursowymi w konsekwencji ktorej Emitent wypracowat nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi .

Wypracowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wystarczyt na pokrycie straty z dziatalnosci finansowej i ostatecznie, na
koniec grudnia 2013 roku Bowim S.A. zanotowata zysk brutto w wysokosci 1 347 tys. PLN.

Uwzgledniajagc powyzsze wartosci oraz kwote podatku dochodowego Bowim S.A. w 2013 roku wypracowata zysk netto w
wysokosci 1.053 tys. PLN.
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Tabela: Wybrane dane sprawozdania z sytuacji finansowej Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 105.138 97.354 7.784 36,1% 26,5%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 186.172 270.013 -83.841 63,9% 73,5%
AKTYWA RAZEM 291.309 367.367 -76.058 100,0% 100,0%
PASYWA

A. Kapitat wiasny 108.123 106.226 1.897 37,1% 28,9%
B. Zobowigzania dtugoterminowe 30.656 23.274 7.382 10,5% 6,3%
C. Zobowigzania krotkoterminowe 152.531 237.867 -85.336 52,4% 64,7%
PASYWA RAZEM 291.309 367.367 -76.058 100,0% 100,0%

Suma bilansowa wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 291.309 tys. PLN i byta ona nizsza o 76.058 tys. PLN
w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majgtkowa Spotki:

= aktywa trwate stanowity 36,1% wobec 26,5% na koniec 2012 roku,
= aktywa obrotowe stanowity 63,9% wobec 73,5% na koniec 2012 roku.

Na koniec 2013 roku wartos¢ aktywdw trwatych Spotki wyniosta 105.138 tys. PLN, co oznacza wzrost o 8,0% w stosunku
do roku 2012. Wzrost ten wiaze sie przede wszystkim ze zmiang stanu nieruchomosci inwestycyjnych, sytuacja doktadnie
opisana zostata powyzej w opisie wybranych danych z catkowitych dochodéw (przeszacowanie do wartosci godziwej).

Stan aktywdéw obrotowych na koniec 2013 roku wynidst 186.172 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego roku zmniejszyt sie
ok. 31,1%. Gtéwng pozycje stanowig zapasy, ktorych wartos¢ spadta do poziomu 84.351 tys. PLN. Drugg co do wielkosci
pozycje stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 98.001 tys. PLN, z czego 98,7%
stanowia naleznosci handlowe.

Kapitat wtasny Bowim S.A. na dzien bilansowy wynidst 108.123 tys. PLN. W odniesieniu do stanu na koniec 2012 roku
zwiekszyt sie on 0 1.897 tys. PLN, co wigze sie przede wszystkim ze wzrostem kapitatu z aktualizacji wyceny oraz zyskiem
zatrzymanym wypracowanym w 2013 roku.

Zobowigzania Spotki wraz z rezerwami na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosty 183.186 tys. PLN, co oznacza ich spadek
0 77.955 tys. PLN wobec stanu na koniec poprzedniego okresu. Najwiekszy wptyw na ww. pozycje miaty zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 113.175 tys. PLN, z czego zobowigzania
handlowe stanowig 55,0% ww. wartosci. Znaczny spadek zobowigzan krétkoterminowych, ktérych podstawowym
sktadnikiem s3 zobowigzania wobec dostawcow zwigzany jest w gtdwnej mierze ze zmniejszeniem wartosci kredytéw
kupieckich u dostawcéw (konsekwencja polityki Towarzystw Ubezpieczeniowych) oraz wiekszym zaangazowaniem srodkéw
wtasnych Spotki w zakupy (przedptaty). Gtdwnym zrédtem finansowania Emitenta byt kapitat obcy w postaci kredytéw
bankowych i pozyczek. Zobowigzania z tego tytutu, zaréwno krétko- jak i dtugoterminowe, wyniosty facznie 56.902 tys. PLN.
Zwiekszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych w stosunku do roku poprzedniego wynika w gtéwnej mierze ze zmiany
struktury finansowania bankowego i zamiany finansowania krotkoterminowego udzielonego przez mBank na finansowanie
dtugoterminowe w BOS Banku. Szczegétowe informacje dot. ww. pozycji zawiera nota 18 oraz nota 25 Sprawozdania
Finansowego Bowim S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Tabela: Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku

. i 0,36% -1,81%
Wynik netto/Aktywa ogdtem
Rentownos¢ sprzedazy netto

. . 0,14% -0,67%
Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto

. . . 0,17% 1,06%
Wynik na sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 0,97% -6,24%
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Wynik netto/Kapitaty wtasne
Wskaznik zadtuzenia
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym

. . 1,32 1,33
Kapitat staty/Majgtek trwaty
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos¢ | stopnia

. . . 3 . 1,22 1,14
Majgtek obrotowy/Zobowiqzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia

. . . . . 0,67 0,51
Majgtek obrotowy-Zapasy/Zobowiqzania krétkoterminowe
Ptynnosc lll stopnia
. L . L. . . , . 0,01 0,01
Srodki pieniezne i papiery wartosciowe/Zobowiqzania krétkoterminowe
Wskazniki efektywnosci (ilos¢ dni)
Szybkos¢ obrotu naleznosci 16 a1
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzan 53 50
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapaséw
Zapasy*360/Przychody netto ze sprzedazy 40 55

Pogorszenie koniunktury na rynku stalowym i obecna na nim walka konkurencyjna oraz niezmiennie ciezka sytuacja na
rynku zbrojern budowlanych wptyneta na zmniejszenie rentownosci sprzedazy, co negatywnie wptyneto na osiggniete
wskazniki rentownosci sprzedazy brutto, obnizajac jego poziomy w stosunku do 2012 roku. Wyniki osiggniete na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej spowodowaty, ze rentownos¢ netto ulegta poprawie w stosunku do
roku poprzedniego.

Wartos¢ wskaznikéw ptynnosci na koniec 2013 roku, ulegta nieznacznej poprawie, ksztattujgc je na poziomie pozwalajgcym

na terminowe regulowanie zobowigzan, co swiadczy o dobrej polityce zarzgdzania finansami, pozwalajgcej na efektywne
korzystanie z kapitatu obrotowego.

6. ISTOTNE WYDARZENIA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2013 roku

Dnia 28 czerwca 2013 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A. Najwazniejsze uchwaty
przyjete przez ZWZ dotyczyty:

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2012 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2012 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w 2012 rok,

- zatwierdzenia przez Spotke, jako jednostke dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spétki za 2012 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2012 oraz sprawozdania
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym 2012 ,
sprawozdan finansowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2012, jak rowniez wniosku Zarzadu w
sprawie zysku pokrycia straty Spoétki za rok obrotowy 2012,

- korekty zyskéw Spotki za poprzedzajace rok 2012 lata obrotowe,

- sposobu pokrycia straty Spétki za 2012 rok,

- udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki za 2012 rok,

- udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za 2012 rok,

- wyrazenia zgody na nabycie akcji wiasnych;

- wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych celem ich umorzenia;

Szczegdétowe informacje zostaty przekazane do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 36/2013 .
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Zawarcie umoéw kredytowych

W dniu 29 sierpnia 2013 roku Bowim S.A. podpisat z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. cztery umowy zwigzane
z finansowaniem biezacej dziatalnosci:

- umowa pozyczki hipotecznej w kwocie 970.666,80 PLN;

- umowy factoringu z regresem i factoringu z polisg z limitem na obydwie umowy w kwocie tgcznej 40.000.000 PLN,
lecz kazda z osobna nie moze przekroczy¢ wartosci 25.000.000,00 PLN;

- umowa factoringu odwrotnego w kwocie 5.000.000,00 EURO

Informacja ta zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raportach biezacych nr 55/2013, 56/2013 i 57/2013 z dnia 30
sierpnia 2013 roku

W dniu 9 wrzeénia 2013 roku Bowim S.A. podpisat z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe linii wielocelowe]j do kwoty
16.000.000 PLN

Informacja ta zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym nr 59/2013, z dnia 9 wrze$nia 2013 roku

Wypowiedzenie umowy pozyczki hipotecznej

W dniu 31 sierpnia 2013 roku Bowim S.A. wypowiedziat umowe pozyczki hipotecznej nr 10/2008 z dnia 28 lipca 2008 roku
zawartg z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku, ktdrej data wymagalnosci przypadata na dzien 30 czerwca 2015 roku.
Pierwotna kwota pozyczki wynosita 2.464.000 PLN, natomiast w momencie sptaty pozyczki jej kwota wynosita 858.667 PLN.
Srodki na sptate powyzszej pozyczki pochodzity z pozyczki hipotecznej zaciggnietej w Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Zawieszenie dziatalnosci Zbrojarni na terenie zaktadu w Sosnowcu

We wrzesniu 2013 roku Zarzad Bowim S.A. podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosSci zaktadu zbrojarskiego znajdujgcego
sie w Sosnowcu. Decyzja ta byta podyktowana ostabiong koniunkturg na rynku zbrojenia budowlanego, a co za tym szto
ujemna rentownoscig zaktadu. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o wygaszeniu dziatalnosci zbrojarskiej w
ramach Bowim S.A. i skupieniu sie na petnym i rentownym wykorzystaniu mocy produkcyjnych znajdujgcych sie w spoétce
zaleznej Betstal S.A. W konsekwencji tej decyzji catkowite moce produkcyjne Grupy Bowim w zakresie produkcji zbrojenia
budowlanego zmniejszyty sie o0 2.500 ton. (Raport biezacy nr64/2013 z dnia 27 wrzesnia 2013 roku).

Skarga na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach

W pazdzierniku 2013 roku zarzad Bowim S.A. powziat informacje otrzymang od jego petnomocnika o rozpoznaniu przez
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach skargi Emitenta na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 28 stycznia 2013
roku nr PT 1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013, utrzymujacg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 21 pazdziernika 2013 roku nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025 o ktérych EMITENT informowat raportem
biezgcym nr 8/2013 z dnia 01 lutego 2013 roku i wydaniu wyroku uchylajgcego zaskarzona decyzje w catosci orzekajgcego
zarazem, iz ww. decyzja nie podlega wykonaniu. W motywach orzeczenia S3ad wskazat, iz zarzuty naruszenia prawa
sformutowane przez Emitenta byty uzasadnione, a zatem Ze bez wykazania wystarczajgcych przestanek Emitentowi
przypisano brak nalezytej starannosci skutkujacy brakiem prawa do zastosowania stawki VAT 0% z tytutu
wewnatrzwspdlnotowych dostaw towardw, oraz nie uzasadniono podstaw dla jakich zakwestionowano wszystkie badane
transakcje pozbawiajgc tym samym pochopnie Emitenta prawa do zastosowania stawki preferencyjnej podatku VAT,
pomimo ze z materiatu dowodowego wynikato, iz w przypadku czesci transakcji towary opuscity granice Polski. Wyrok nie
jest prawomocny, poniewaz organ podatkowy wnidst skarge kasacyjng do NSA w Warszawie. Termin rozprawy nie zostat
jeszcze wyznaczony.

Zawarcie anekséw do uméw kredytowych

W dniu 28 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy o wspotprace z mBank Spétka Akcyjna (dawniej BRE
Bank S.A.) zsiedzibg w Warszawie. Zgodnie z zawartg umowg, Bank na wniosek Emitenta obnizyt wysokos¢ linii
wielocelowej dostepnej na podstawie zawartej umowy o wspdtpracy z maksymalnej kwoty 29.000.000 PLN do poziomu
10.000.000 PLN.
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W dniu 29 listopada 2013 roku Emitent podpisat aneksy techniczne do dwdch ponizszych umoéw z bankiem PEKAO S.A.
wydtuzajgce mozliwos¢ zadtuzania sie z 30 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku:

- umowa wielocelowego limitu kredytowego w kwocie 22.000.000 PLN
- umowa kredytu zaliczki w kwocie 20.000.000 PLN

W dniu 29 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z Bankiem PEKAO S.A. z
siedzibg w Warszawie. Zgodnie z umowa, Bank przyznat Spoétce kredyt, w formie wielocelowej, wielowalutowe;j linii
kredytowej do réwnowartosci kwoty 22.000.000 PLN z przeznaczeniem na wykorzystanie w postaci limitu kredytowego na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spdtki. Kredyt udostepniony jest jako: (l) kredyt w rachunku biezacym, () limit na
akredytywy dokumentowe, (ll1) limit na gwarancje bankowe.

W dniu 29 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytu
zaliczka. Zgodnie z umowa, Bank udzielit Spotce kredytu zaliczka w formie odnawialnego limitu do maksymalnej wysokosci
20.000.000 PLN. Celem kredytu jest finansowanie naleznosci z tytutu faktur handlowych VAT przystugujacych Spétce od
kontrahentéw handlowych umieszczonych w odpowiednim wykazie.

Dwa powyzsze to aneksy miaty charakter aneksow technicznych, co spowodowane byto przebiegiem procesu kredytowego
po stronie Banku.

W dniu 13 grudnia 2013 roku Bowim S.A. zawart z mBank Spédtka Akcyjna (dawniej BRE Bank S.A.) z siedzibg w Warszawie
aneks do umowy o wspodtprace. Zgodnie z zawartg umowg, Bank na wniosek Spétki podwyzszyt wysokosc linii wielocelowej
dostepnej na podstawie zawartej umowy o wspoétpracy z maksymalnej kwoty 10.000.000 PLN do poziomu 16.000.000 PLN.
Jak réwniez aneks do umowy kredytowej, ktdrej przedmiotem jest kredyt odnawialny w wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty
5.000.000 PLN. Zgodnie z umowg, Srodki finansowe pochodzace z kredytu przeznaczone sg na finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki.

W dniu 20 grudnia 2013 roku Bowim S.A. podpisat aneksy do dwdch ponizszych uméw z Bankiem PEKAO S.A.:

- aneks do umowy kredytu zaliczki, zgodnie z ktérym Bank udzielit Spétce kredytu zaliczka w formie odnawialnego limitu
do maksymalnej wysokosci 20.000.000 PLN. Zgodnie z zawartym aneksem kredyt moze by¢ wykorzystywany w okresie
od dnia 21 czerwca 2010 roku do dnia 30 listopada 2014 roku.

- aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy zgodnie z ktédrym Bank przyznat Spétce kredyt, w formie wielocelowej,
wielowalutowej linii kredytowej do réwnowartosci kwoty 22.000.000 PLN z przeznaczeniem na wykorzystanie w postaci
limitu kredytowego na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki, przy czym limit ten w wysokosci 22.000.000 PLN jest
dostepny do 28 lutego 2014 roku, a od 01 marca 2014 roku do 30 listopada 2014 roku limit zadtuzania wynosi
18.000.000 PLN.

Doktadny opis powyzszych anekséw znajduje sie w punkcie 8 , Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku

obrotowym umowach, dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy

procentowej, waluty i terminu wymagalnosci”.

Ustanowienie zastawu

W dniu 17 grudnia 2013 roku Bowim S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw o dokonaniu dnia 11 grudnia 2013 roku wpisu zastawu
rejestrowego na wydzielonych zapasach do wysokosci 5 000 000 PLN. Zastaw zostat ustanowiony w celu zabezpieczenia
sptaty wierzytelnosci mBank S.A. z siedziba w Warszawie, wynikajacych z umowy o wspétpracy zawartej dnia 27 grudnia
2006 roku, o czym Emitent informowat raportem biezagcym nr 77/2013 z dnia 3 grudnia 2013 roku.

Znaczne pakiety akcji

W dniu 7 stycznia 2014 roku Bowim S.A. otrzymat zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach od spotki Dom Maklerski IDM S.A. Zgodnie z ww. zawiadomieniem w wyniku transakcji sprzedazy akcji Bowim
S.A. rozliczonych dnia 24 grudnia 2013 roku zmniejszyt sie jego procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz na Walnym
Zgromadzeniu Bowim S.A.. Przed zmniejszeniem udziatu na rachunkach Domu Maklerskiego IDM S.A. znajdowato sie
3072 137 sztuk (stownie: trzy miliony siedemdziesigt dwa tysigce sto trzydziesci siedem) akcji spétki co stanowito 15,74% w
kapitale zaktadowym Bowim S.A.. z akcji tych przystugiwato 3.072.137 gtoséw co stanowito 11,86% gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu Bowim S.A.. Aktualnie Dom Maklerski IDM S.A. posiada 2.199.806 sztuk akcji Spotki co stanowito 11,27% w
kapitale zaktadowym Bowim S.A.. Z akcji tych przystuguje 2.199.806 gtoséw co stanowi 8,49% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Bowim S.A.. Dom Maklerski IDM S.A. informuje, ze zaden z zaleznych od niego podmiotéw nie posiada akcji
Bowim S.A. oraz brak jest oséb, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. C.

Zawarcie Aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z Konsorcjum Stali S.A.

Dnia 24 stycznia 2014 roku, Bowim S.A. zawart z Konsorcjum Stali S.A. Aneks nr 4 do porozumienia z dnia 3 grudnia 2010
roku. Szczegdty tej operacji opisane zostaty w punkcie 8 ,Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A. z dnia 7 marca 2014 roku (Raport biezgcy nr 17/2014 z
7 marca 2014 roku)

Dnia 7 marca 2014 roku w siedzibie Spoétki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A. Najwazniejsze
uchwaty przyjete przez NWZ dotyczyty:

1. powotania Pana Janusza Koclegi na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pan Janusz Koclega uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej (Konsorcjum Stali S.A.) jako cztonek jej organu.

Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska przez nowopowotanego cztonka Rady Nadzorcze;j,
wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej, wskazane sg w zyciorysie zatgczonym do Raportu biezgcego nr 18/2014 z dnia
7 marca 2014 roku. Wg wiedzy Spdtki, Pan Janusz Koclega nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

2. upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wtasnych ,,Bowim” S.A. od Konsorcjum Stali S.A. oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych;

Tre$¢ uchwat podjetych przez NWZA Bowim S.A. zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym
nr 17/2014 z dnia 7 marca 2014 roku.

7. BADANIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI BOWIM S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31.12.2012 ROKU

Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Bowim S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2013 roku” przedstawione przez Zarzad Spotki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bowim S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2013 roku
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
Sprawozdania Finansowego Spotki, sg z nim zgodne. Ponadto, Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Bowim S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2013 roku zostato sporzadzone w sposdb zgodny z przepisami
prawa i zawiera kompleksowa relacje z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku.

Majac na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie jako zupetne i wyczerpujace i wyraza
swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spotki w 2013 roku.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium nastepujgcym osobom
w zwigzku z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spétki:

e Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.
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FELIKS ROZEK

JAN KIDALA

ALEKSANDRA WODARCZYK

BERNADETTA FUCHS

SOBIEStAW SZEFER

TADEUSZ BORYSIEWICZ

JANUSZ KOCLEGA
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