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Za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

I. SKLAD RADY NADZORCZE)J

Rada Nadzorcza sktada sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku obrotowym 2011 zawierajagce m.in.

sprawozdanie z wynikdw oceny Sprawozdania z dziatalnosci BOWIM, sprawozdanie finansowe BOWIM S.A. o

ktérej mowa w art. 382 par. 3 Kodeksu Spétek Handlowych.
W 2011 r. Rada Nadzorcza BOWIM S.A. (,,Bowim”, ,Spdétka”) od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

funkcjonowata w siedmioosobowym skfadzie.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej BOWIM S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Funkcja

Feliks Rozek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jan Kidata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej

Sobiestaw Szefer Cztonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Sylwester Halk Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Borysiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2011 w sktadzie Rady Nadzorczej zaszty nastepujace zmiany:

= wdniu 28 czerwca 2011r. Pan Rafat Abratanski zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej,
= wdniu 28 czerwca 2011r. Pan Mieczystaw Halk zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej BOWIM S.A. nie ulegt zmianie.

W ramach Rady Nadzorczej w 2011 roku nie dziataty zadne komitety.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie ,Dobre

Praktyki Spétek Notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych” posiadajg nalezytg wiedze i doswiadczenie

oraz kierowali sie w swoim postepowaniu interesem Spoétki i niezalezng opinig.

Il. OPIS DZIAtALNOSC RADY NADZORCZE)

W 2011 roku Rada Nadzorcza na odbytych posiedzeniach podjeta dziatania nadzorcze i kontrolne dotyczace

miedzy innymi nastepujgcych zagadnien:

1.

vk W

Odwotania Pana Rafata Abratanskiego ze sktadu Rady Nadzorczej

Powotania Pana Mieczystawa Halk do sktadu Rady Nadzorczej,

Zmiany statutu BOWIM S.A.

Wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spétki

Oceny sprawozdania finansowego, zaréwno w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentacjg, jak i stanem
faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz oceny wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku
i pokrycia straty oraz sktadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikéw
tej oceny.

Opiniowania wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu,
zaréwno zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu.
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Za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

7. Opiniowania oraz zatwierdzania rocznych planéw finansowych BOWIM S.A. oraz Grupy BOWIM.
I1l. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza w 2011 roku dziatata kolektywnie. Nie byty wydzielane indywidualne zadania dla
poszczegdlnych Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie uczestniczyli we wszystkich
posiedzeniach. Przewodniczacy prowadzit posiedzenia sprawnie, byly one dobrze przygotowane. Wszyscy
Cztonkowie Rady, przed kazdym posiedzeniem otrzymywali niezbedne materiaty.
Rada Nadzorcza BOWIM S.A. postawita przed sobg nastepujgce cele:

- wykonywanie obowigzkdw wynikajgcych z Kodeksu spdtek handlowych, Regulaminu Rady Nadzorczej,

Statutu Spoétki i innych przepiséw prawa;

- koordynacja wspétpracy w ramach Grupy Kapitatowej BOWIM S.A.;

- budowanie kultury etycznej poprzez promowanie zasad etycznych;

Rada Nadzorcza Spotki w 2011 roku sprawowata nadzér nad dziatalnosciag BOWIM S.A. w sposéb rzetelny i
skuteczny, zgodny z obowigzujacymi przepisami prawa. Nalezycie wykonywano obowigzki z zakresu swoich
kompetencji odbywajgc regularne, cokwartalne posiedzenia, zgodnie ze Statutem Spotki oraz Regulaminem
Rady Nadzorcze;j.

IV. OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
BOWIM S.A. ORAZ WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PRZEZNACZENIA ZYSKU
ZA ROK 2011.

Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz Statutu Spotki dokonata
oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok 2011 i zapoznata sie z raportem i opinig biegtego rewidenta —
firmy 4 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu , badajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za ww. okres.
Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Bowim S.A. za rok 2011, ktére
zawiera:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 428.674.507,00 zt. (czterysta dwadziescia osiem miliondw
szes$éset siedemdziesigt cztery tysigce piecset siedem ztotych i 00/100),

c. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce catkowite dochody ogdétem w wysokosci 6.583.393,27 zt. (sze$S¢ miliondw piecset
osiemdziesiat trzy tysigce trzysta dziewiecédziesiat trzy ztote i 27/100),

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.896.552,17 zt. (sze$s¢ miliondw osiemset
dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy piecset pieédziesigt dwa ztote i 17/100),

e. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 762.016,04 zt. (siedemset
szes$édziesigt dwa tysiecy szesnascie ztotych i 04/100),

f. dodatkowe informacje i objasnienia.
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Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej BOWIM S.A., oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Spotki, sprawozdania finansowego oraz wniosku Zarzgdu w sprawie przeznaczenia zysku Spotki

Za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

zgodne jest z ksiegami i dokumentami oraz zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami dotyczgcymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2011 oraz sytuacje majgtkows i finansowa Spoétki na dzien 31.12.2011r.

Przedmiotem szczegétowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok
2011, odnosnie ktérego Rada uznata, ze przedstawione w nim dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy
stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg sytuacje Spotki w roku obrotowym 2011.

Biorac pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujgca o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spétki:
- sprawozdania finansowego za rok 2011;

- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2011.
Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu zgodnie z ktdrym zysk netto Spétki za rok 2011

w wysokosci 1 627 190,67 zt (jeden milion sze$éset dwadziescia siedem tysiecy sto dziewieédziesigt ztotych
67/100) postanawia sie wytaczy¢ od podziatu i przeznaczy¢ w catosci na kapitat rezerwowy Spétki.

V. ZWIEZtA OCENA SYTUACJI BOWIM S.A..

W okresie objetym sprawozdaniem Spdétka wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Spotka finansowata swojg dziatalno$¢ biezgcy korzystajgc ze srodkéw wiasnych, krétkoterminowych
i Srednioterminowych kredytow bankowych oraz dyskontowata naleznosci wybranych odbiorcow
w ramach zawartych umoéw faktoringowych.

W celu zapewnienia finansowania dziatalnosci obrotowej Spétka utrzymywata zdywersyfikowang polityke
wobec bankéw jako dostawcéw finansowania, dzielgc finansowanie pomiedzy czterema bankami
obstugujacymi Spotke.

Wysokos$¢ kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych
oraz innych dostepnych ptynnych zasobow w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, jest
wystarczajgca na pokrycie biezgcych potrzeb operacyjnych BOWIM S.A..

Zobowigzania Spodtka reguluje terminowo i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie ma zagrozen
W Wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowigzan.

Zgodnie z politykg rachunkowosci w bilansie Spétki zawigzywane sg rezerwy na niesciggalne naleznosci
oraz na prawdopodobne straty.

Spoétka prawidtowo zarzadza ptynnoscia, o czym swiadczg wskazniki pozwalajgce terminowo regulowac
zobowigzania oraz pozostac wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcéw.

Niniejsza ocena sytuacji Spétki BOWIM S.A. w 2011 r. zostata sporzgdzona przez Rade Nadzorczg Spoétki zgodnie
z zasada ll.1.1 Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW. Ocena bazuje na wynikach finansowych
osiggnietych w 2011 r. oraz na informacjach uzyskiwanych przez Rade Nadzorczg w trakcie wypetniania przez

nig obowigzkdw wynikajgcych ze Statutu Spétki.
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Za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

VI. ISTOTNE WYDARZENIA

W dniu 17 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BOWIM S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F w ramach oferty prywatnej z wytgczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz o zmianie Statutu Spoétki. Na podstawie uchwaty o
emisji akcji serii F kapitat zaktadowy BOWIM S.A. zostat podniesiony z kwoty 1.739.700 PLN (stownie: milion
siedemset trzydziesci dziewiec tysiecy siedemset ztotych) do kwoty 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion
dziewiecset piecdziesigt jeden tysiecy czterysta sze$édziesigt cztery ztote 70/100), to jest o kwote 211.764,70
PLN (stownie: dwiescie jedenascie tysiecy siedemset szes$ldziesigt cztery ztote 70/100) poprzez emisje
2.117.647 (stownie: dwa miliony sto siedemnascie tysiecy sze$éset czterdziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach kolejnych od 17.397.000
do 19.514.647. Cena emisyjna akcji serii F zostata okreslona na 8,50 PLN (stownie: osiem ztotych pieddziesiagt

groszy).

Akcje Serii F zostaty zaoferowane w trybie wskazanym w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, tj. w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej do jednego inwestora: Konsorcjum Stali Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i
zostaty objete w dniu 29 grudnia 2010 r.

Podniesienie kapitatu zaktadowego BOWIM S.A. poprzez emisje akcji serii F zostato zarejestrowane przez
Sad Rejestrowy w dniu 28 lutego 2011 .

W dniu 14 wrzesnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny BOWIM S.A. Z
dniem 24 stycznia 2012 r. po zarejestrowaniu akcji w KDPW BOWIM S.A. uzyskat status spotki publicznej. W
dniu 25 stycznia 2012 r. akcje BOWIM S.A. zadebiutowaty na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

Debiut byt waznym elementem realizacji strategii rozwoju Spotki oraz dalszej ekspansji na rynku polskim
jak i zagranicznym. Debiut nie zostat pofgczony z emisjg akcji ze wzgledu na sytuacje rynkowa. Pierwsza
oferta publiczna planowana jest jeszcze w 2012 roku.

W listopadzie 2011 r. BOWIM S.A otworzyt magazyn w Szczecinie o powierzchni okoto 2 tys. mkw. Obecnie
na jego terenie sktadowanych jest 500 ton podstawowych wyrobéw hutniczych. Magazyn obstuguje
zaréwno klientéw hurtowych, jak idetalicznych. Hala znajduje sie przy gtéwnej arterii wjazdowej do
Szczecina, co zapewnia komfort dojazdu zaréwno klientom detalicznym jak i hurtowym. Otwarcie
magazynu w Szczecinie wpisuje sie w realizacje dtugofalowej strategii rozwoju Spotki oraz dalszg ekspansje
na rynku polskim.

W dniu 10 stycznia 2012 r. BOWIM S.A. podpisat umowe na dostawe rur dla PGNiG. Wartos¢ kontraktu
opiewa na tgczng kwote w wysokosci 30,7 min PLN brutto, przewidywany termin realizacji kontraktu to
lipiec 2012 roku.

W dniu 15 stycznia 2011 roku ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe zostat zamkniety magazyn
w Rogoznie.

VII. WYNIKI FINANSOWE

Roku 2011 byt rokiem szybkiego rozwoju Spotki. Przychody wzrosty o 47% w stosunku do roku
poprzedniego, a Spétka wypracowata dodatni wynik zaréwno na poziomie sprzedazy jak i zysku netto.
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Za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

Spadek rentownosci spowodowany byt gtéwnie zawirowaniami na rynku walutowym w drugiej potowie
2011 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw BOWIM S.A. (dane w tys. PLN)

od od
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.201r 01.01.2010r dynamika
do do % ('11/'10)
31.12.2011r. 31.12.2010r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 1084 750 739 184 147%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1069477 728 553 147%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 15273 10631 144%
D. Pozostate przychody 855 1355 63%
E. Pozostate koszty 1154 971 119%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 16 128 11986 135%
G. Przychody finansowe 7 680 6 964 110%
H. Koszty finansowe 23058 14 630 158%
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 751 4320 17%
J. Podatek dochodowy biezgcy 0 719 0%
K. Podatek odroczony -876 185 -474%
L. Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej
(1K) 1627 3416 48%

Na koniec okresu sprawozdawczego BOWIM S.A. wypracowat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
1.084.750 tys. PLN, co oznacza dynamike wzrostu na poziomie 147% w pordownaniu do analogicznego
okresu poprzedniego. Tak duzy wzrost przychodoéw jest konsekwencjg realizowanej strategii rozwoju Grupy
BOWIM S.A. oraz poprawg koniunktury na rynkach zbytu BOWIM S.A. Koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 1.069.477 tys. PLN i byty wyisze o 47% w stosunku do 2010 roku. Wzrost kosztéw dziatalnosci
operacyjnej byt wprost proporcjonalny do wzrostu przychoddéw. Zysk ze sprzedazy wyniost 15.273 tys. PLN
i byt 0 44% lepszy od wyniku osiggnietego 2010 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynidst -299 tys. PLN, a najwiekszy wptyw
na jego warto$¢ miaty odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 263 tys. PLN.

Wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wynidst -15.378 tys. PLN, z czego najistotniejszg pozycje
stanowig ujemne réznice kursowe w tgcznej wartosci 5.537 tys. PLN oraz naliczone i zaptacone odsetki,
w tgcznej wartosci 10.472 tys. PLN. Ujemne rdznice kursowe znaczgco obnizyty zysk netto Spotki, a gtéwna
przyczyng s zawirowania na rynku walutowym w drugiej potowie 2011 roku, poniewaz ponad 1/3
zakupow Spotki rozliczana jest w EURO i USD.

Uwzgledniajagc  powyisze wartosci oraz kwote podatku dochodowego, zaréwno biezgcego jak
i odroczonego, BOWIM S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 1.627 tys. PLN wobec 3.416 tys. PLN zysku
netto w 2010 roku.

Tabela: Sprawozdanie z sytuacji finansowej BOWIM S.A. (dane w tys. PLN)

od od
Sprawozdanie z svtuacii finansowei 01.01.2011r 01.01.2010r zmiana
prawozdanie z sytuacji finansowej do do (11-10)
31.12.2011r. 31.12.2010r.
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 84 764 78 915 5849
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Za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

1. Rzeczowe aktywa trwate 24 928 26 459 -1531
2. Pozostate wartosci niematerialne 351 347 4
3. Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych 51453 45192 6261
4. Pozyczki dtugoterminowe 2144 1973 171
5. Inne aktywa finansowe 0 0 0
6. Nieruchomosci inwestycyjne 93 96 -3
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5755 4840 915
8. Inne rozliczenia miedzyokresowe 40 8 32
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 343 910 307 078 36 832
1. Zapasy 130 650 132 748 -2.098
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznodci 203 335 169 316 34019
3. Pozyczki krétkoterminowe + inne krotkoterminowe
aktywa finansowe 6621 1178 > 443
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2227 2989 -762
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1076 847 229
AKTYWA RAZEM 428 675 385993 42 682
PASYWA
A. Kapitat wiasny 114 077 107 180 6 897
1. Kapitat zaktadowy 1951 1951 0
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji 52334 52334 0
3. Kapitat rezerwowy 23 689 20 499 3190
4. Zyski zatrzymane 36 102 32396 3706
B. Zobowigzania dtugoterminowe + rezerwy na
zobowigzania 25721 9995 15726
1. Kredyty i pozyczki 16 537 1568 14 969
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 058 7991 1067
3. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 314 -314
4. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 126 111 15
5. Przychody przysztych okreséw 0 11 -11
C. Zobowigzania krétkoterminowe + rezerwy na

288 877 268 818 20 059

zobowigzania
1. Kredyty i pozyczki 76 473 73 207 121
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 211 697 194 641 20200
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
4. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 282 520 -238
5. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 11 -9
6. Przychody przysztych okreséw 424 439 -15
PASYWA RAZEM 428 675 385993 42 682

Suma bilansowa wg stanu na dzien 31.12.2011 roku wyniosta 428.675 tys. PLN, co oznacza jej wzrost
0 42.682 tys. PLN w poréwnaniu do bilansu otwarcia.

Wartos¢ aktywow trwatych wyniosta 84.764 tys. PLN i stanowita 20% sumy bilansowe]. Najwiekszy wptyw
na wzrost wartosci omawianej pozycji miata wycena udziatéw w jednostkach zaleznych.
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Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej BOWIM S.A., oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Spotki, sprawozdania finansowego oraz wniosku Zarzgdu w sprawie przeznaczenia zysku Spotki

Za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

W okresie sprawozdawczym BOWIM S.A. udzielit swojej jednostce zaleznej, BETSTAL Sp. z 0.0., pozyczek
w tacznej wysokosci 443 tys. PLN.

Aktywa obrotowe na koniec 2011 roku wyniosty 343.910 tys. PLN, z czego najistotniejszg pozycje stanowig
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w kwocie 203.335 tys. PLN, z czego 196.425
tys. PLN stanowig naleznosci handlowe.

Drugg co do wielkosci pozycje aktywéw obrotowych stanowig zapasy, w kwocie 130 650 tys. PLN.
Ich wartos¢ bilansowa w poréwnaniu do zanotowanej na koniec 2010 roku spadta o0 2.098 tys. PLN, gtéwnie
w zakresie towaréw i materiatéw.

Kapitat wiasny, w kwocie 114.077 tys. PLN stanowit 26,61% wartosci pasywow ogétem (27,8% na koniec
2010 roku). Najwiekszy wptyw na jego warto$¢ miata aktualizacja wyceny na poziomie 33.876 tys. PLN.

W 2011 gtéwnym zrdédtem finansowania rozwoju BOWIM S.A. byt kapitat obcy w postaci kredytéw
bankowych. Zobowigzania ogétem na koniec grudnia 2011 roku wyniosty 314.598 tys. PLN, co oznacza
wzrost ich wartosci w poréwnaniu do bilansu otwarcia o 35.785 tys. PLN. Pozycje o najwyzszej wartosci
stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 211.697 tys. PLN, w
tym zobowigzania handlowe w wysokosci 140.879 tys. PLN. Bezposrednim powodem wzrostu zobowigzan
handlowych jest wypracowany wzrost przychoddw za sprzedazy wywotujgcy konieczno$é utrzymywania
zwiekszonych standw magazynowych.

Tabela: Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki 2011 2010
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku
Wynik netto/Aktywa ogdtem 0,38% 0,88%
Rentownos¢ sprzedazy netto
Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy 0,15% 0,46%
Rentownos¢ sprzedazy brutto
Wynik na sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy 1,51% 1,57%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik netto/Kapitatéw wtasnych 1,43% 3,19%
Wskaznik zadtuzenia

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym

Kapitat staty/Majqtek trwaty 1,65 1,48
Wskazniki ptynnosci

Ptynnosc | stopnia

Majqgtek obrotowy/Zobowigzania krétkoterminowe 1,19 1,14
Ptynnos¢ Il stopnia

Majgtek obrotowy-Zapasy/Zobowigzania krétkoterminowe 0,74 0,65
Ptynnos¢ Il stopnia

Srodki pieniezne i papiery wartosciowe/Zobowigzania krétkoterminowe 0,01 0,01
Wskainiki efektywnosci (ilos¢ dni)

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Naleznosci z tyt.dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy 65 74
Szybkos¢ obrotu zobowigzan

Zobowigzania z tyt.dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy 48 61
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Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej BOWIM S.A., oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Spotki, sprawozdania finansowego oraz wniosku Zarzgdu w sprawie przeznaczenia zysku Spotki

Za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

Szybkos¢ obrotu zapasow
Zapasy*360/Przychody netto ze sprzedazy 43 65

Systematyczny wzrost kapitatdw wtasnych powoduje, iz zadtuzenie Spoétki spada rok do roku.

Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej wynosita 0,74, swiadczgc o pokryciu biezgcych pasywow biezgcymi
aktywami. Poziom wskaznikdw ptynnosci Spoétki potwierdza dobrg polityke zarzgdzania finansami

pozwalajaca na efektywne korzystanie z kapitatu obrotowego.

Taka struktura finansowania Spotki wynika ze strategii szybkiej ekspansji, ktorej efektem byt dynamiczny
wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz uzyskiwanie takich poziomow zyskéw na dziatalnosci operacyjnej
BOWIM S.A., ktére pozwalaty na terminowe wywigzywanie sie z zobowigzan.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzadu BOWIM S.A. w 2011 roku i niniejszym rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium za okres wykonywania obowigzkéw w 2011 r.
wszystkim osobom wchodzgcym w sktad Zarzadu Spotki w 2011 r. Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego

Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania z jej dziatalnosci.
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