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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BOWIM S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BOWIM S.A.

{Spotki,
dnia 31

f.

Jednostki) z siedziba w Sosnowcu przy ulicy Niweckiej 1E za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
grudnia 2012 roku, na ktdre sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 367 367,5 tys. zf,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje strate netto w wysokosci 6633,2 tys. zt
oraz strate catkowitg w wysokosci 4 713,0 tys. 21,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktdére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtfasnego
o kwote 7 851,1 tys. zt,

sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktore wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 842,5 tys. zf,

informacje dodatkowe i dane objasniajace,

{zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U.z 2009 r.

Nr 152,

poz. 1223, z péin. zm.}, zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zalaczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnoé¢, pozwalajgcqg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie infermacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majgtkowej i finansowej badane] Jednostki na dzier 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢. Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych graz postanowieniami statutu Jednostki.

7. Nie zgtaszajac zastrzeien, co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze do dnia zakorczenia badania Spotka nie potwierdzita przedstawienia
sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.
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8. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego s3 znim zgodne, oraz e sprawozdanie zdziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoiciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem czionkowskim,

Grz z Skatecki Marcin Hauff tukasz Motata
N

Senjor Menadzer Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Klu¢zowy biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 19 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2012 ROKU
I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BOWIM S.A. (Spdtka, Jednostka) powstata z przeksztatcenia firmy BOWIM spétka cywilna w spétke akcyjna.
Przeksztalcenie dokonato sie na dokonato sie na podstawie uchwaly Wspoélnikow spétki cywilnej zawartej
w akcie notarialnym z dnia 19 stycznia 2001 roku (Repertorium A, Nr 500/2001} podpisanym
przed notariuszem Justyng Drewko w Kancelarii Notarialnej s.c. Notariuszy Joanny Warzecha ilustyny
Drewko w Zabrzu przy ulicy 3. Maja numer 20.

Siedziba Spétki miesci sie w Sosnowcu przy ulicy Niweckiej 1E.

W dniu 19 lutego 2001 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000001104.

Spotka posiada numer NIP 6452244873 oraz symbol REGON 277486060.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Jednostki jest:
= sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
= sprzedaz hurtowa drewna i materiatéw budowlanych,
= sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych, odpadéw i ztomu,
= $wiadczenie ustug transportowych,
= wynajem $rodkéw transportowych,
= wykonywanie robét instalacyjno-budowlanych i ogélnobudowlanych,
= produkcja konstrukcji metalowych, z wylaczeniem dziatalnosci ustugowej,
= produkcja pozostalych gotowych wyrobdw metalowych.

Kapital podstawowy Spé6tki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosit 1 951,5 tys. zt i dzielit sig
na 19 514 647 akcji zwyklych o wartoéci nominainej 0,10 ztotych kazda.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:
. . % posiadanych  llo$¢ posiadanych \.'.Vartosé o . Wartost o
Akcjonariusz gloséw akgji nominalna akcji  posiadanych akeji
{w zi) (w tys. zt)
Adam Kidata 24,17% 4132353 0,10 413 235,3
Jacek Rozek 24,17% 4132353 0,10 413 235,3
Jerzy Wodarczyk 24,17% 4132353 0,10 413 235,3
DM IDM S.A 10,51% 2720409 0,10 272 040,9
Konsorcjum Stali S.A. 9,54% 2470588 0,10 247 058,8
Pozostali akcjonariusze 7,44% 1926591 0,10 192 659,1
Razem 100,0% 19 514 647 - 1951 464,7

Jednostkami powigzanymi ze Spotkg sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka

dominujaca jest BOWIM S.A.

Nazwa jednostki

Rodzaj powigzania

BOWIM S A.
BOW!IM-Podkarpacie sp. z 0.0.
BETSTALsp zo0.0
PASSAT-STAL S.A.

Jednostka dominujaca
jednostka zaleina
Jednostka zalezna
jednostka zalezna

Zgodnie z statutemn Spétki organami Jednostki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegbinlenie

Funkcja

Jacek Rozek
Adam Kidata
Jerzv Wodarczyk

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzienh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienle

Funkcja

Feliks Rozek

Jan Kidata

Aleksandra Wodarczyk
Bernadetta Fuchs
Sobiestaw Szefer

Rafat Abratariski
Tadeusz Borysiewicz

Przewodniczacy Rady Nadzorcze)

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorcze)
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorcze)
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorcze|
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzarczej Spotki:

* w dniu 6 listopada 2012 roku Pan Mieczystaw Halk zostal odwotany z funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej,
= wdniu 6 listopada 2012 roku Pan Rafat Abratanski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorcze;.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka numer ewidencyjny 10170, dziatajgcego
wimieniu 4AUDYT sp. z o0.0.,, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych,
numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegltego rewidenta bez zastrzezen, ale z uwagy objasniajgca,
7e do dnia zakorczenia badania Spétka nie potwierdzita przedstawienia sprawozdania finansowego
za 2010 rok do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 6 czerwca 2012 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 1 627,2 tys. zt zostanie w catoéci przeznaczony na kapitat rezerwowy Spdtki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 15 czerwca 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byi biegly
rewident Grzegorz Skatecki nr ewidencyjny 12430.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowg zdnia 2 lipca
2012 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia 29 listopada 2011 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawla sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy
Jednostki zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.
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W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego | ksigg rachunkowych postuzylismy sig
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby
- gdyby wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie
od dnia 11 lutego 2013 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 19 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowoéci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oéwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzif swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe,
a takze oéwiadczyt, 2e udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbgdne do wydania opinii
o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ?e otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowane]j i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCH

4AUDYT sp. z 0.0., sieé, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleinej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okredlone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z péin. zm.).
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II. ANALIZA SYTUACH FINANSOWEI | MAJATKOWE)
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) (UPROSZCZONE)
AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
{tys. zi) (tys. 2t) (%) {struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 97 354,5 84764,4 14,9% 26,5% 19,8%
Rzeczowe aktywa trwate 24 051,3 24928,1 -3,5% 6,5% 5,8%
Wartosc niematerialne 400,4 351,2 14,0% 0,1% 0,1%
Dlugoterminowe aktywa finansowe 65 584,0 53 597,3 22,4% 17,9% 12,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 90,4 93,1 -2,9% 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 72014 5 755,0 25,1% 2,0% 1,3%
Dtugoterminowe rozliczema miedzyokresowe 27,0 35,7 -32,0% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 270 013,0 343 910,1 -21,5% 73,5% 80,2%
Zapasy 149 408,7 120 649,9 14,4% 40,7% 30,5%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 116 941,3 203 335,2 -42,5% 31,8% 47,4%
Pozostate krdtkoterminowe aktywa 1370,9 6621,5 79,3% 0,4% 1,5%
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1384,6 22271 -37,8% 0,4% 0,5%
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 907,6 1076,5 -15,7% 0,2% 0,3%
Aktywa razem 367 367,5 428 674,5 -14,3% 100,0% 100,0%
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PASYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
{tys. zt) {tys. zi) (%) {struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 106 225,9 114 077,0 -6,9% 28,9% 26,6%
Kapitat zaktadowy 1951,5 19515 0,0% 0,5% 0,5%
GECET:: CRRE L | 523341 523341 0,0% 14,2% 12,2%
powyze] wartosci nominaine)
Kapitat (fundusz) zapasowy 650,5 650,5 0,0% 0,2% 0,2%
Kapitat (fundusz) z aktuahzacji wyceny 35796,2 33 876,0 57% 9,7% 7,9%
Zyski (straty) zatrzymane 15 493,6 25 264,9 -38,7% 4,2% 5,9%
Zobowigzania dlugoterminowe 23273,9 25 720,6 -9,5% 6,3% 6,0%
Rezerwa z tytut odroczonego podatku 101517 9057,9 12,1% 2,8% 2,1%
dochodowego
Rezerwa na s$wiadczenia emerytalne i podobne 117,0 126,0 -7,1% 0,0% 0,0%
Zobowigzania finansowe 13 005,3 16 536,7 -21,4% 3,5% 3,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 237 867,6 288 876,9 -17,7% 64,7% 67,4%
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug 1737508 211697, 17,9% 47,3% 49,4%
oraz pozostale zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 63 728,5 76 753,7 -17,0% 17,3% 17,9%
Rezerwa na $wiadczenla emerytalne i podobne 1,6 2,1 -23,8% 0,0% 0,0%
POZOSIBIE rezerwy . 386,7 4239 8,8% 0,1% 0,1%
i rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Pasywa razem 367 367,5 428 674,5 -14,3% 100,0% 100,0%
2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW {UPROSZCZONE}
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika (%) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zf) (tys. z1) (struktura %) (struktura %)

RE—— e |

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 985 768,4 1 085 605,5 -9,2% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 977 098,7 1 069 477,0 -8,6% 99,1% 98,5%
Zysk/(Strata) z dziatalnoéci operacyjnej 8 669,7 16 128,5 -46,2% 0,9% 1,5%
Przychody finansowe 7 315,0 7679,9 -4,8% 0,7% 0,7%
Koszty finansowe 23 395,2 230576 1,5% 2,4% 2,1%
Zysk {strata) przed opodatkowaniem -7 410,5 750,8 -1087,0% 0,8% 0,1%
Podatek dochodowy -777.3 -876,4 -11,3% -0,1% -0,1%
:‘:Iszlza(is:lr:;:;n:i:ynuowanej -6633,2 Le2l2 L 0,7% R
Inne catkowite dochody (netto) 1920,2 4 956,2 -61,3% 0,2% 0,5%
Catkowite dochody/straty ogétem -4713,0 6583,4 -171,6% -0,5% 0,6%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentowno$é

Nazwa wskazinika Formutla obliczeniowa w.artoﬁé 2012 2011 2010

pozadana
Zyskownosc sprzedazy e max 1,1% 1,5% 1,6%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy zysk netto/ . max 0,7% 0,2% 0,2%
netto przychody netto ze sprzedazy
. : zysk netto/
Reptepn eeckapitaly kapitat wiasny bez wyniku max -5,9% 1,4% 1,6%
wiasnego ‘
finansowego biezacego roku
. zysk netto/

Rentownos¢ aktywoéw B Yo e max 1,8% 0,4% 0,4%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W_artoéé 2012 2011 2010

poigdana
WskazZnik rotacji majatku EZyeRody RS z? shizecasv/ max 2,7 2,5 19
aktywa ogdtem

Wskafnik obrotu .
rzeczowych przychot:\lf(tr;t:vt;cirzi::; rzedazy/ max 10,1 12,8 9,6
aktywow trwatych
Wskaznik rotacji {naleznosci z tytutu dostaw l‘uslug/ min a1 66 74
naleznoécl w dniach przychody ze sprzedazv)*360
Wskainik rotacji {zapasy/ .
zapasow w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej)*360 = 36 45 66
Wskainik rotacji {zobowigzamia z tytutu dostaw | ustug/ min 52 49 65

zobowigzan w dniach

koszty wlasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formutfa obliczeniowa W.artoéé 2012 2011 2010
pozadana
. kapitat obcy/
Wspdtczynnik zadtuzenia e 0,3-0,5 0,7 0,7 0,7
Pok.ryae zadtuzenia . kap!tai wiasny/ ' o1 0,4 04 0.4
kapitatem wiasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia :
aktywéw trwatych k:k‘:;‘wa'a“t”:::;’; >1 1,1 1,3 1,4
kapitatem wtasnym
Trwatosé strukturv kapitat wtasny/ max 03 0.3 03
finansowania pasywa ogdtem
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$¢ 012 2011 2010
pozadana
- : finwestvcje krotkoterminowe +
:Vsllzilzemk plynnosdi naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,5 0.7 0.6
RARS zobowigzania krotkoterminowe
{aktywa obrotowe -
V\.J's!(azn-lk ptynnosci krotkotlermlnowe rozliczenia 15-20 11 1,2 11
biezacej miedzyokresowe)/
zobowiazania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznoéci handlowe/ 51 0.8 14 12
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktyu{a obl:oto.w.e ) 32534 55 459 38 533
{w tys. 2t} — zobowigzania biezace
Udaziat kapitatu _
pracujacego A ERIEL max 8,9% 12,9% 10,0%

w catosci aktywow

aktywa ogdtem

Komentarz

W zwiazku z poniesiong stratg netto wartoici wskainikéw rentownosci, poza rentownodcig sprzedazy,
kapitatlu wiasnego,
co zwigzane jest z biezgcy straty netto, a takze ujeciem w poczet strat z lat ubieglych decyzji Urzedu
Kontroli Skarbowej odnos$nie podatku VAT za lata ubiegte, od ktdrej to decyzji Jednostka sie odwolata.

przyjety wartosci

4AUDYT 5p.z o.0.
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WskaZniki zwigzane ze sprawnoscia wykorzystania zasobdw w 2012 roku nie odbiegaty znaczaco
od wskaznikow z 2011 roku, cho¢ najwiekszg zmiane prezentuje wskaznik rotacji naleznoéci, w przypadku
ktérego wartosé obnizyta sie o 25 dni. Cykl konwersji gotowki w Spotce skrocit sie z 62 dni w poprzednim
roku do 45 dni w roku badanym.

Niemal wszystkie wskaZniki dotyczgce finansowania dziatalnosci pozostaly na niezmienionym poziomie
w stosunku do dwdch poprzednich lat.

Plynnos¢ Spétki ulegta pogorszeniu w 2012 roku, wskazuje na to zardéwno wskaZnik ptynnosci szybkiej,
jak i biezgcej. Spadia réwniez zdolnoé¢ do pokrycia biezgcych zobowiagzarn biezacymi naleznosciami.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostaio sporzgdzone
przy zatoieniu kontynuowania dziatalnoéci przez Spdtke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagroienie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonege badania sprawozdania finansowego BOWIM S.A. zarok obrotowy,
ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci wroku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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lll.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Jednostka posiada dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujacy
w szczegdlnosci okreélenie roku obrotowego iwchodzacych wjego sklad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Jednostki.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe s prowadzone w Spolce przy wykorzystaniu systemu komputerowego IMPULS BPSC.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby usunigte,
w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki} rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnoéci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiagg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,

=  powigzania zapisOw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

4AUDYT 5p. z 0.0, 15/17
AT R P 120 81u27 8 L A L T
SO-T3A3 Pl 41361 557 1030 R R R NI ar A | ) I N f
n Internati
NP 8i18.76.7 S (L7205 Syl fename v P tional Network o

REGUT: FU7 106 Kemmat = do 100 0F BN VI, i Cos ety KRS Professional Accounting Firms



{CS

AUDYT

think giobal - thini tcs

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWE] ORAZ SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate, ktérych wartos¢ na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku
wynosita 24 051,3 tys. zt stanowily 6,5% aktywow ogotem. Na przestrzeni badanego roku obrotowego
warto$¢ bilansowa opisywanej grupy aktywéw zmniejszyta sie o 876,8 tys. zt, co wynik przede wszystkim
z umorzenia wartoéci srodkéw trwatych, sprzedaiy czeéci majatku w postaci srodkow transportu.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wartoéé naleznodei krétkoterminowych wyniosto na dzied 31 grudnia 2012 roku 116941,3 tys. #,
co stanowito 31,8% sumy bilansowej. Gtéwnym skiadnikiem naleznosci krétkoterminowych byly naleznosci
handlowe w kwocie 112 920,1 tys. zi. Na wartos¢ naleznosci krétkoterminowych skfadaly sie ponadto
m.in. nalezno$ci podatkowe w kwocie 3 041,8 tys. zt oraz inne naleznosci w wysokosci 979,4 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Saldo zobowigzarh krétkoterminowych wyniosto na dzieh 31 grudnia 2012 roku 237 867,7 tys. zi,
co stanowito 64,7% pasywoéw ogblem.

Podstawowa pozycjq sktadajaca sie na zobowigzania krétkoterminowe byly zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania o tacznej wartoéci 173 750,8 tys. zt. Zobowigzania w walutach obecych
zostaty prawidtowo wycenione wediug odpowiednich kurséw walutowych.

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Przychody z dziatalnodci operacyjne] wygenerowane przez Spotke w 2012 roku ulegly zmniejszeniu
wzgledem okresu poréwnywalnego o 9,2%. Podstawowym Zrodtem przychodéw Spétki byly przychody
ze sprzedazy towaréw,

3. KoMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretaciji
ogltoszonych w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.
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ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zataczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spotkiw roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnistwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim irédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych ja przepisow prawa.

Grze Skatecki arcin Hayffa tukasz Motata
. N
Senior Menadier/ Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznafi, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, dnia 19 marca 2012 roku
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