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Za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013

I. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Emitenta

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, opis zmian
w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn oraz informacje o powigzaniach organizacyjnych
lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego Grupa Kapitatowa
obejmuje podmiot dominujgcy Bowim S.A. oraz trzy spoétki zalezne: Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz
Passat-Stal S.A.

Schemat: Grupa Kapitatowa Bowim na dzien 31 grudnia 2013 roku

BOWIM S.A.

BOWIM Podkarpacie Sp.

2 0.0 BETSTAL Sp. z o.0. PASSAT - STALS.A.

75 % kapitatu zakladowego 90% kapitatu zaktadowego 100% kapitatu zaktadowego

Schemat: Grupa Kapitatowa Bowim na dzien 21 marca 2014 roku

BOWIM S.A.

BOWIM Podkarpacie Sp.
zo.0.

BETSTAL Sp. z 0.0. PASSAT - STAL S.A.

75 % kapitatu zaktadowego 90% kapitatu zaktadowego 99,99% kapitatu zaktadowego

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bowim jest:
. sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

. Swiadczenie ustug transportowych,

. prefabrykacja stali zbrojeniowej,

. serwis poprzeczny i wzdtuzny wyrobdéw ptaskich.
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Charakterystyka jednostek zaleznych:

1) Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

Emitent posiada w Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. udziaty stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce
do wykonywania praw z 85,7% gtoséw na zgromadzeniach wspolnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0. (Emitent objat
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spétki, zgodnie z umowa spétki z dnia 2 wrzesnia 2005 roku;
rejestracja Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. w rejestrze przedsiebiorcow KRS nastgpita dnia 21 pazdziernika 2005 roku).
Jednoczesnie, cztonkowie Zarzadu Emitenta sg cztonkami Rady Nadzorczej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

Podstawowag dziatalnoscig Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobdw hutniczych, w tym w szczegdlnosci blach,
pretow, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur oraz profili.

2) Betstal Sp.zo.0.

Na dzien przekazania sprawozdania Emitent posiada w Betstal Sp. z 0.0. udziaty stanowigce 90% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgce do wykonywania praw z 90% gtosdw na zgromadzeniach wspolnikow tej spotki. Emitent nabyt przedmiotowe
udziaty zgodnie z umowami sprzedazy udziatéw zawartymi pomiedzy Emitentem a osobami fizycznymi z dnia 22 sierpnia
2007 roku oraz na podstawie umowy z dnia 20 lipca 2011 roku.

Dziatalnos¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytgcznie na potrzeby Emitenta. Podstawowg dziatalnoscig
Betstal Sp. z 0.0. jest prefabrykacja zbrojenia.

3) Passat-Stal S.A.
Emitent posiada w Passat-Stal S.A. akcje stanowigce 99,99% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do 99,99% gtoséw na
walnych zgromadzeniach.

Podstawowg dziatalnoscig Passat-Stal S.A. jest przetwdrstwo i dystrybucja wyrobdw stalowych - blach w kregach, arkuszach,
tasmach oraz profili stalowych. Passat-Stal S.A. swiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego i przetwarzania
stali.

Wszystkie wyzej wymienione jednostki zalezne Emitenta maja siedzibe w Polsce.

Tabela: Podmioty zalezne od Bowim S.A. na dziert 21 marca 2014 roku

Udziat Udziat gtosow L, .
_ : . Wartos¢ kapitatu
Lp. Nazwa Spotki w kapitale na zgromadzeniu Ktad
zaktadowego
zaktadowym wspélnikéw/WZA =
1. | Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. 75% 85,70% 50.000 PLN
2. | Betstal Sp. z o.0. 90% 90,00% 50.000 PLN
3. | Passat-Stal S.A. 99,99%* 99,99%* 17.376.538 PLN*

*W dniu 07.03.2014 r. Bowim S.A. dokonat sprzedazy jednej akcji spétki Passat Stal S.A. na rzecz Konsorcjum Stali S.A. w zwiqgzku z
wypetnieniem postanowieri wynikajgcych z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 03
grudnia 2010 roku

Wszystkie wyzej wymienione jednostki zalezne Bowim S.A. podlegaja petnej konsolidacji.

W 2013 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. do 21 marca 2014 roku, nie wystgpity zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej Bowim.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa

W 2013 roku przeprowadzono dogtebny proces redukcji kosztéw operacyjnych Jednostki Dominujgcej Grupy Emitenta,
ktéry miat na celu poprawe rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Spadek poziomu kosztéw operacyjnych w 2013 roku w
stosunku do roku 2012 (bez uwzglednienia wartosci sprzedanych towardw i materiatdw) w Jednostce Dominujgcej wynidst
$rednio na poszczegdlnych grupach kosztéw rodzajowych 23% w tym gtéwnie na ustugach obcych i wynagrodzeniach.

Dodatkowo Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy Emitenta 27 wrzesnia 2013 roku podjat decyzje o zaniechaniu dziatalnosci
zbrojeniowe] prowadzonej w zaktadzie zbrojarskim zlokalizowanym w Sosnowcu, ktérego powodem byta ujemna
rentownos¢ tego zaktadu. Wynik dziatalnosci zaniechanej w 2013 roku wynidst — 1562 681,74 PLN. Szczegdtowy opis
zaprezentowany zostat w punkcie 7 rozdziatu Ill Pozostate informacje.

Poza wymienionymi powyzej w 2013 roku nie dokonano innych istotnych zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa Kapitatowa.
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3. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Grupy Kapitatowej Emitenta (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

W 2013 roku oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania, spétki Grupy Kapitatowej Bowim nie dokonywaty istotnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (w tym kapitatowych).

4. Wartos¢ wynagrodzen Zarzadow i Rad Nadzorczych w Grupie Kapitatowej Bowim

Wysokos¢é wynagrodzenia wyptaconego i naleznego Cztonkom Zarzaddéw spoétek Grupy Kapitatowej Bowim z tytutu uméw
o prace, umoOw o zarzgdzanie (kontraktdw menadzerskich) oraz wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu za rok 2013
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela: Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu spétek Grupy Kapitatowej Bowim w 2013 roku

Lp. Nazwisko i imie Stanowisko Wynagrodzenie
1 Adam Kidata Wiceprezes Zarzagdu Bowim S.A. 432.000,00 PLN
2 Jacek Rozek Wiceprezes Zarzadu Bowim S.A. 432.000,00 PLN
3 Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu Bowim S.A. 432.000,00 PLN
4 Piotr Filip Prezes Zarzagdu Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. 223.435,88 PLN
5 Rafat Gatuszka Prezes Zarzadu Betstal Sp. z 0.0. 180.000,00 PLN
6 Mieczystaw Tarczynski Prezes Zarzadu Passat-Stal S.A. 400.800,00 PLN
7 Jarostaw Regus Wiceprezes Zarzadu Passat-Stal S.A. 155.401,18 PLN

Cztonkowie Zarzadu pobierali wynagrodzenie w 2013 roku z tytutu wykonywania funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej w spotce
zaleznej Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 136.800 PLN, natomiast cztonkowie Rady Nadzorczej Bowim S.A. nie
pobierali wynagrodzenia ani nagrdd z tytutu wykonywania funkcji w organach jednostek podporzgdkowanych Spétki w 2013
roku.

Ponizej przedstawiamy wysoko$¢ wynagrodzen wyptaconych i naleznych Cztonkom Rady Nadzorczej Bowim S.A. z tytutu
wykonywanej funkcji w analizowanym okresie.

Tabela: Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Bowim S.A. w 2013 roku

Lp. Nazwisko i imie Stanowisko Wynagrodzenie
1 Feliks Rozek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 36.000 PLN
2 Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorczej 36.000 PLN
3 Jan Kidata Cztonek Rady Nadzorczej 36.000 PLN
4 Bernadeta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej 36.000 PLN
5 Sobiestaw Szefer Cztonek Rady Nadzorczej 36.000 PLN
6 Tadeusz Borysiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 36.000 PLN
7 Rafat Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej 36.000 PLN

5. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Sposréd wszystkich oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych Spotka, jej akcje posiadaja jedynie cztonkowie Zarzadu.

Tabela: Struktura akcjonariatu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzier 21 marca
2014 roku

Lp.  Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akcji Wartos¢ nominalna
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Bowim S.A. oraz osoby zarzadzajgce i nadzorujace
Emitenta nie posiadaja akcji ani udziatéw w jednostkach powigzanych.
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6. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W spotkach nalezacych do Grupy Kapitatowej Bowim w roku 2013 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
funkcjonowat program akcji pracowniczych oraz system kontroli programéw akcji pracowniczych.

7. Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31.12.2013 roku
dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF (Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej) , ktére sg obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od lub po dniu 1 stycznia 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych,
kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez Bowim S.A. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowga i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,BOWIM” S.A.
z dnia 15 wrzesnia 2008 roku.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petng zostaty
wyeliminowane.
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Il. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

1. Aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej Bowim S.A. — oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ grupy i osiggniete przez niego zyski lub poniesione
straty w roku obrotowym, a takze omdwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym

W roku 2013 w dalszym ciggu utrzymywata sie niekorzystna koniunktura dla firm zajmujacych sie dystrybucjg wyrobdéw
hutniczych. Sytuacja ta byta konsekwencja probleméw roku 2012 w branzy budowlanej bedacej jednym z wazniejszych
beneficjentow wyrobow stalowych. Problemy ptynnosciowe zwigzane z zatorami ptatniczymi i duza fala upadtosci wywotaty
niechec firm ubezpieczeniowych do ubezpieczenia transakcji zwigzanych z obrotem wyrobami hutniczymi oraz bankéw do
finansowania takiej dziatalnosci co z kolei spowodowato konieczno$¢ przeorganizowania sytemu finansowania Spétek
poprzez zwiekszenie zaangazowania srodkdéw witasnych na zakup dystrybuowanych wyrobow . Kolejnym problemem byt
proceder zwigzany z wytudzaniem podatku VAT gtéwnie w obrocie pretami zbrojeniowymi zazegnany przez ustawodawce
poprzez wprowadzenie tzw. mechanizmu VATu odwrdconego polegajgcego na tym, ze VAT od transakcji sprzedazy tych
towardw rozlicza nabywca (a nie sprzedawca). Dopiero w ostatnim kwartale roku 2013 zanotowano powolny wzrost popytu
na wyroby hutnicze, niemniej opisane powyzej czynniki utrudniaty petne wykorzystanie potencjatu sprzedazowego
dystrybutoréw. Taki stan rzeczy wpltywa bezposrednio na mozliwos¢ wypracowania przez dystrybutoréw stalowych
zadawalajacych marz na pokrycie. Opisana powyzej sytuacja znalazta réwniez odzwierciedlenie w wynikach BOWIMU jako
jednego z najwiekszych niezaleznych dystrybutoréw na rynku polskim.

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Bowim (dane w tys.
PLN)
od 01.01.2013r. od 01.01.2012r. dynamika %

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw d031.12.2013r.  do 31.12.2012r. ('13/'12)
A. Przychody ze sprzedazy 688.148 1.017.855 -32,4%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 685.323 1.006.584 -31,9%
C. Zysk na sprzedazy brutto (A-B) 2.825 11.271 -74,9%
D. Pozostate przychody operacyjne 8.284 2.053 303,5%
E. Pozostate koszty operacyjne 2.333 3.966 -41,2%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT (C+D-E) 8.776 9.358 -6,2%
G. Przychody finansowe 8.417 7.251 16,1%
H. Koszty finansowe 15.154 24.966 -39,3%
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 2.039 -8.357 -124,4%
J. Podatek dochodowy biezacy 256 280 -8,6%
K. Podatek dochodowy odroczony 354 -941 -137,6%
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 1.429 -7.696 -118,6%
Jednostka Dominujaca 1.189 -8.005 -114,9%
udziaty nie sprawujace kontroli 240 309 -22,3%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 12.081 12.689 -4,8%

Na koniec grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa Bowim wypracowata skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
w wysokosci 688.148 tys. PLN i byty one nizsze o 32,4% niz w roku 2012. Pomimo pogarszajace] sie sytuacji na rynku
dystrybucji wyrobdw hutniczych Spétki Grupy starajg sie utrzymac¢ dotychczasowy poziom sprzedazy i ograniczaé
w maksymalnym wymiarze ryzyka zwigzane ze spadkiem cen, a tym samym spadkiem rentownosci sprzedazy. W $lad
za zmniejszeniem sie wartosci przychoddw Grupa Bowim odnotowata wartosciowy spadek kosztéw dziatalnosci operacyjne;j,
ktére na koniec grudnia 2013 roku wyniosty 685.323 tys. PLN. Ostatecznie Grupa Kapitatowa Bowim wypracowata zysk
na sprzedazy brutto w wysokosci 2.825 tys. PLN.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych (6.221 tys. PLN) w Jednostce Dominujgcej wptyneta korzystnie na wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej (D-C) ksztattujagc go na poziomie 9.951 tys. PLN. Konsekwencjg tego jest wzrost
wypracowanego zysku z podstawowej dziatalnosci operacyjnej do wartosci 8.776 tys. PLN (EBIT).

Powyisze podejscie jest czytelniejsze dla inwestoréw ze wzgledu na fakt pokazania wartosci nieruchomosci potozonej na
terenie zaktadu w Sosnowcu, ktéra potencjalnie w przysztosci moze stuzy¢ badz sprzedazy, badZ oszacowaniu ceny najmu.

Zamkniecie zaktadu prefabrykacji pretéw zbrojeniowych w Sosnowcu pociggneto za soba oprécz wyodrebnienia tej
dziatalnosci w rachunku wynikéw obowigzek pokazania aktywow dziatalnosci zaniechanej po jej wartosci godziwej. Rdznica
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pomiedzy wartoscig godziwa a ich wartosci ksiegowa (nie szacowang od momentu powstania zaktadu w Sosnowcu) zostata
zgodnie z zasadami MSR ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych. Rdznica przeszacowania to wartos¢ 4.321. Wycena
wartosci aktywdw zostata sporzgdzona przez niezaleznego rzeczoznawce. Pozostata wartos¢ 1.900 stanowi réznice wartosci
ksiegowej w stosunku do wartosci godziwej (wycena zostata sporzadzona przez niezaleznych rzeczoznawcow)
nieruchomosci potozonych w Tarnowskich Gérach oraz Strykowie, ktére to nieruchomosci w pierwotnej strategii Emitenta
stuzyty przysztej budowie centréw logistyczno-dystrybucyjnych. W zwigzku z odroczeniem w czasie, tj. przetozeniem planu
inwestycyjnego na lata 2014 — 2016, Emitent zakwalifikowat w biezgcym okresie ww. nieruchomosci jako aktywa
inwestycyjne

Przychody finansowe w wysokosci 8.417 tys. PLN, ktérych wzrost w stosunku do roku 2012 uksztattowat sie na poziomie
1.165 tys. PLN s3 w gtéwnej mierze pozytywna konsekwencjg petnego i ciggtego monitoringu proceséw generujgcych
réznice kursowe, poczawszy od momentu kalkulacji zamoéwienia, az do momentu faktycznej zaptaty za otrzymany towar.
Grupa w 2013 roku wygenerowata 999 tys. PLN nadwyzki dodatnich rdéznic kursowych. Znaczny spadek kosztow
finansowych jest w gtdwnej mierze nastepstwem zmniejszenia odsetek od finansowania sprzedazy tj. mniejszego
wykorzystania faktoringu oraz zmniejszenia kosztow finansowych w wyniku prowadzona polityki zarzadzania rdéznicami
kursowymi w konsekwencji ktorej Emitent wypracowat nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Woypracowany zysk z pozostatej dziatalnosci (EBIT) wystarczyt na pokrycie straty z dziatalnosci finansowej i ostatecznie, na
koniec grudnia 2013 roku Grupa Bowim zanotowata zysk brutto w wysokosci 2.039 tys. PLN.

Uwzgledniajgc powyzisze wartosci oraz kwote podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa
Bowim wypracowata zysk netto w wysokosci 1.429 tys. PLN.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punku widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2013r. 31.12.2012r. ?mii'ma Struktura %
('13-'12) 2013 2012
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 110.069 104.255 5.814 36,3% 26,8%
B. Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 193.425 284.473 -91.048 63,7% 73,2%
AKTYWA RAZEM 303.494 388.728 -85.234 100,00% 100,0%
PASYWA
A. Kapitat wtasny 83.617 81.286 2.331 27,5% 20,9%
Kapitat wtasny przypadajgcy Jednostce Dominujgcej 81.268 79.177 2.091 26,8% 97,4%
Udziaty nie sprawujgce kontroli 2.349 2.108 241 0,8% 2,6%
B. Zobowigzania dtugoterminowe 51.298 55.590 -4.292 16,9% 14,3%
C. Zobowigzania krétkoterminowe 168.579 251.852 -83.273 55,5% 64,8%
PASYWA RAZEM 303.494 388.728 -85.234 100,00% 100,0%

Skonsolidowana suma bilansowa wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku réwnata sie 303.494 tys. PLN i byta ona nizsza
0 85.234 tys. PLN w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majatkowa, a mianowicie na dzien
31 grudnia 2013 roku:

= aktywa trwate stanowity 36,3% wobec 26,8% na koniec 2012 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 63,7% wobec 73,2% na koniec 2012 roku.

Wog stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ aktywdw trwatych Grupy wyniosta 110.069 tys. PLN, co oznacza jej wzrost
w stosunku do analogicznego okresu roku 2012 o 5.814 tys. PLN. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze zmiang stanu
nieruchomosci inwestycyjnych, sytuacja dokfadnie opisana zostata powyzej w opisie wybranych danych ze
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw GK Bowim. Szczegétowe informacje dot. zmian w zakresie
srodkéw trwatych znajdujg sie w nocie nr 1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Bowim
sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2013 roku.

Stan aktywow obrotowych na koniec 2013 roku wynidst 193.425 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego roku zmniejszyt sie
0 32,0%. Gtéwna pozycje stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktérych wartos¢ to 101.345
tys. PLN. z czego 98% Drugg, co do wielkosci pozycje zapasy w wysokosci 87.536 tys. PLN.
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Kapitat wtasny Grupy na dzien bilansowy wynidst 83.617 tys. PLN i w odniesieniu do stanu na koniec 2012 roku wzrést o
2.331 tys. PLN, co wigze sie przede wszystkim ze wzrostem kapitatu z aktualizacji wyceny oraz zyskiem zatrzymanym
wypracowanym w 2013 roku.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej Bowim wraz z rezerwami na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosty 219.877 tys. PLN,
co oznacza spadek o 87.565tys. PLN wobec stanu na koniec poprzedniego okresu. Najwiekszg pozycje zobowigzan stanowig
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 114.741 tys. PLN, w tym
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wraz z zaliczkami otrzymanymi na dostawy wynoszg 60.572 tys. PLN. Gtéwnym
zrédtem finansowania spétek Grupy byt kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych i pozyczek. Zobowigzania z tego tytutu,
zarowno kroétko- jak i dtugoterminowe, wyniosty 77.469tys. PLN. Szczegétowe zestawienie ww. pozycji zawiera nota nr 19
oraz nota nr 26 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2013 roku.

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Bowim (dane
w tys. PLN)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2.039 -8.357
Korekty 27.209 42.357
- amortyzacja 3.305 3.331
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29.248 34.000
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 684 338
Wydatki 782 6.444
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -98 -6.106

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 1.514 22.535
Wydatki 31.776 50.928
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30.262 -28.393
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2.354 2.854
Srodki pieniezne na koniec okresu 1.242 2.354

W 2013 roku Grupa Kapitatowa Bowim odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére
wyniosty 29.248tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej na koniec analizowanego okresu wyniosty 782 tys. PLN i byty
one nizsze od wydatkéow poniesionych w roku 2012 o 5.662 tys. PLN, wyniku powodem takiego stanu rzeczy byt brak
nowych inwestycji. W konsekwencji, przy braku istotnych wptywdéw, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty -98 tys. PLN. Grupa Kapitatowa finansowata dziatalno$¢ w 2013 roku ze $rodkéw wtasnych oraz
kredytdw i pozyczek, a wartos$¢ sptat zaciggnietych kredytdw i pozyczek wraz z odsetkami wyniosta 29.544 tys. PLN.
Ostatecznie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty -30.262tys. PLN.

Szczegdétowe informacje dot. poszczegdinych dziatalnosci z przeptywdw Srodkéw pienieznych znajdujg sie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Bowim sporzqgdzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku.
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Tabela: Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki od 01.01.2013r. od 01.01.2012r.
do 31.12.2013r. do 31.12.2012r.
Wskazniki rentownosci
Rentownosé majgtku
1 0,47% -2,0%
Wynik netto/Aktywa ogdtem
Rentownos¢ sprzedazy netto
P y 0,21% -0,8%
Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto
P y 0,41% 1,1%
Wynik na sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
P & 1,71% -9,5%
Wynik netto/Kapitaty wtasne
Wskaznik zadtuzenia
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 12 13
Kapitat staty/Majqtek trwaty ’ ’
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos¢ | stopnia
y p 1,1 1,1
Majgtek obrotowy/Zobowiqzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia
y p 0,6 0,5
Majgtek obrotowy-Zapasy/Zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnosc lll stopnia
A pni 0,01 0,01
Srodki pieniezne i papiery wartosciowe/Zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki efektywnosci (ilos¢ dni)
Szybko$¢ obrotu naleznosci 53 4
Naleznosci z tyt.dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy
Szybko$¢é obrotu zobowigzan 60 50
Zobowigzania z tyt.dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapaséw
y P 46 54
Zapasy*360/Przychody netto ze sprzedazy
Pogorszenie koniunktury na rynku stalowym i obecna na nim walka konkurencyjna oraz niezmiennie ciezka sytuacja na
rynku zbrojern budowlanych wptyneta na zmniejszenie rentownosci sprzedazy, co negatywnie wptyneto na osiggniete
wskazniki rentownosci sprzedazy brutto, obnizajac jego poziomy w stosunku do 2012 roku. Wyniki osiggniete na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej spowodowaty, ze rentownosé netto ulegta poprawie w stosunku do

roku poprzedniego.

Wartos$¢ wskaznikdw ptynnosci na koniec 2013 roku, ulegta nieznacznej poprawie, ksztattujac je niezmiennie na poziomie
pozwalajacym na terminowe regulowanie zobowigzan, co swiadczy o dobrej polityce zarzadzania finansami, pozwalajgcej na
efektywne korzystanie z kapitatu obrotowego.

2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzern majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W pierwszych trzech kwartatach roku 2013 w dalszym ciggu niepokojgcym problemem rynku dystrybucji wyrobéw
hutniczych byt proceder tzw. karuzeli podatkowej polegajacej na tym, ze podmioty dziatajagce w ramach ,karuzeli
podatkowej” nie ptaca VAT naleznego lub wytudzajg zwrot VAT naliczonego od wyrobdéw stalowych, szczegdlnie pretow
zebrowanych. Od 01 pazdziernika 2013 roku zostata wprowadzona nowelizacja systemu podatkowego czyli tzw. VAT
odwrdcony, polegajacy na tym, iz ptatnikiem podatku VAT jest koricowy odbiorca.

Czynnikiem majgcym znaczny wptyw na wyniki spétki Bowim S.A. a tym samym postrzegania catej Grupy Kapitatowej Bowim
byt spér z Konsorcjum Stali S.A., w ktérego swietle Emitent byt niekorzystnie oceniony przez instytucje finansowe. Przy
niesprzyjajacym otoczeniu rynkowym zwigzanym z niktymi naktadami inwestycyjnymi i zmniejszonym zapotrzebowaniem na
wyroby hutnicze spér ten byt kolejnym argumentem, uzywanym przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe podczas negocjacji
dotyczacych zwiekszenia ekspozycji ubezpieczeniowej dla spdtek Grupy Kapitatowej. Sytuacja ta powodowata, iz Grupa
Kapitatowa Bowim nie mogta w petni zaspokaja¢ zapotrzebowania swoich klientéw a co za tym idzie wypracowywac
mozliwej do osiggniecia marzowosci. W nawigzaniu do opisanego w pkt.8 ,.. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w
tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy” Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 roku
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rozwigzujacego watpliwosci dotyczgce statusu sporu z Konsorcjum Stali S.A. Zarzad Jednostki Dominujacej jest przekonany o
rychtym powrocie zaufania Towarzystw Ubezpieczeniowych przejawiajagcym sie w zwiekszeniu zaangazowania w limity
kredytowe dla dostawcow Grupy Kapitatowej Bowim.

3. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta
w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Podwyiszenie kapitatu w spotce Passat Stal S.A.

W dniu 18 stycznia 2013 roku w spotce Passat Stal S.A. zostat dokonany wpis do KRS o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w zwigzku z emisjg akcji serii C o kwote 5.300 tys. PLN do kwoty 17.376 tys. PLN. Emisja zostata objeta w catosci przez
Bowim S.A.

Zmiana roku obrotowego w spétce Passat Stal S.A.
Dnia 28 czerwca 2013 roku uchwatg ZWZ dokonano zmiany statutu w zakresie zmiany roku obrotowego- pierwszy rok
obrotowy nie bedacy rokiem kalendarzowym bedzie trwat od 01 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A. z dnia 28 czerwca 2013 roku
Dnia 28 czerwca 2013 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A. Najwazniejsze uchwaty

przyjete przez ZWZ dotyczyty:

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2012 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2012 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzagdu Jednostki Dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w 2012 rok,

- zatwierdzenia przez Spodtke, jako Jednostke Dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za 2012 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2012 oraz sprawozdania
z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym 2012,
sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2012, jak rowniez wniosku Zarzagdu w
sprawie zysku pokrycia straty Spotki za rok obrotowy 2012,

- korekty zyskéw Spotki za poprzedzajace rok 2012 lata obrotowe,

- sposobu pokrycia straty Spotki za 2012 rok,

- udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki za 2012 rok,

- udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za 2012 rok,

- wyrazenia zgody na nabycie akcji wiasnych;

- wyrazenia zgody na nabycie akcji wiasnych celem ich umorzenia;

Szczegdtowe informacje zostaty przekazane do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 36/2013 .
Zawarcie umow kredytowych

W dniu 29 sierpnia 2013 roku Bowim S.A. podpisal z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. cztery umowy zwigzane z
finansowaniem biezgcej dziatalnosci:

- umowa pozyczki hipotecznej w kwocie 970.666,80 PLN;

- umowy factoringu z regresem i factoringu z polisg z limitem na obydwie umowy w kwocie tgcznej 40.000.000 PLN,
lecz kazda z osobna nie moze przekroczy¢ wartosci 25.000.000,00 PLN;

- umowa factoringu odwrotnego w kwocie 5.000.000,00 EURO

Informacja ta zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raportach biezacych nr 55/2013, 56/2013 i 57/2013 z dnia 30
sierpnia 2013 roku

W dniu 9 wrzeénia 2013 roku Bowim S.A. podpisat z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe linii wielocelowej do kwoty
16.000.000 PLN
Informacja ta zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym nr 59/2013, z dnia 9 wrzes$nia 2013 roku

Wypowiedzenie umowy pozyczki hipotecznej

W dniu 31 sierpnia 2013 roku Bowim S.A. wypowiedziat umowe pozyczki hipotecznej nr 10/2008 z dnia 28 lipca 2008 roku
zawartg z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku, ktdrej data wymagalnosci przypadata na dzierh 30 czerwca 2015 roku.
Pierwotna kwota pozyczki wynosita 2.464 tys. PLN, natomiast w momencie sptaty pozyczki jej kwota wynosita 859 tys. PLN.
Srodki na sptate powyzszej pozyczki pochodzity z pozyczki hipotecznej zaciggnietej w Banku Ochrony Srodowiska S.A.
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Zawieszenie dziatalnosci Zbrojarni na terenie zaktadu w Sosnowcu

We wrzesniu roku 2013 Zarzad Bowim S.A. podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci zaktadu zbrojarskiego znajdujacego sie
w Sosnowcu. Decyzja ta byta podyktowana ostabiong koniunkturg na rynku zbrojenia budowlanego, a co za tym szto ujemng
rentownoscig zaktadu. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o wygaszeniu dziatalnosci zbrojarskiej w ramach
Bowim SP z o.0. i skupieniu sie na petnym i rentownym wykorzystaniu mocy produkcyjnych znajdujacych sie w spotce
zaleznej Betstal S.A. W konsekwencji tej decyzji catkowite moce produkcyjne Grupy Bowim w zakresie produkcji zbrojenia
budowlanego zmniejszyty sie o0 2.500 ton. (Raport biezacy nr64/2013 z dnia 27 wrzesnia 2013 roku).

Skarga na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach

W pazdzierniku 2013 roku zarzad Bowim S.A. powzigt informacje otrzymang od jego petnomocnika o rozpoznaniu przez
Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach skargi Emitenta na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 28.01.2013r. nr
PT 1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013, utrzymujagcg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 21.10.2013r. nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025 o ktorych Emitent informowat raportem biezgcym nr
8/2013 z dnia 01.02.2013r. i wydaniu wyroku uchylajgcego zaskarzong decyzje w catosci orzekajacego zarazem, iz ww.
decyzja nie podlega wykonaniu. W motywach orzeczenia Sad wskazat, iz zarzuty naruszenia prawa sformutowane przez
Emitenta byty uzasadnione, a zatem ze bez wykazania wystarczajgcych przestanek Emitentowi przypisano brak nalezytej
starannosci skutkujgcy brakiem prawa do zastosowania stawki VAT 0% z tytutu wewnatrzwspdlnotowych dostaw towaréw,
oraz nie uzasadniono podstaw dla jakich zakwestionowano wszystkie badane transakcje pozbawiajgc tym samym pochopnie
Emitenta prawa do zastosowania stawki preferencyjnej podatku VAT, pomimo ze z materiatu dowodowego wynikato, iz w
przypadku czesci transakcji towary opuscity granice Polski. Wyrok nie jest prawomocny, poniewaz organ podatkowy wnidst
skarge kasacyjng do NSA w Warszawie. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.

Zawarcie anekséw do umoéw kredytowych

W dniu 28 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy o wspétprace z mBank Spétka Akcyjna (dawniej BRE
Bank S.A.) zsiedzibg w Warszawie. Zgodnie z zawartg umowa, Bank na wniosek Emitenta obnizyt wysokos¢ linii
wielocelowej dostepnej na podstawie zawartej umowy o wspotpracy z maksymalnej kwoty 29.000 tys. PLN do poziomu
10.000 tys. PLN.

W dniu 29 listopada 2013 roku Emitent podpisat aneksy techniczne do dwdch ponizszych umoéw z bankiem PEKAO S.A.
wydtuzajgce mozliwos¢ zadtuzania sie z 30 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku:

- umowa wielocelowego limitu kredytowego w kwocie 22.000 tys. PLN
- umowa kredytu zaliczki w kwocie 20.000 tys. PLN

W dniu 29 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z Bankiem PEKAO S.A. z
siedzibg w Warszawie. Zgodnie z umowa, Bank przyznat Spétce kredyt, w formie wielocelowej, wielowalutowej linii
kredytowej do rownowartosci kwoty 22.000 tys. PLN z przeznaczeniem na wykorzystanie w postaci limitu kredytowego na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spdtki. Kredyt udostepniony jest jako: (l) kredyt w rachunku biezgcym, (Il) limit na
akredytywy dokumentowe, (lll) limit na gwarancje bankowe.

W dniu 29 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytu
zaliczka. Zgodnie z umowa, Bank udzielit Spoétce kredytu zaliczka w formie odnawialnego limitu do maksymalnej wysokosci
20.000 tys. PLN. Celem kredytu jest finansowanie naleznosci z tytutu faktur handlowych VAT przystugujgcych Spétce od
kontrahentéw handlowych umieszczonych w odpowiednim wykazie.

Dwa powyzsze to aneksy miaty charakter anekséw technicznych, co spowodowane byto przebiegiem procesu kredytowego
po stronie Banku.

W dniu 29 listopada 2013 roku Spotka Passat Stal zawarta z Bankiem BZ WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu aneks do umowy
w rachunku biezgcym. W skutek aneksu termin sptaty zostat przedtuzony do dnia 30 listopada 2014 roku oraz zmieniona
zostata dostepnos¢ kredytu w poszczegdlnych przedziatach czasowych. Szczegétowo zmiany wprowadzone aneksem
opisane zostaty w punkcie: ,Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach,
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci”

W dniu 13 grudnia 2013 roku Bowim S.A. zawart z mBank Spdtka Akcyjna (dawniej BRE Bank S.A.) z siedzibg w Warszawie
aneks do umowy o wspotprace. Zgodnie z zawartg umowa, Bank na wniosek Spétki podwyzszyt wysokosé linii wielocelowej
dostepnej na podstawie zawartej umowy o wspdtpracy z maksymalnej kwoty 10.000 tys. PLN do poziomu 16.000 tys. PLN.
Jak réwniez aneks do umowy kredytowej, ktérej przedmiotem jest kredyt odnawialny w wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty
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5.000 tys. PLN. Zgodnie z umowa, Srodki finansowe pochodzace z kredytu przeznaczone sg na finansowanie biezacej
dziatalnosci Spoétki.

W dniu 20 grudnia 2013 roku Bowim S.A. podpisat aneksy do dwdch ponizszych uméw z Bankiem PEKAO S.A.:

- aneks do umowy kredytu zaliczki, zgodnie z ktdrym Bank udzielit Spotce kredytu zaliczka w formie odnawialnego limitu
do maksymalnej wysokosci 20.000 tys. PLN. Zgodnie z zawartym aneksem kredyt moze by¢ wykorzystywany w okresie
od dnia 21 czerwca 2010 roku do dnia 30 listopada 2014 roku.

- aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy zgodnie z ktérym Bank przyznat Spétce kredyt, w formie wielocelowe;j,
wielowalutowej linii kredytowej do rownowartosci kwoty 22.000 tys. PLN z przeznaczeniem na wykorzystanie w postaci
limitu kredytowego na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki, przy czym limit ten w wysokosci 22.000 tys. PLN jest
dostepny do 28 lutego 2014 roku, a od 01 marca 2014 roku do 30 listopada 2014 roku limit zadtuzania wynosi 18.000
tys. PLN.

Doktadny opis powyzszych anekséw znajduje sie w punkcie 8 ,Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach, dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci”.

Ustanowienie zastawu

W dniu 17 grudnia 2013 roku Bowim S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Katowice-Wschdd w
Katowicach, Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdw o dokonaniu dnia 11 grudnia 2013 roku wpisu zastawu
rejestrowego na wydzielonych zapasach do wysokosci 5.000 tys. PLN. Zastaw zostat ustanowiony w celu zabezpieczenia
sptaty wierzytelnosci mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) z siedziba w Warszawie, wynikajgcych z umowy o wspdtpracy
zawartej dnia 27 grudnia 2006 roku, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 77/2013 z dnia 3 grudnia 2013 roku.

Znaczne pakiety akcji

W dniu 7 stycznia 2014 roku Bowim S.A. otrzymat zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach (Dz. U. Nr 184, poz. 1530) od spo6tki Dom Maklerski IDM S.A. Zgodnie z ww. zawiadomieniem w wyniku transakcji
sprzedazy akcji BOWIM S.A. rozliczonych dnia 24 grudnia 2013 roku zmniejszyt sie jego procentowy udziat w kapitale
zaktadowym oraz na Walnym Zgromadzeniu BOWIM S.A.. Przed zmniejszeniem udziatu na rachunkach Domu Maklerskiego
IDM S.A. znajdowato sie 3 072 137 sztuk (stownie: trzy miliony siedemdziesigt dwa tysigce sto trzydziesci siedem) akcji
spotki co stanowito 15,74% w kapitale zaktadowym BOWIM S.A.. z akgji tych przystugiwato 3 072 137 gtoséw (stownie: trzy
miliony siedemdziesigt dwa tysigce sto trzydziesci siedem) co stanowito 11,86% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BOWIM
S.A.. Aktualnie Dom Maklerski IDM S.A. posiada 2 199 806 sztuk (stownie: dwa miliony sto dziewieédziesigt dziewied tysiecy
osiemset sze$¢) akcji Spotki co stanowito 11,27% w kapitale zaktadowym BOWIM S.A.. Z akcji tych przystuguje 2 199 806
gtoséw (stownie: daw miliony sto dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy osiemset szes¢) co stanowi 8,49% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu BOWIM S.A.. Dom Maklerski IDM S.A. informuje, ze zaden z zaleznych od niego podmiotéw nie posiada akcji
BOWIM S.A. oraz brak jest oséb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. C.

Zawarcie Aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z Konsorcjum Stali S.A.

Dnia 24 stycznia 2014 roku, Bowim S.A. zawart z Konsorcjum stali S.A. Aneks nr 4 do porozumienia z dnia 03 grudnia 2010
roku. Szczegdty tej operacji opisane zostaty w punkcie 8 ,Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A. z dnia 07 marca 2014 roku

Dnia 07 marca 2014 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A. Najwazniejsze
uchwaty przyjete przez NWZA dotyczyty:

- powotania Pana Janusza Koclegi na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Pan Janusz Koclega uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej (Konsorcjum Stali S.A.)jako cztonek jej organu.

Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska przez nowopowotanego cztonka Rady Nadzorczej,
wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej, wskazane sg w zyciorysie zatgczonym do Raportu biezgcego nr 18/2013 z dnia
07 marca 2014 roku.

Wg wiedzy Spétki, Pan Janusz Koclega nie jest wpisany do Rejestru Dtuzinikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie ustawy o KRS.

- upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wtasnych ,BOWIM” S.A. od KONSORCJUM STALI S.A. oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wiasnych;
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Tres¢ uchwat podjetych przez NWZA Bowim S.A. zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym
nr 17/2014 z dnia 7 marca 2014 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Passat Stal S.A. z dnia 18 marca 2014 roku

Dnia 18 marca 2014 roku w siedzibie spodtki Passat Stal S.A.. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Najwazniejsze
uchwaty podjete na NWZA dotyczyty:

- zmiany statutu w zakresie § 20 ust. 1 dotyczy zwiekszenia cztonkdw RN tj. Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (stownie
pieciu) do 7 (stownie: siedem) cztonkéw

- zmiany statutu w zakresie § 20 - dodano nowy ustep 4 o tresci: ,,Akcjonariuszowi Spétki: Konsorcjum Stali Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (04-462) ul. Stezycka 11, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydz. Xlll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000279883 REGON 001333637, NIP 5220004379 (dalej zwana: ,KONSORCJUM STALI"”) przyznaje sie uprawnienie
osobiste w rozumieniu art. 354 §1 Kodeksu spotek handlowych polegajgce na uprawnieniu KONSORCJUM STALI do
powotywania 2 cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Uprawnienie to przystuguje przez okres, w ktérym KONSORCIUM
STALI pozostaje akcjonariuszem Spotki. Uprawnienie to jest wykonywane w drodze doreczanego Spdtce pisemnego
oswiadczenia KONSORCJUM STALI o powotaniu danego cztonka Rady Nadzorczej, do ktérego nalezy zatgczyd
os$wiadczenie o wyrazeniu przez dang osobe zgody na powotanie w sktad Rady Nadzorczej. Jesli KONSORCJUM STALI nie
powota odpowiedniej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w terminie jednego miesigca od zajscia zdarzenia powodujgcego
koniecznos¢ dokonania wyboru, wybér jest dokonywany przez Walne Zgromadzenia Spotki.”

- odwotania dwéch cztonkdédw Rady Nadzorczej Pani Jadwigi Krélickiej oraz Pana Aleksandra Szrama, pod warunkiem
wskazania przez Konsorcjum Stali S.A. w ramach uprawnienia osobistego dwdch Cztonkdéw RN wraz z ich zgodami na
takie powotanie

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym
oraz udziatem poszczegélnych produktow, towardw i ustug (jezeli s istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy
Kapitatowej Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Bowim jest dystrybucja wyrobdw hutniczych poprzez wiasng sie¢ sprzedazy,
a takze produkcja prefabrykatdéw zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach (wtasne
centrum serwisowe). Emitent organizuje takze kursy iegzaminy spawania w macierzystym osrodku spawalniczym
w Sosnowcu oraz poprzez outsourcing ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego,
przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi transportu towaréw zakupionych przez kontrahentéw.

Sie¢ dystrybucyjna

Grupa Emitenta dysponuje siecig sprzedazy, ktéra obejmuje:

= centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym,

= centrum logistyczno-magazynowe w Ptocku nalezace do spétki Passat-Stal S.A.,

- 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdarisku, Kielcach, Poznaniu, Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu,
Warszawie i Lublinie,

= magazyny sktadowe w Jasle i Rzeszowie nalezgce do spotki Bowim Podkarpacie Sp. z o.0.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potaczone sg systemem informatycznym umozliwiajagcym
zarzadzanie asortymentem oraz biezgcg kontrole standw magazynowych.

Produkcja zbrojenia budowlanego

Catkowite moce produkcyjne Grupy Emitenta po zawieszeniu we wrzesniu 2013 dziatalnosci zaktadu w Sosnowcu w zakresie
produkcji zbrojenia budowlanego wynosza ponad 3.000 ton miesiecznie.

We wrzesniu roku 2013 Zarzad Bowim S.A. podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci zaktadu zbrojarskiego znajdujacego sie
w Sosnowcu. Decyzja ta byta podyktowana ostabiong koniunkturg na rynku zbrojenia budowlanego, a co za tym szto ujemng
rentownoscig zaktadu. W zwigzku z powyzszym Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o wygaszeniu dziatalnosci
zbrojarskiej w ramach Bowim S.A. i skupieniu sie na petnym i rentownym wykorzystaniu mocy produkcyjnych znajdujacych
sie w spofce zaleznej Betstal Sp z 0.0. W konsekwencji tej decyzji catkowite moce produkcyjne Grupy Bowim w zakresie
produkcji zbrojenia budowlanego zmniejszyty sie o 2 500 ton. (Raport biezgcy nr 64/2013 z dnia 27 wrzesnia 2013 roku).

Ustugi

Poprzez outsourcing spétki Grupy Swiadczg ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa
infrastrukturalnego, przemystowego i mieszkaniowego oraz, dzieki wtasnemu centrum serwisowemu w Ptocku, Bowim S.A.
Swiadczy réowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego i przetwarzania stali, a dodatkowo w oparciu o obcg baze
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM

Za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013

transportowgq swiadczy ustugi dostaw zakupionych towardow bezposrednio do odbiorcéw. Ponadto poczgwszy od 2005 roku

organizowane sg takze kursy i egzaminy spawania we wiasnym osrodku spawalniczym w Sosnowcu.

W wartosciowej strukturze sprzedazy Spétki dominujg blachy, ktdre stanowity okoto 43% ogdtu sprzedazy.

Tabela: Struktura asortymentowa skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w 2013 roku (tys. PLN)

2013
Wartos¢ Udziat llosé Udziat
Wyszczegoélnienie [tys. PLN] [%] [tys. t] [%]
Blachy 296.925 43,15% 122.870 44,90%
Ksztattowniki 129.817 18,86% 52.479 19,18%
Prefabrykaty zbrojeniowe 89.032 12,94% 39.949 14,60%
Rury i profile 77.663 11,29% 17.749 6,49%
Prety 47.869 6,96% 20.734 7,58%
Prety zbrojeniowe 39.686 5,77% 18.606 6,80%
Inne towary 4.846 0,70% 1.286 0,47%
Ustugi 2.310 0,34% - -
RAZEM 688.148 100% 273.672 100%

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscia uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
zwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta szczegdlnie wptywa
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatow zbrojeniowych w | oraz czeSciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
robét budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobdéw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Spotka stosuje polityke sprzedazowa polegajacg na zaoferowaniu szerokiej
oferty wyrobéw hutniczych, aby zapewni¢ wymienno$¢ sprzedawanych wyrobdéw hutniczych w poszczegdlnych

asortymentach w réznych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz w ww. okresie byt ograniczony.

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o Zrédtach
zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy
ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
z Emitentem

Gtownym rynkiem dziatalnosci Grupy Bowim jest rynek handlu wyrobami hutniczymi. Ponadto Grupa Kapitatowa dziata
na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Dominujgca wiekszos$¢ sprzedazy uzyskiwanej przez Grupe Emitenta lokowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu
sprzedazy eksportowej w 2013 roku stanowity ok. 2,70% sprzedazy ogétem, z czego 2,69% sprzedazy ogdtem to rynki Unii
Europejskiej.

Tabela: Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

Sprzedaz krajowa 669.540 97,30% 989.085 97,2%
Eksport, w tym: 18.608 2,70% 28.770 2,8%
Unia europejska 18.551 2,69% 25.519 2,51%
Pozostate kraje 57 0,01% 3.251 0,3%

Tabela: Przychody ze sprzedazy produktow - szczegétowa struktura geograficzna

Sprzedaz krajowa 181.552 95,86% 132.476 93,0%
Eksport, w tym: 7.847 4,14% 10.011 7,0%
Unia europejska 7.847 4,14% 7.725 5,4%
Pozostate kraje 0 0,00% 2.286 1,6%

.
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Tabela: Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - szczegétowa struktura geograficzna

Sprzedaz krajowa 485.678 97,83% 851.234 97,8%
Eksport, w tym: 10.761 2,17% 18.759 2,2%
Unia europejska 10.704 2,16% 17.794 2,0%
Pozostate kraje 57 0,01% 965 0,1%

Tabela: Przychody ze sprzedazy ustug - szczegétowa struktura geograficzna

Sprzedaz krajowa 2.310 100,00% 5.375 100,0%
Eksport, w tym: 0 0,00% 0 0,0%
Unia europejska 0 - 0] -
Pozostate kraje 0 - 0] -

‘Razem 2310  10000% 5375  1000%
Emitent dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane funkcjonowanie niezagrozone
utratg podstawowego zrédta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3 podstawowych dostawcéw w kazdym
asortymencie, a dostawy od tych podmiotdw sg uzupetniane na biezgco przez zakupy od dostawcdéw o mniejszym znaczeniu
i mobilnosci. Ponadto Spoétka realizuje dostawy od kilkudziesieciu producentéw krajowych izagranicznych. Taki model
pozwala na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych dla siebie warunkéw dostawy poszczegdinych wyrobdéw
hutniczych.

Relacje handlowe z dostawcami krajowymi opierajg sie gtéwnie na pisemnych zamoéwieniach do kazdorazowych dostaw,
natomiast krétkoterminowe umowy i dtugoterminowe umowy ramowe okreslajgce ogdlne warunki wspdtpracy zdarzaja sie
rzadko. Import dostaw prowadzony jest w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatéw zawierane do tej pory przez Bowim S.A. i spotki zalezne miaty charakter
krétkoterminowy i obejmowaty swoim czasem obowigzywania okres jednorazowej dostawy.

Zasady uzupetniania zapasow
Grupa Emitenta dokonuje uzupetniania stanéw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu
gospodarki magazynowej oraz na podstawie biezgcej analizy rynku stalowego oraz jego trenddw.

Do gtéwnych kryteriow zakupu towardw stosowanych przez Grupe naleza:

"  analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych poziomoéw sprzedazowych,

= analiza rotacji materiatu na magazynie — Emitent uzupetnia biezgce stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez
analize aktualnych stanéw magazynowych, ztozonych zamoéwien oraz wspotczynnika sprzedazy za ostatnie okresy
handlowe. Bowim S.A. pozyskuje na biezgco aktualne oferty dostawcéw (producentdw), a nastepnie, po ich analizie
i ostatecznych negocjacjach, wybierane s3 te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jako$ciowymi oraz
terminowymi. W zaleznosci od dostawcy moga wystepowacd rézne formy dostawy. Wieksza czes¢ dostaw zagranicznych
realizowanych jest za posrednictwem kolei i na koszt dostawcy, natomiast w przypadku producentdéw krajowych
przewazaja odbiory samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu Zakupu przez Dziat Logistyki przy uwzglednieniu
wtasnej bazy transportowej lub tez na bazie wspdtpracy z przewoznikami zewnetrznymi,

= dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcéw Grupy Emitenta — w tym przypadku Dziat
Zakupu wysyta zapytania ofertowe do statych dostawcéw. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla
odbiorcy. W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, odbioru materiatu dokonuje najczesciej klient
(np. w hucie) lub dostawca zagraniczny przesyfa na zlecenie Emitenta lub jego spdtek zaleznych materiat bezposrednio
do finalnego odbiorcy,

=  zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali).
W zwiazku ze specyfika rynku stalowego charakteryzujgcego sie do$¢ duza zmiennoscig cen, Emitent dokonuje ciggtego
monitoringu rynku stali i wyrobdw hutniczych. W zaleznosci od wynikéw biezgcej analizy rynku Emitent podejmuje
decyzje o ilosci zamawianych materiatéw i wyborze dostawcy.

W 2013 roku udziat zadnego z odbiorcéw i dostawcéw nie przekroczyt 10% ogdtu przychoddw za sprzedazy Grupy
Kapitatowej Bowim. Z uwagi na coraz wiekszg ilos¢ podmiotéw odbierajacych produkty spétek, spétki z Grupy Emitenta nie
sg uzaleznione od zadnego z odbiorcow.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM
Za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

W 2011 roku Passat-Stal S.A. i Bowim S.A. podpisaty umowe wspotpracy w zakresie obstugi przez Passat-Stal S.A. procesu
sprzedazy produktéw dystrybuowanych przez Bowim S.A., w tym nabytych od Passat-Stal S.A. w celu dystrybucji, sprzedazy
przez Bowim S.A. produktow Passat-Stal S.A. oraz ustug w zakresie przetwarzania towaréw $wiadczonych przez Passat-Stal
S.A. W dniu 18 lutego 2014 roku Passat-Stal S.A. podpisat aneksy do ww. umowy w zakresie obowigzujacych terminéw
ptatnosci dotyczacych wzajemnych rozliczen.

W dniu 02.01.2013 roku Passat Stal S.A. i Bowim S.A. podpisaty umowe ustanawiajgcg warunki wspotpracy handlowej w
zakresie sprzedazy wyrobdéw stalowych oraz dostawy materiatéw na potrzeby produkcji wyrobow stalowych. W dniu 18
lutego 2014 Passat Stal S.A. i Bowim S.A. podpisaty aneks do umowy wspdtpracy handlowej w zakresie sprzedazy wyrobow
stalowych oraz dostawy materiatéw na potrzeby produkcji wyrobdow stalowych zmieniajgcy terminy ptatnosci

W pazdzierniku 2013 roku obroty z ArcelorMittal Flat Carbon przekroczyty poziom 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy w
Grupie Kapitalowej BOWIM za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych, co stanowi kryterium do uznania sumy
obrotow za wartos¢ znaczgca. (Raport biezacy nr 74/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku).

Ponizsza tabela przedstawia umowy ubezpieczenia, ktore zostaty zawarte przez Bowim S.A. w 2013 roku oraz do momentu
publikacji niniejszego raportu.

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spoétki Grupy Kapitatowej Bowim w 2013 roku oraz do dnia 21 marca 2014

roku
X ) ) X Przedmiot Okres ubezpieczenia Suma
Lp. Nazwa ubezpieczyciela = Zakres ubezpieczenia . ) A )
ubezpieczenia od... do... ubezpieczenia
Bowim S.A.
Ubezpieczenie mienia
. . od zdarzen losowych, i e . ;

1 TUIR ,WARTA” S.A. . . Majatek Spotki 23 lipca 2013r. 22 lipca 2014r. 137.213 tys. PLN

kradziezy z wtamaniem,

sprzetu elektronicznego

Ochrona 40-krotnos¢

Coface Austria
2 Kreditversicherung AG
oddziat w Polsce

3 ERGO Hestia

KUPEG (Republika
Czeska, Praga)

5 TU Allianz Polska S.A.

Bowim-Podkarpacie Sp.z. o.0.

TUIR Warta S.A.
Warszawa

1

2 Ergo Hestia S.A.

3 Ergo Hestia S.A.

Limit Kupiecki

Ubezpieczenie

odpowiedzialnosci

cywilnej

Limit Kupiecki

Ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci

cywilnej z tytutu
petnionej funkcji

Ubezpieczenie mienia

Ubezpieczenie mienia

Ubezpieczenie
zapasow

ubezpieczeniowa
naleznosci z tyt.
sprzedazy metali
i rud metali
Posiadanie mienia
oraz prowadzona
dziatalnosé
Ryzyko braku
zaptaty naleznosci
od dtuznikéw
krajowych i
zagranicznych z
tytutu dostaw
towaréw i/lub
Swiadczenia ustug
Cztonkowie
zarzadu, rady
nadzorczej,
prokurenci

Mienie Jasto

Mienie Rzeszow

Zapasy

01 lipca 2013r.

23 lipca 2013r.

01 stycznia 2014r.

18 lutego 2014r.

19 stycznia 2013r.
19 stycznia 2014r.

9 sierpnia 2013r.

14 czerwca 2013r.

30 czerwca
2014r.

22 lipca 2014r.

31 grudnia 2014r.

17 lutego 2015r.

18 stycznia 2014r.
08 sierpnia 2015r.

8 sierpnia 2014r.

13 czerwca 2014r.

sktadek
zaptaconych za
dany okres
rozliczeniowy

5.000 tys. PLN

do 3.000 tys. PLN

10.000 tys. PLN

427 tys. PLN
802 tys. PLN

390 tys. PLN

5.000 tys. PLN
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Coface Austria

Kreditversicherung AG

oddziat w Polsce

ALLIANZ

Betstal Sp. z 0.0.

TUIR Allianz
Polska SA

TUIR Allianz
Polska SA

UNIQA Towarzystwo

Ubezpieczeniowe S.A.

TUIR Warta SA
Warszawa

Passat-Stal S.A.

Inter Risk S.A.
Towarzystwo
Ubezpieczen

Compensa TU S.A.

Inter Risk S.A.
Towarzystwo
Ubezpieczen

Za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013

Limit Kupiecki

OC Zarzad —
umowa zawarta
przez BOWIM
S.A.

Ubezp. mienia

leasingowego
(od zniszczenia,
uszkodzenia lub
utraty mienia w

sposob nagty i
nieprzewidziany)

Ubezp. mienia
leasingowego (od

zniszczenia,

uszkodzenia lub utraty
mienia w sposéb nagty

i nieprzewidziany)

Ubezp. mienia
leasingowego od
wszystkich ryzyk

Assistance rozszerzony

o wariant Infolinia
Prawna

OC, AC, KR, NNW,
WMA, WAS

Ubezp. mienia (od
wszystkich ryzyk z
wytaczeniem
kradziezy)

Ubezp. mienia (od
wszystkich ryzyk)

Ubezp. mienia (od
wszystkich ryzyk z

wytgczeniem powodzi)

Ubezp. mienia (od
wszystkich ryzyk)

Ochrona
ubezpieczeniowa
naleznosci z tyt.
sprzedazy metali
i rud metali

OC Zarzad

Maszyna do
produkcji pali
(palownica)
Telescopic
MIRROR

Gietarka do
strzemion i profili

Maszyna do
produkcji klatek
cylindrycznych

(palownica)

Samochéd Subaru
Legacy 2007 Nr
rej. SG6412H

Maszyna do
produkcji rur
ELMB400
Suwnice
Linia do ciecia
poprzecznego
FIMI
Linia do ciecia
wzdtuznego
ELDM1600
Maszyna do
produkcji rur
ELBM280
Hala
magazynowo-
produkcyjna

Maszyna SACMA
Hala produkcyjna

z budynkiem
socjalnym

1 lipca 2013r.

18 luty 2013r.

23 maja 2014r.

29 czerwca 2013r.

14 pazdziernika
2013r.

19 listopada 2013r.

18 lipca 2013r.

10 sierpnia 2013r.

10 sierpnia 2013r.

10 sierpnia 2013r.

10 sierpnia 2013r.

8 wrzesnia 2013r.

28 wrzesnia 2013r.

8 listopada 2013r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM

30 czerwca 2014r.

17 luty 2014r.

22 maja 2015r.

28 czerwca 2014r.

13 pazdziernika
2014r.

18 listopada 2014r.

17 lipca 2014r.

9 sierpnia 2014r.

9 sierpnia 2014r.

9 sierpnia 2014r.

9 sierpnia 2014r.

7 wrze$nia 2014r.

27 wrzesnia 2014r.

7 listopada 2014r.

Maksymalna
kwota
wyptaconego
odszkodowania
stanowi 30-
krotnos¢ sktadek
zaptaconych za
dany okres
ubezpieczeniowy

10.000 tys. PLN

455 tys. PLN

700 tys. PLN

577 tys. PLN

30 tys. PLN

6.218 tys. PLN

1.352 tys. PLN

5.494 tys. PLN

5.680 tys. PLN

3.714 tys. PLN

19.288 tys. PLN

2.689 tys. PLN

9.174 tys. PLN
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM
Za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013

Poza wyzej wymienionymi umowami, Spdtki Grupy Kapitatowej nie zawieraty innych uméw pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), uméw ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych
transakcji

W okresie sprawozdawczym zakornczonym 31 grudnia 2013 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu Bowim S.A.
oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej
informacji dot. transakcji zawartych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Bowim zawiera Nota 48 ,Transakcje
z podmiotami powigzanymi” Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2013.

8. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach, dotyczacych kredytoéw i pozyczek,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku 2013 Bowim S.A. wypowiedziat nastepujgca umowe pozyczki:

. w dniu 31 sierpnia 2013 roku Bowim S.A. wypowiedziat umowe pozyczki hipotecznej nr 10/2008 z dnia 28 lipca 2008
roku zawartg z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku, ktérej data wymagalnosci przypadata na dzien 30 czerwca
2015 roku. Pierwotna kwota pozyczki wynosita 2.464 tys. PLN, natomiast w momencie sptaty pozyczki jej kwota
wynosita 859 tys. PLN. Srodki na sptate powyzszej pozyczki pochodzity z pozyczki hipotecznej zaciagnietej w Banku
Ochrony Srodowiska S.A. Oprocentowanie réwne byto zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M
powiekszonej o rynkowa marze Banku.

W roku 2013 Bowim S.A. zaciggnat nastepujgce umowy kredytowe oraz umowe pozyczki:

" w dniu 29 sierpnia 2013 roku Bowim S.A. podpisat umowe pozyczki hipotecznej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibg w Warszawie. Na mocy umowy Bank udzielit Spdtce pozyczki hipotecznej w kwocie 971 tys. PLN, ktéra w
catosci przeznaczona zostata na sptate zobowigzan kredytowych. Okres kredytowania wynosi 34 miesiace, tj. do dnia
30 czerwca 2016 roku, w tym po zakonczeniu okresu wyptaty pozyczki okres karencji w sptacie kapitatu wynosit 2
miesigce, tj. do dnia 30 pazdziernika 2013 roku. Oprocentowanie rowne jest zmiennej stopie procentowej WIBOR 3M
powiekszonej o rynkowa marze Banku. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest hipoteka w kwocie 1456 tys. PLN na
nieruchomosci gruntowej niezabudowanej potozonej w Strykowie, objete KW nr PO1S/00050478/2 prowadzona przez
Sad Rejonowy w GRODZISKU Wielkopolskim, nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Spotki
prowadzonymi w Banku oraz weksel wtasny In blanco z klauzulg ,bez protestu” z wystawienia Spétki wraz z deklaracja
wekslowg (Raport biezacy nr 55/2013 z dnia 30 sierpnia 2013 roku);

. w dniu 29 sierpnia 2013 roku Bowim S.A. podpisat z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
,Bank”) umowe o linie factoringowg z prawem regresu w obrocie krajowym (dalej: ,,Umowa 1”)oraz umowe o linie
factoringowa z polisa w obrocie krajowym (dalej: ,Umowa 2”). Zgodnie z Umowg 1 Emitent przelewa na Bank, a Bank
nabywa, wszystkie wierzytelnosci Emitenta, ktére powstang w okresie trwania Umowy w stosunku do jego odbiorcéw
z tytutu zawartych uméw sprzedazy towardw i ustug. Bank udziela finansowania w ramach przyznanego limitu
factoringowego do kwoty 25.000 tys. PLN (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw ztotych) na warunkach okreslonych w
Umowie 1. Przyznany limit ma charakter odnawialny. Bank bedzie dokonywat wyptaty zaliczki na poczet finansowania
wierzytelnosci w wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci. Bankowi przystuguje miesieczna prowizja operacyjna
od kwoty brutto przelanych w danym miesigcu wierzytelnosci. Bankowi przystuguja odsetki dyskontowe obliczone od
wartosci nominalnej sfinansowanych wierzytelnosci, liczone od dnia wyptaty zaliczki do dnia terminu ptatnosci faktury
wtgcznie, powiekszone o rynkowg marze Banku i o podatek od towaréw i ustug (VAT). Oprocentowanie dyskonta
ustalane jest na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M notowanej na dwa dni robocze przed koricem miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc rozliczeniowy. Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi weksel in blanco
wraz z deklaracja wekslowa, petnomocnictwo dla Banku do dysponowania rachunkami bankowymi, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce oraz cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej KUPEG uverova poistovna a.s. Umowa zawarta zostata na czas okreslony, do 27 sierpnia 2014 roku z
mozliwoscig odnowienia na taki sam okres. W przypadku braku odnowienia Emitent jest zobowigzany do sptaty
wszelkich zobowigzan wobec Banku wynikajgcych z Umowy do dnia 24 stycznia 2015 roku. Zgodnie z Umowg 2
Emitent przelewa na Bank, a Bank nabywa, wszystkie wierzytelnosci Spotki, ktére powstang w okresie trwania Umowy
w stosunku do jego odbiorcédw z tytutu zawartych uméw sprzedazy towardw i ustug w obrocie krajowym. Bank udziela
finansowania w ramach przyznanego limitu faktoringowego do kwoty 25.000 tys. PLN (stownie: dwadziescia piec¢
milionéw ztotych 00) na warunkach okreslonych w Umowie. Przyznany limit ma charakter odnawialny. Bank bedzie
dokonywat wyptaty zaliczki na poczet finansowania wierzytelnosci wynikajacych z faktur, okreslonych w Umowie, w
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wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci. Bankowi przystuguje miesieczna prowizja operacyjna od kwoty brutto
przelanych w danym miesigcu wierzytelnosci, powiekszona o podatek od towardw i ustug (VAT). Bankowi przystuguja
odsetki dyskontowe obliczone od wartosci nominalnej sfinansowanych wierzytelnosci, liczone od dnia wyptaty zaliczki
do dnia terminu ptatnosci faktury wiacznie, powiekszone o rynkowa marze Banku i o podatek od towardw i ustug
(VAT). Oprocentowanie dyskonta ustalane jest na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M notowanej na dwa dni
robocze przed koricem miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc rozliczeniowy. Oprocentowanie ustalane
jest na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M notowanej na dwa dni robocze przed koricem miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego miesigc, w ktdrym nastgpita wyptata zaliczki, powiekszonej o rynkowa marze Banku. Zabezpieczenie
sptaty naleznosci z Umowy stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjag wekslowg, petnomocnictwo dla Banku do
dysponowania rachunkami bankowymi, cesja wierzytelnosci factoringowych, cesja wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej wystawionej przez Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce oraz cesja wierzytelnosci
z polisy ubezpieczeniowej wystawionej przez KUPEG uverova pojistovna a.s. Umowa zawarta zostata na czas
okreslony, tj. do dnia 27 sierpnia 2014 roku z mozliwoscia odnowienia na taki sam okres. W przypadku braku
odnowienia Emitent jest zobowigzany do sptaty wszelkich zobowigzan wobec Banku wynikajgcych z Umowy do dnia
24 stycznia 2015 roku. t3czny poziom zaangazowania Banku z tytutu Umowy 1 oraz Umowy 2 nie moze przekroczy¢
40.000 tys. PLN (stownie: czterdziesci milionéw ztotych). (Raport biezgcy nr 56/2013 z dnia 30 sierpnia 2013 roku);

w dniu 29 sierpnia 2013 roku Bowim S.A. podpisat z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibag w Warszawie (dalej:
,,Bank”) umowe o linie factoringu odwrotnego (dalej: ,,Umowa”). Zgodnie z postanowieniami Umowy Bank nabywa
wierzytelnosci wobec Emitenta w drodze ich sptaty, w celu wstapienia przez Bank w prawa wierzyciela. Bank nabywa
od Emitenta wierzytelnosci, ktére powstang w okresie trwania umowy, przystugujace jego dostawcom z tytutu
zawartych uméw sprzedazy dostaw i ustug. Bank udziela finansowania w ramach przyznanego limitu factoringu
odwrotnego do kwoty 5.000 tys. EUR (stownie pie¢ miliondw euro). Przyznany limit ma charakter odnawiany. Kazda
sptata przez Spotke wierzytelnosci nabytych przez Bank skutkuje odnowieniem kwoty limitu factoringu odwrotnego o
kwote sptaconej wierzytelnosci. Bankowi przystuguje miesieczna prowizja od kwoty brutto przestanych w danym
miesigcu wierzytelnosci, powiekszona o podatek od towardw i ustug (VAT). Bankowi przystugujg odsetki obliczone od
wartosci nominalnej sfinansowanych wierzytelnosci, za okres od dnia nastepnego po wyptacie srodkéow do dnia
poprzedzajgcego wptyw Srodkdw na rachunek Banku, powiekszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).
Oprocentowanie ustalane jest na podstawie stawki bazowej EURIBOR 1M notowanej na dwa dni robocze przed
koncem miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastgpita sptata wierzytelnosci, powiekszonej o
rynkowg marze Banku w stosunku rocznym. Odsetki bedg ptatne z dotu, na koniec kazdego miesigca. (Raport biezgcy
nr 57/2013 z dnia 30 sierpnia 2013 roku)

w dniu 5 wrzeénia 2013 roku Bowim S.A. podpisat z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
»Bank”) umowe linii wielocalowej (dalej: ,Umowa”). Zgodnie z postanowieniami Umowy Bank przyznaje Emitentowi
limit kredytowy w ramach linii wielocalowej do kwoty 16.000 tys. PLN. W ramach linii wielocalowej udzielane beda
kredyty obrotowe, w tym kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 12.000 tys. PLN oraz kredyty obrotowe odnawialne
pod akredytywy do kwoty 4.000 tys. PLN. Przyznany limit ma charakter odnawiany a pierwotnie udzielony jest na 36
m-cy. Oprocentowanie kredytu oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR 3M powiekszong o marze Banku.
Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci jest hipoteka taczna w kwocie 24.000 tys. PLN na nieruchomosci gruntowej
niezabudowanej potozonej w miejscowosci Plewiska, oraz na nieruchomosci gruntowej niezabudowanej potozonej w
miejscowosci w Strykowie, nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta
prowadzonymi w Banku oraz zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci min. 17.000 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej. Bowim S.A. jest zobowigzany do spfaty wszelkich zobowigzarh wobec Banku do dnia 4 wrzesnia
2016 roku.

W roku 2013 Bowim S.A. zawart nastepujgce aneksy do uméw kredytowych:

w dniu 28 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy o wspotprace z mBank Spétka Akcyjna (dawniej
BRE Bank S.A.) z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z zawartg umowa, Bank na wniosek Emitenta obnizyt wysokos¢ linii
wielocelowej dostepnej na podstawie zawartej umowy o wspdtpracy z maksymalnej kwoty 29.000 tys. PLN do
poziomu 10.000 tys. PLN. Zgodnie z zawartym aneksem ostateczny termin sptaty salda debetowego rachunku
biezgcego przypada na dzien 13 grudnia 2013 roku a tym samym pierwotny termin dostepnosci finansowania nie
ulega zmianie. Spodtka zaznacza ze powyisze obnizenie poziomu kredytu zwigzane bezposrednio z zawarciem i
uruchomieniem umowy linii wielocelowej z BOS Bank S.A. (raport biezgcy nr 59/2013) byto planowanym i celowym
dziataniem Emitenta. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci Banku z tytutu umowy wspodtpracy jest zastaw rejestrowy
na wydzielonych zapasach do wysokosci 5.000 tys. PLN — tym samym w zwigzku ze zmniejszeniem wartosci linii
wielocelowej zostat on obnizony z wartosci 25.000 tys. PLN. O dokonaniu odpowiedniego wpisu w rejestrze zastawow
Emitent poinformuje osobnym raportem. Wysokos$¢ oprocentowania pozostaje bez zmian i oparta jest na zmiennej
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stopie WIBOR dla depozytdw jednodniowych w PLN z notowania na 1 dzien roboczy przed datg postawienia Srodkéw
do dyspozycji i przed dniem aktualizacji stopy, powiekszonej o rynkowg marze Banku. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. Umowa nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych. W pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona. (Raport biezacy nr 77/2013 z
dnia 04 grudnia 2013 roku);

w dniu 29 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z Bankiem PEKAO
S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z umowag, Bank przyznat Spétce kredyt, w formie wielocelowej, wielowalutowej
linii kredytowej do réwnowartosci kwoty 22.000 tys. PLN z przeznaczeniem na wykorzystanie w postaci limitu
kredytowego na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki. Kredyt udostepniony jest jako: (I) kredyt w rachunku
biezgcym, (I1) limit na akredytywy dokumentowe, () limit na gwarancje bankowe. Zgodnie z postanowieniami aneksu
wydtuzeniu ulegt termin mozliwosci zadtuzenia z tytutu udzielonego kredytu bez potrzeby sktadania odrebnych
whnioskéw kredytowych z 30 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 r. W pozostatym zakresie umowa pozostata
niezmieniona. Aneks miat charakter technicznego przedtuzenia okresu obowigzywania umowy, co byto spowodowane
przebiegiem procesu kredytowego po stronie Banku, ktorego zakonczenie zaplanowane byto na koniec grudnia 2013
roku.(Raport biezacy nr 80/2013 z dnia 18 grudnia 2013 roku); Oprocentowanie rowne jest zmiennej stopie
procentowej WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa marze Banku.

w dniu 29 listopada 2013 roku Bowim S.A. zawart z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy
kredytu zaliczka. Zgodnie z umowg, Bank udzielit Spétce kredytu zaliczka w formie odnawialnego limitu do
maksymalnej wysokosci 20.000 tys. PLN. Celem kredytu jest finansowanie naleznosci z tytutu faktur handlowych VAT
przystugujacych Spoétce od kontrahentéw handlowych umieszczonych w odpowiednim wykazie. Zgodnie z
postanowieniami aneksu wydtuzeniu ulegt termin mozliwosci zadtuzenia z tytutu udzielonego kredytu bez potrzeby
sktadania odrebnych wnioskéw kredytowych z 30 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 r. Ostateczny termin
sptaty Kredytu przypada w 28-tym dniu roboczym po najpdzniejszym terminie ptatnosci faktury wskazanym w
zaakceptowanych przez Bank fakturach, przedtozonych w okresie wykorzystania Kredytu, lecz nie pdzniej niz w dniu
10 czerwca 2014r. W pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona. Aneks ma charakter technicznego
przedtuzenia okresu obowigzywania umowy, co jest spowodowane przebiegiem procesu kredytowego po stronie
Banku, ktérego zakorczenie zaplanowane byto na korica grudnia 2013 roku (Raport biezgcy nr 81/20103 z dnia 18
grudnia 2013 roku).; Oprocentowanie rowne jest zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M powiekszonej o
rynkowa marze Banku.

W dniu 29 listopada 2013 roku Passat-Stal S.A. podpisat aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem BZ
WBK S.A. Na mocy ww. aneksu przedtuzony zostat termin sptaty do dnia 30 listopada 2014 roku oraz zmieniona
zostata wysokos¢ udzielonego kredytu. Koricem miesigca kalendarzowego limit obnizany bedzie o 50.000 PLN do dnia
27 lutego 2014 roku, a nastepnie poczawszy od dnia 31 marca 2014 roku o 80 000 PLN z kwotg koricowa 1.630.000
PLN na dzien 31 pazdziernika 2014 roku. Wysokos¢ oprocentowania zostata oparta jest na zmienne stopie
procentowej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych oraz rynkowa marze banku

w dniu 13 grudnia 2013 roku Bowim S.A. zawart z mBank Spdtka Akcyjna (dawniej BRE Bank S.A.) z siedzibg w
Warszawie aneks do umowy o wspétprace. Zgodnie z zawartg umowg, Bank na wniosek Spétki podwyzszyt wysokosé
linii wielocelowej dostepnej na podstawie zawartej umowy o wspdtpracy z maksymalnej kwoty 10.000 tys. PLN do
poziomu 16.000 tys. PLN. Zgodnie z zawartym aneksem ostateczny termin sptaty salda debetowego rachunku
biezgcego przypada na dzien 12 grudnia 2014 roku. Emitent zaznacza, ze wypracowujac wspdlne stanowisko z
Bankiem doprowadzit do zwiekszenia linii wielocelowej o produkty pozwalajace na finansowanie zakupdéw spotki w
wysokosci 6.000 tys. PLN w produktach (i) akredytywy bez pokrycia z gory, (ii) gwarancje w walucie PLN, EUR, USD.
Wysoko$¢ oprocentowania pozostaje bez zmian i oparta jest na zmiennej stopie WIBOR dla depozytdéw
jednodniowych w PLN z notowania na 1 dzien roboczy przed datg postawienia srodkéw do dyspozycji i przed dniem
aktualizacji stopy, powiekszonej o rynkowa marze Banku. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych. W
pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona (Raport biezgcy nr 82/2013 z dnia 18 grudnia 2013 roku).;

w dniu 13 grudnia 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy kredytowej z mBank Spdtka Akcyjna (dawniej BRE
Bank S.A.) z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem tej umowy jest kredyt odnawialny w wysokosci nieprzekraczajacej
kwoty 5.000 tys. PLN. Zgodnie z umowa, $rodki finansowe pochodzgce z kredytu przeznaczone sg na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Spoétki. Zgodnie z zawartym aneksem BOWIM S. A. moze zadtuza¢ sie z tytutu udzielonego
kredytu, bez potrzeby sktadania odrebnych wnioskéw kredytowych, do dnia 12 grudnia 2014 rok. Ostateczny termin
sptaty uptywa 12 marca 2015 roku. Wysokos¢ oprocentowania bedzie réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw
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1-miesiecznych w PLN z notowania na dwa dni robocze przed datg ciggnienia i przed kazdym nastepnym okresem
odsetkowym powiekszonej o rynkowa marze Banku. Pozostate warunki umowy kredytowej nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych. W pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona. (Raport biezacy nr 83/2013 z dnia 18 grudnia
2013 roku);

- w dniu 20 grudnia 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy kredytu zaliczki z Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w
Warszawie. Zgodnie z umowg, Bank udzielit Spdtce kredytu zaliczka w formie odnawialnego limitu do maksymalne;j
wysokosci 20.000 tys. PLN. Celem kredytu jest finansowanie naleznosci z tytutu faktur handlowych VAT
przystugujacych Spétce od kontrahentéw handlowych umieszczonych w odpowiednim wykazie. Zgodnie z zawartym
aneksem kredyt moze by¢ wykorzystywany w okresie od dnia 21 czerwca 2010 roku do dnia 30 listopada 2014 roku.
taczna kwota zadtuzenia z bankiem PEKAO S.A. nie moze przekroczy¢ kwoty 42.000 tys. PLN. Ostateczny termin sptaty
kredytu przypada w 28-ym dniu roboczym po najpdiniejszym terminie ptatnosci faktury wskazanym w
zaakceptowanych przez Bank fakturach, przedtozonych w okresie wykorzystania kredytu, lecz nie pdzniej niz w dniu
11 maja 2015 roku. Oprocentowanie jest rowne zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych w PLN
powiekszonej o rynkowg marze Banku. W pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona. Pozostate warunki
umowy kredytowej nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. Umowa nie
zawiera postanowiert dotyczgcych kar umownych. (Raport biezgcy nr 6/2014 z dnia 23 stycznia 2014 roku).
Oprocentowanie réwne jest zmiennej stopie procentowej WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa marze
Banku;

. w dniu 20 grudnia 2013 roku Bowim S.A. zawart aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z Bankiem PEKAO
S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z umowg, Bank przyznat Spétce kredyt, w formie wielocelowej, wielowalutowej
linii kredytowej do réwnowartosci kwoty 22.000 tys. PLN z przeznaczeniem na wykorzystanie w postaci limitu
kredytowego na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki, przy czym limit ten w wysokosci 22.000 tys. PLN jest
dostepny do 28 lutego 2014 roku, a od 01 marca 2014 roku do 30 listopada 2014 roku limit zadtuzania wynosi 18.000
tys. PLN Kredyt udostepniony jest jako: (1) kredyt w rachunku biezacym, (Il) limit na akredytywy dokumentowe, (l1I)
limit na gwarancje bankowe. taczna kwota zadtuzenia z bankiem PEKAO S.A. nie moze przekroczy¢ kwoty 42.000 tys.
PLN. Zgodnie z zawartym aneksem limit zostat udostepniony do dnia 30 listopada 2014 roku. Oprocentowanie jest
réwne zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych w PLN powiekszonej o rynkowg marze Banku. W
pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona. Pozostate warunki umowy kredytowej nie odbiegaja od
warunkéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych. (Raport biezacy nr 7/2014 z dnia 23 stycznia 2014 roku). Oprocentowanie rowne jest zmiennej stopie
procentowej WIBOR 1M powiekszonej o rynkowa marze Banku.

9. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W latach ubiegtych Bowim S.A. udzielit pozyczek swoim spdtkom zaleznym, Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A. W ciagu
pierwszych 6 miesiecy roku 2013 Betstal Sp. z 0.0. sptacita zadtuzenie powstate w latach poprzednich wobec Jednostki
Dominujacej, a na rozrachunkach z podmiotami powigzanymi pozostajg jedynie pozyczki udzielone Passat-Stal S.A. (tabela
ponizej).

Tabela: Udzielone pozyczki przez Bowim S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

) ) Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Podmiot powigzany ) ) . . L. .

pozyczki pozyczki wygasniecia 31.12.2013
30 grudnia 2010 990 tys. PLN 31 sierpnia 2016 990 tys. PLN
30 grudnia 2010 983 tys. PLN 31 sierpnia 2016 983 tys. PLN

Passat-Stal S.A. - -

02 maja 2012 3.096 tys. PLN| 30 listopada 2016 3.096 tys. PLN
Razem: 5.069 tys. PLN

W 2013 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu spotki Grupy nie udzielity zadnych pozyczek.
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10. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta

W roku obrotowym 2013 oraz do dnia przekazania niniejszego raportu rocznego spoétki Grupy Kapitatowej Bowim nie
udzielity poreczen ani gwarancji, w tym takze gwarancji bankowych. Ponizsza tabela przedstawia poreczenia udzielone przez
Jednostke Dominujaca swoim podmiotom zaleznym w latach ubiegtych, obowigzujace w roku, ktérego dotyczy raport.

Tabela: Udzielone poreczenia przez Bowim S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

. ) Data udzielenia Data
Beneficjent Podmiot ) Kwota ) X
poreczenia zakonczenia

Betstal Sp. z 0.0. Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 08 kwietnia 2009 489 tys. PLN 08 kwietnia 2014

Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011 2.400 tys. PLN 30 listopada 2014
Passat-Stal S.A.

Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011 20.900 tys. PLN 31 sierpnia 2019
Bowim-Podkarpacie i .

Bank PKO BP S.A. 29 grudnia 2011 18.500 tys. PLN 29 grudnia 2014

Sp. zo.0.

W roku 2013 roku i do daty publikacji raportu na zlecenie Emitenta Bank PEKAO S.A. udzieli trzech gwarancji zaptaty, a Bank
mBank S.A. jednej gwarancji zaptaty. Ponizsza tabela przedstawia zmiany w zakresie gwarancji wystawionych na zlecenie
Bowim S.A. w 2013 roku.

Tabela: Gwarancje

. ) ) ) Data wystawienia Data
Gwarant Beneficjent Rodzaj zobowigzania . Kwota ) .
gwarancjl zakonczenia
. X gwarancja nalezytego .
Ergo Hestia S.A. Eurovia Polska S.A. i 11 grudnia 2012 2.000 tys. PLN 02 marca 2014
wykonania umowy
Centrum Millenium Sp. X . .
Bank PEKAO S.A. gwarancja zaptaty 22 stycznia 2013 17 tys. PLN 20 stycznia 2015
z0.0.
Bank PEKAO S.A. Huta Pokdj S.A. gwarancja zaptaty 24 wrzesnia 2013 500 tys. PLN 30 czerwca 2014
Bank PEKAO S.A. CMC POLAND Sp. zo0.0. | gwarancja zaptaty 24 pazdziernika 2013 3.000 tys. PLN 30 czerwca 2014
mBank S.A. CMC POLAND Sp. zo.0. | Gwarancja zaptaty 12 marca 2014 2.000 tys. PLN 01 lipca 2014

W 2013 roku Bowim S.A. otrzymat zabezpieczenia przysztych zobowigzan dtuznikdw zaptaty cen z tytutéw umdw sprzedazy
oraz ewentualnych przysztych zobowigzan dtuznikéw do zaptaty odsetek za opdZnienia w zaptacie tych cen i wszelkich
kosztéw zwigzanych z dochodzeniem kwot objetych zabezpieczeniem, ktére moga powstaé z tytutu umoéw sprzedazy.
Zawarte umowy zabezpieczern w ramach wspoétpracy handlowej opiewaty na faczng wysokos¢ 23.093 tys. PLN.

W okresie od stycznia do marca 2014 roku Bowim S.A. otrzymat kolejne umowy poreczenia na zasadach opisanych powyzej,
ktérych suma na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego, tj. 21 marca 2014 roku wyniosta 6.400 tys. PLN.

Stan otrzymanych poreczen w roku 2013 oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania wynosi 29.493 tys. PLN.

11. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta w danym roku obrotowym

W roku 2013 w Grupie kapitatowe] nie dokonano zadnych znaczacych lokat kapitatowych ani nie przeprowadzono
znaczacych inwestycji.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W 2013 roku spétki Grupy Kapitatowej Bowim nie prowadzity inwestycji. W 2014 roku ewentualne inwestycje bede
realizowane ze srodkéw wtasnych Emitenta lub kredytéw bankowych.

= Strona 25 z 47



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM
Za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013

13. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Istotne pozycje pozabilansowe dotyczyly wytgcznie poreczen i gwarancji.

Opis udzielonych i otrzymanych oraz obowigzujgce poreczenia i gwarancje opisane zostaty w punkcie 10. Charakterystyki
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

14. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Grupa
Kapitatowa Emitenta podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W okresie objetym sprawozdaniem spotki z Grupy Kapitatowej wykazywaty petng zdolno$¢ do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Spoétki Grupy Kapitatowej finansowaty swojg dziatalnos¢ biezaca korzystajgc ze srodkéw wiasnych, kréotkoterminowych
i Srednioterminowych kredytéw bankowych oraz dyskontowata naleznosci wybranych odbiorcéw w ramach zawartych
umow faktoringowych.

Aby w jak najlepszym stopniu przystosowac sie do zaistniatej na rynku sytuacji zwigzanej z zapotrzebowaniem kapitatowym
na finansowanie zakupéw w omawianym okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca zawarta umowe factoringu
odwrotnego oraz zwiekszyta limity na akredytywy i gwarancje bankowe. Dodatkowo Spétka ma mozliwosé wykorzystywania
transakcji trade finance w banku PEKAO S.A. w postaci finansowania eFinancing. Transakcje eFinancing polegajg na
refinansowaniu zobowigzan do jednego dostawcy na rzecz sprzedazy dokonywanej do jednego odbiorcy, ktéry dokonuje
bezposrednio sptat zaciggnietego zadtuzenie w Banku.

Wysokos¢ kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnos¢ do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych
dostepnych ptynnych zasobdw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, jest wystarczajgca na pokrycie biezacych
potrzeb operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Spétki Grup Kapitatowe] regulujg swoje zobowigzania terminowo i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie ma
zagrozen w wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowigzan.

Zgodnie z polityka rachunkowosci w skonsolidowanym bilansie zawigzywane sg rezerwy na niesciggalne naleznosci oraz
na prawdopodobne straty.

Grupa prawidtowo zarzadza ptynnoscia, o czym Swiadczg wskazniki pozwalajgce terminowo regulowac zobowigzania oraz
pozostac wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcow.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Spotka Bowim S.A. nie publikowata jednostkowych, ani skonsolidowanych prognoz wynikéw za 2013 rok.
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lll. Pozostate informacje

1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitalowa Emitenta jest na nie
narazona

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczna

Z uwagi na fakt, iz przychody Grupy Emitenta sg prawie w catosci realizowane na terenie kraju, dziatalnos¢ Grupy jest
w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od:

=  poziomu naktadow budzetowych na inwestycje,

= efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,

= poziomu inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych.

Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych wptynety na sytuacje gospodarcza w Polsce. Odnotowano spadek
tempa krajowego wzrostu gospodarczego, wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacje kursu PLN wobec walut obcych.
Opisane powyzej tendencje makroekonomiczne wptynety i moga wptywac na sytuacje finansowa Grupy.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikow, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, mogg mieé¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowa Grupy.

Czynnikiem zmniejszajgcym ryzyko negatywnego wptywu uwarunkowan makroekonomicznych na wyniki osiggane przez
Grupe Bowim jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej oraz zwigzany z tym naptyw unijnych funduszy pomocowych.

Widoczne od kilku miesiecy ozywienie gospodarcze pokazuje, iz produkcja przemystowa delikatnie przyspieszyta. Produkcja
sprzedana przemystu wzrosta w 2013 roku o 2,2% wobec wzrostu o 1% rok wczesniej. Wedtug danych GUS z 4 lutego 2014
roku, wzrost PKB w 2013 roku byt nieco nizszy niz w roku poprzednim (1,6% wobec 1,9%). Nastapito jednak wyrazne
przyspieszenie tempa wzrostu wartosci dodanej w przemysle (z 1,8% do 2,9%). Mimo nizszego wzrostu PKB sytuacja Polski
moze napawac optymizmem, poniewaz o ile w roku 2012 kwartalne wskazniki makroekonomiczne pogarszaty sie, to w roku
2013 z kwartatu na kwartat zwiekszyto sie tempo wzrostu PKB i wartosci dodanej wytworzonej w przemysle.

Jak przewiduje MFW, dotknieta w 2012 r. i pierwszej potowie 2013 roku ostrym spowolnieniem polska gospodarka zaczyna
sie odradza¢. Wzrost bedzie kontynuowany w 2014 r., na co zasadniczy wptyw bedzie miat popyt wewnetrzny — wynika
prognoz MFW.

Wozrost cen towaréw wraz z ozywieniem gospodarczym, pozytywnie wptynie na warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy, a tym
samym na poprawe wyniku, wypracowanego przez Spotki Grupy.

Ryzyko zmian stép procentowych

Spotki Grupy sg stronami uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym, s3. narazone na
ryzyko zmian stép procentowych. Zmiana stép procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztéow
finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy Grupy Emitenta. W ocenie Emitenta nie ma potrzeby dokonywania
zabezpieczern w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Spétki Grupy z cata pewnoscia poczynig odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia tego ryzyka w momencie gdy zajda uzasadnione przestanki do rozpoczecia takiego procesu.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Grupa Bowim dokonuje zakupéw importowych oraz sprzedazy wyrobdéw hutniczych w walutach obcych, w zwigzku z czym
jest narazona na wystepowanie ryzyka kursowego. Ewentualny wzrost/spadek kursu EUR lub USD moze mieé
negatywny/pozytywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Emitent podejmuje nastepujace
dziatania:

=  zawieranie transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

® ciggtg analize sytuacji na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzgce m.in. od wspotpracujacych bankdéw,

= staly monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzi aktywny headging oraz w dalszym ciggu kontynuuje wspdtprace w
zakresie doradztwa inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A., z siedzibg w Warszawie, ktérej celem jest
zabezpieczenie ryzyka walutowego.
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Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw

Z uwagi na nasilajgce sie procesy konsolidacyjne w branzy dystrybutoréw stali nalezy spodziewaé sie rosngcej konkurencji
ze strony najwiekszych podmiotéw na rynkach, na ktérych dziata Grupa Bowim. Ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy
Emitenta mogtoby negatywnie wptywac na generowane przez nig wyniki finansowe w przysztosci.

Spotki Grupy Emitenta w celu zmniejszenia ryzyka konkurencji ze strony innych podmiotéw wzmocnig swojg przewage
konkurencyjng poprzez rozwdj ustug serwisu stali oraz rozbudowe sieci sprzedazy Grupy Bowim.

Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang obowigzujacych regulacji prawnych

Niejednoznaczne i czesto zmieniane przepisy prawa, zwtaszcza przepisy prawa podatkowego, wrazliwego na koniunkture
polityczng, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, budowlanego oraz prawa papieréw wartosciowych,
moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta. Najwieksze konsekwencje dla sytuacji finansowej Grupy
Emitenta moze mie¢ zmiana przepiséw podatkowych lub przyjecie przez organy skarbowe niekorzystnej dla Grupy
interpretacji przepisbw prawa podatkowego, przy czym ryzyko to moze byé minimalizowane przez korzystanie przez
Emitenta i spotek z Grupy z instytucji wigzacej interpretacji przepiséw prawa podatkowego.

Nie bez znaczenia dla dziatalnosci Grupy Bowim jest takze ciggte dostosowywanie wewnetrznego prawa polskiego do
przepiséw obowigzujacych w Unii Europejskiej, co wptywa na niekorzystng dla prowadzone] dziatalnosci gospodarczej
dynamike zmian legislacyjnych.

Wejscie w 2zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp.

Duze znaczenie dla Grupy Emitenta mogg mieé réwniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktéw prawa europejskiego
(rozporzadzen, dyrektyw), regulujgcych dziatalno$¢ Grupy Emitenta, w szczegdélnosci w zakresie prawa pracy, prawa
podatkowego i prawa ochrony srodowiska.

Wptyw na dziatalnos$¢é Grupy Emitenta majg réwniez regulacje prawne dotyczgce handlu z krajami nie wchodzgcymi w sktad
Unii Europejskiej. Dotyczy to w duzej mierze wysokosci kontyngentéow na wyroby hutnicze importowane do Unii
Europejskiej i zwigzanego z tym systemu udzielania licencji.

Ryzyko wptywu regulacji prawnych na poziom produkcji hutniczej w Polsce

Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace redukcji limitow emisji CO, dla Polski na lata 2008-2012, mogg przetozy¢ sie w
przysztosci na poziomy produkcji stali w Polsce i tym samym wptyngé na zmniejszenie dostepnosci wyrobow hutniczych dla
dystrybutoréw stali, w tym Grupy Emitenta. Potencjalne niedobory poszczegdlnych asortymentdw towarowych na rynku
krajowym, Grupa Bowim, bedzie uzupetniata poprzez zakupy importowe na rynkach zagranicznych.

W aspekcie limitéw CO, obecnie trwajg prace nad projektem ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych — projekt zostat przekazany 17 grudnia 2010 roku na Komitet Staty Rady Ministrow i ma by¢ przedmiotem
obrad. Celem projektu jest m.in. stworzenie regulacji dotyczgcych zasad rozporzadzania i zbywania uprawnien do emisji.
Obecnie trudno jest przewidzie¢ funkcjonowanie systemu handlu uprawnieniami w Polsce i jego potencjalny wptyw na
producentéw wyrobéw hutniczych.

Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sgdéw. Takie interpretacje ulegajg rowniez
zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostaja ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa sadowego. Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére mogg nie przystawaé¢ do
réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego
ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢ wielu przepisow sktadajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywotuje to watpliwosci co do wiasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos$¢ brania pod uwage w
wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujgcych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy
na temat przepiséw unijnych, do czego przyczynia sie fakt, iz s3 one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze
to skutkowaé przyjeciem interpretacji przepiséw prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi
na poziomie UE.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry

Utrata kluczowych pracownikéw spoétek Grupy, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu
handlowego, mogtaby w istotny negatywny sposéb wptyng¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Bowim
w przysztosci. W aspekcie ryzyka zwigzanego z mozliwoscia utraty kluczowych pracownikdw Grupy Emitenta, warto zwrdcic¢
uwage na, charakterystyczng od wielu lat dla Grupy Bowim, niskg rotacje na kluczowych stanowiskach w spétkach Grupy
Emitenta.

Ryzyko awarii systemu komputerowego

Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systemu komputerowego lub systemow
komputerowych Grupy Emitenta mogtaby skutkowac¢ opdznieniami w realizacji zamdwien. Dlatego Grupa Bowim
wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostepem, a
takze utratg w wyniku dziatania wiruséw komputerowych.

Dodatkowym zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii systemu komputerowego Grupy Emitenta jest posiadane
ubezpieczenie na wypadek awarii systemu komputerowego (umowa ubezpieczeniowa z TUIR Warta). Zakres ubezpieczenia
obejmuje nagte, nieprzewidziane i niezalezne od woli Emitenta zniszczenie, uszkodzenie lub utrate przedmiotu
ubezpieczenia — sprzetu elektronicznego stanowigcego wtasnos$é Emitenta lub znajdujacego sie w posiadaniu Emitenta na
podstawie tytutu prawnego.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy,
wynikajgcg ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W efekcie oddziatywania zjawiska
sezonowosci obserwowany jest wzrost sprzedazy Grupy Emitenta w Il i Il kwartale. W szczegdlnosci, zjawisku sezonowosci
poddana jest sprzedaz prefabrykowanego zbrojenia, co ma zwigzek z ograniczeniem robdt budowlanych w 1 i IV kwartale.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ wptyw sezonowosci na osiggane przychody ze sprzedazy poprzez zaoferowanie petnej
oferty handlowej wyrobdw hutniczych i tym samym zapewnienie wymiennosci sprzedawanych wyrobéw w poszczegdinych
asortymentach w ww. okresach.

Ryzyko zwigzane z zarzagdzaniem stanami magazynowymi

W zwigzku ze zmianami cen wyrobdéw hutniczych istnieje ryzyko, ze Grupie Emitenta nie uda sie prawidtowo przewidzie¢
trendéw ksztattowania sie ich cen lub nie bedzie miata Srodkéw na zakup odpowiedniej ilosci zapasow.

W przypadku zbyt matych standw magazynowych lub braku danego asortymentu, Spotki Grupy narazone sg na ryzyko utraty
potencjalnych przychodéw, a tym samym zmniejsza sie mozliwos¢ zaspokojenia potrzeb klientow poprzez brak realizacji
zaméwien, co w konsekwencji przedtozy¢ sie moze na problem z osiggnieciem odpowiednich pozioméw marz. Ponadto,
Spotki Grupy moga mieé problemy z zabezpieczeniami finansowania bankowego.

W przypadku zbyt duzych stanéw magazynowych i zbyt matej rotacji skladowanych asortymentéw, Spétki Grupy narazone
sg na ryzyko zamrozenia kapitatu obrotowego. Ponadto, moze to réwniez doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Grupa Emitenta
w celu uwolnienia kapitatu obrotowego bedzie zmuszona wyprzedawac towary realizujgc nizsze marze niz konkurencja.

Zarzady spétek Grupy Emitenta ogranicza to ryzyko poprzez biezgce Sledzenie trendéw wystepujgcych na rynku stali w
Polsce, Europie i na $wiecie.

W ocenie Zarzadu Emitenta czynnik ryzyka zwigzany z zarzadzaniem stanami magazynowymi jest typowy dla rynku, na
ktérym dziata Grupa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych. Emitent
ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi byly i s3 zawierane wytacznie na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe
bedzie odmienna, co mogtoby pociagna¢ za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i
koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

W przypadku niektdérych transakcji z podmiotami powigzanymi Spétka zobowigzana jest do sporzgdzania dokumentacji
podatkowej dotyczacej takiej transakcji. Dokumentacja powinna obejmowa¢ m.in. okreslenie funkcji, jakie spetniaé¢ beda
podmioty uczestniczgce w transakcji, okreslenie wszystkich przewidywanych kosztéw z nig zwigzanych, a takze metode i
sposdb kalkulacji zyskow. Dokumentacje nalezy przedtozyé organom podatkowym lub organom kontroli skarbowej na ich
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zadanie w terminie 7 dni od dnia doreczenia zgdania. Jezeli organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej okresla
dochdéd w wysokosci wyzszej (strate w wysokosci nizszej) niz zadeklarowana w zwigzku z dokonaniem transakcji z
podmiotem powigzanym, co do ktdrej istniat obowigzek sporzgdzenia dokumentacji, a podatnik nie przedstawi tym
organom wymaganej przez te przepisy dokumentacji podatkowe] - réoznice miedzy dochodem zadeklarowanym przez
podatnika a okreslonym przez te organy opodatkowuje sie stawkg 50%.

Ryzyko powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organu nadzorujacego i zarzagdzajacego

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajacego oraz nadzorujgcego Emitenta zachodzg powigzania rodzinne polegajgce na tym,
ze cztonkowie Rady Nadzorczej - pan Jan Kidata oraz pan Feliks Rozek s3 ojcami odpowiednio panéw Adama Kidaty oraz
Jacka Rozka, petnigcych funkcje cztonkow Zarzadu. Ponadto cztonek Rady Nadzorczej - pani Aleksandra Wodarczyk
pozostaje w zwigzku matzenskim z cztonkiem Zarzadu - panem Jerzym Wodarczykiem. Powigzania rodzinne pomiedzy
cztonkami wtadz Emitenta mogg rodzi¢ watpliwo$é, co do bezstronnosci i niezaleznosci wykonywanych przez takich
cztonkow Rady Nadzorczej funkcji.

Ryzyko niewyptacalnosci klientéw

Sprzedaz Grupy Emitenta jest realizowana w wiekszosci przypadkéw z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom
naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mieé negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Emitenta, przy czym okoto 70% naleznosci handlowych jest ubezpieczonych przez Emitenta. Zgodnie z
warunkami polisy w przypadku braku zaptaty przez dtuznika niekwestionowanych naleznosci handlowych przystugujgcych
Emitentowi, ubezpieczony uzyska z tego tytutu wyptate ubezpieczenia. Spétki Grupy starajg sie eliminowaé to ryzyko
poprzez stosowanie polityki limitow wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta, opartych na limitach
ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw finansowych odbiorcéw, historii wspdtpracy, monitoringu
ptatnosci.

W przypadkach, gdy klienci nie spetniajg przyjetych norm oceny, Spétki Emitenta stosujg dodatkowe zabezpieczenia
przysztych naleznosci w postaci poreczen, cesji, hipotek i weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci klientow.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzyséw gospodarczych kiedy zwieksza sie ryzyko strat
spowodowanych niesciggalnoscig naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw Ubezpieczeniowych, w wyniku ktdrych
zostaje ograniczone wtasne ryzyko tychze towarzystw, zaréwno dla klientdw z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla
catych branz.

Istnieje rowniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Emitenta, a w $lad za tym
zmniejszeniem potencjatu zakupowego Grupy. Emitent prowadzi polityke cyklicznych spotkan z Towarzystwami
Ubezpieczeniowymi celem biezacego ich informowania o cokwartalnej sytuacji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem funkcji Prezesa Zarzadu oraz brakiem okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji
cztonkéw Zarzadu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje stanowiska Prezesa Zarzadu (obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi 3 Wiceprezeséw).
Ponadto Regulamin Zarzadu nie zawiera szczegdétowego okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji cztonkéw Zarzgdu
Emitenta. Taki podziat kompetencji zostat jednak ogdlnie okreslony przez Zarzad w dokumencie okreslajgcym strukture
organizacyjng Emitenta. W ocenie Emitenta taka sytuacja nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla dziatalnosci Emitenta,
poniewaz brak funkcji Prezesa Zarzadu oraz brak formalnego podziatu kompetencji poszczegdlnych cztonkédw Zarzadu w
Regulaminie Zarzgdu nie powodujg w ocenie Emitenta zadnych negatywnych konsekwencji dla prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z konfliktem z Konsorcjum Stali S.A. oraz prawem wykonania postanowien Porozumienia
Inwestycyjnego z dnia 03 grudnia 2010 roku

W wykonaniu postanowien aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014r. do Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3
grudnia 2010 roku pomiedzy Konsorcjum Stali S.A. a Emitentem, na mocy nastgpita zmiana Porozumienia Inwestycyjnego
jakie Emitent i KONSORCJUM zawarty dnia 3 grudnia 2010 r. w Warszawie (zwane dalej: ,,Porozumieniem”), zmienionego
nastepnie dnia 29 grudnia 2010 r. Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 r. Aneksem nr 2 oraz dnia 7 marca 2011 r. Aneksem nr
3. Na mocy Aneksu nr 4 BOWIM zobowigzuje sie naby¢ od KONSORCJUM 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B
BOWIM, a ptatnos¢ za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co KONSORCJUM i
BOWIM wycofuja sie z dochodzenia roszczen podnoszonych na podstawie pkt. 4.7., 4.8. oraz 4.12. Porozumienia.

O wszelkich zdarzeniach dotyczacych powyzszego sporu Emitent informowat raportami biezagcymi o nr: 28/2013, 38/2013,
39/2013, 41/2013, 42/2013, 45/2013, 49/2013, 51/2013, 54/2013, 62/2013, 68/2013, 5/2014, 8/2014, 20/2014. W opinii
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Zarzadu Emitenta, bezposrednio nadzorujgcego przebieg sporu, ryzyko spetnienia obowigzku zaptaty kary umownej na rzecz
Konsorcjum Stali S.A. jest niewielkie. Jednakze, w przypadku niewykonania przez Bowim S.A. sporu postanowien zawartego
w dniu 07 marca 2014r. porozumienia, Emitent niezwtocznie dokona odpowiednich zapiséw ksiegowych, co w konsekwencji
moze tymczasowo wptynac na biezgca ptynnosé Spotki.

Ryzyko braku wystarczajgcego kapitatu obrotowego

W zwigzku z duzg fluktuacjg cen surowca, istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta ma wtasciwe zarzadzanie
kapitatem obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkéw w kapitale obrotowym,
a co za tym idzie braku wystarczajacych srodkéw finansowych, by zgromadzi¢ znaczng ilo$¢ zapaséw w momencie, kiedy
ceny u dostawcow beda ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajgcego poziomu kapitatu obrotowego
moze zatem negatywnie wptyna¢ na poziom generowanych przez Grupe marz na sprzedazy.

Ryzyko skutkow awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego posiadanego przez Spotki Grupy
Kapitatowej BOWIM w przysztosci moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku
Emitent moze mieé trudnosci z terminowa realizacja umow, co z kolei moze pociggac za sobg koniecznos¢ ptacenia kar
umownych lub utraty klienta na rzecz konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientéw, ale
takze pogorszenie wynikéw finansowych

2. Przewidywana sytuacja finansowa - charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy co najmniej do korca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Wyniki Grupy Kapitatowej Bowim sg w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce i na swiecie. Spadek
koniunktury na rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych, jak réwniez spowolnienie gospodarcze miato znaczacy wptyw na
wynik osiggniety przez Grupe. Niekorzystna sytuacja na rynku najlepiej widoczna jest w branzy budowlanej, gdzie skutkiem
spowolnienia sa upadtosci najwiekszych przedstawicieli tego sektora oraz ogromne ktopoty ptynnosciowe pozostatych
uczestnikdw rynku. W prawdzie sytuacja w branzy budowlanej, ktdra jest jednym z najwazniejszych beneficjentéw wyrobow
stalowych ulega stopniowej poprawie to wcigz zakres prac i zamowien w budownictwie jest niesatysfakcjonujgcy. Nie
zapowiada to wiec jeszcze zwigkszenia popytu na wyroby stalowe do poziomu sprzed kilku lat co pozwalatoby
dystrybutorom podnies¢ swoje marze i powrdci¢ do rentownosci obrotu®. Z tytutu powyzszych problemdéw powstaja zatory
ptatnicze, ktére docieraja do wszystkich konsumentéw wyrobdw hutniczych. Rdwniez Towarzystwa Ubezpieczeniowe nie
pozostaja bierne podczas kryzysu branzy i ograniczajagc swojg ekspozycje na ryzyko zmniejszaja, a i nierzadko anulujg,
wczesniej przyznane limity ubezpieczeniowe. Emitent prébujac przeciwdziata¢ takiemu dziataniu, jako jeden z nielicznych
dystrybutoréw stali, kontynuuje umowy ubezpieczeniowe ograniczajgce ryzyko kredytu kupieckiego z kilkoma
Towarzystwami Ubezpieczeniowymi.

Dziatalno$¢ Ubezpieczycieli zmniejszajagcych zaangazowanie w branzy dystrybucji wyrobdw hutniczych, a co za tym idzie
zmniejszajacych mozliwosci finansowania zakupow z odroczonym terminem ptatnosci pietrzy przed dystrybutorami kolejny
problem w postaci mozliwosci zaspokojenia zmieniajacych sie wymogdéw odbiorcédw. W dzisiejszych czasach nie wystarczy
skupi¢ sie na kilku najlepiej rotujacych i rentownych towarach, poniewaz klienci wymagaja dostepnosci bardzo szerokiego,
pozwalajagcego w petni zaspokoi¢ ich potrzeby asortymentu w jednym miejscu. Sytuacja taka wymaga
wieloasortymentowego stoku magazynowego oraz szerokiej sieci dostawcow aby w szybki sposéb mdc reagowaé na
zmieniajace sie zapotrzebowanie klientow.

Nastepstwem spadku koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych jest rowniez zwiekszenie konkurencyjnosci pomiedzy
dystrybutorami, a co za tym idzie spadek rentownosci sprzedazy. Szczegdlnie trudna jest konkurencja z systemami
dystrybucji producentéw, ktdrzy aby utrzymac¢ swéj udziat w rynku mogg stosowac ceny dumpingowe. Wptyw na
rentownos$¢ sprzedazy ma rowniez systematyczne zmniejszanie cen przez producentéw stali, co jest efektem braku
zapotrzebowania na produkowane przez nich wyroby (ciggty spadek cen negatywnie wptywa na pogorszenie konkurencji
dystrybutordw stali na rynku). Grupa stara sie utrzymaé dotychczasowy poziom sprzedazy i ogranicza¢ w maksymalnym
wymiarze ryzyka zwigzane ze spadkiem cen, a tym samym spadkiem rentownosci sprzedazy.

Nastepnym bardzo niepokojacym problemem rynku dystrybucji wyrobdw hutniczych jest proceder tzw. karuzeli podatkowej
polegajacej na tym, ze podmioty dziatajgce w jej ramach nie ptacg VAT naleznego lub wytudzajg zwrot VAT naliczonego od
wyrobdéw stalowych szczegdlnie pretéw zebrowanych. W ten sposéb uzyskuja przewage nad legalnie dziatajgcymi na rynku
stali podmiotami, a praktyka taka dezorganizuje rynek i zagraza funkcjonowaniu polskich dystrybutoréw Rzad pod
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naciskiem producentéw, dystrybutoréw i organizacji pozarzadowych podjat decyzje o wprowadzeniu mechanizmu
odwrdconego naliczania VAT, ktory wszedt w zycie z dniem 1 pazdziernika 2013 roku. Wprowadzenie przepisow o Vat
odwrdéconym oznacza , ze podatek nie jest ptacony przez kolejne firmy lecz przez korncowego odbiorce. Jest to niewatpliwie
jedna z przestanek, ktdre moga zwiastowaé polepszenie rentownosci w handlu wyrobami stalowymi. Wprowadzenie
odwrotnego obcigzenia oznacza zmniejszenie naduzyé w obrocie pretami zebrowanymi, nie oznacza jednak catkowitego ich
wyeliminowania. Polska Unia Dystrybutorow Stali wskazuje, ze w dalszym ciggu problemem jest brak rozporzadzen
wykonawczych, okreslajgcych doktadnie klasyfikacje asortymentu wedtug Polskiej Klasyfikacji Wyrobdéw i Ustug, a on
decyduje czy dany asortyment wchodzi w zakres odwréconego VAT czy nie. Kolejne zamieszanie w tej kwestii wprowadzit
Gtowny Urzad Statystyczny, ktéry zmienit swojg wczesniejszg interpretacje klasyfikacji zbrojen budowlanych. W wypadku
pretéw zbrojeniowych koscig niezgody stat sie proces prefabrykacji zbrojen, a konkretnie przycinania i giecia pretow.
Zdaniem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali, po poddaniu tym prostym zabiegom pret nadal pozostaje pretem. Gtéwny Urzad
Statystyczny ma obecnie na ten temat jednak inne zdanie. Chodzi o kwalifikacje pretéw zbrojeniowych po prefabrykacji.
Pierwotnie GUS uznat, je jako prety, ktére wchodzity w system odwrdconego naliczania VAT. Pdzniej zmienit stanowisko i
uznat, ze jednak nie sg juz pretami, ale elementami konstrukcji i nie wchodzg w system odwréconego VAT. Oznacza to, ze
nawet drobna przerdbka i niewielka warto$¢ dodana do pretow powoduje, ze znowu pojawia sie na nich VAT i dalej mogg
stac sie elementem wytudzania tego podatku. Ten brak rozporzadzen wykonawczych powoduje, ze w zasadzie kazda firma
na wiasng odpowiedzialno$¢ dokonuje kwalifikacji wyrobéw i wybiera sposdéb rozliczenia VAT.

Pochodng procederu zwigzanego z nielegalnym obrotem pretami stanowigcymi podstawowy wkiad do produkcji
prefabrykatéw zbrojeniowych oraz ostabiong koniunkturg na rynku zbrojenia budowlanego byta decyzja zarzadu z dnia 27
wrzesnia 2013 roku o zawieszeniu dziatalnosci zaktadu zbrojarskiego zlokalizowanego w Sosnowcu i skupienie sie na
maksymalnym wykorzystaniu mocy produkcyjnych spdtki zaleznej Betstal Sp. z o0.0. Swiadczacej ustugi produkcji
prefabrykatow.

Pozytywnymi sygnatami, ktére mogg wspomodc odbudowe rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych sg planowane do
rozpoczecia 2014 roku inwestycje w infrastrukturze przesytu gazu, energetyce oraz kolejnictwie. Aby mdc sprostaé
nadchodzacym wyzwaniom Emitent przeorganizowat system finansowania dziatalnosci kapitatem obcym na taki, ktéry
pozwoli sprosta¢ tym wyzwaniom. Mowa tu o linii factoringu odwrotnego w Banku Ochrony Srodowiska S.A. finansujacego
zakupy oraz limitach na gwarancje i akredytywy zaréwno w mBank S.A. jak i PEKAO S.A..

Pozytywny wymiar ma réwniez powzieta w pazdzierniku 2013 roku przez Zarzad Emitenta informacja od jego petnomocnika
0 rozpoznaniu przez Wojewddzki Sagd Administracyjny w Gliwicach skargi Emitenta na decyzje Dyrektora lzby Skarbowej z
dnia 28.01.2013r. nr PT 1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013, utrzymujacg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 21.10.2013r. nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025 o ktérych Emitent informowat raportem
biezagcym nr 8/2013 z dnia 01.02.2013r. i wydaniu wyroku uchylajgcego zaskarzong decyzje w catosci orzekajacego zarazem,
iz ww. decyzja nie podlega wykonaniu. W ustnych motywach orzeczenia Sad wskazat, iz zarzuty naruszenia prawa
sformutowane przez Emitenta byty uzasadnione, a zatem Ze bez wykazania wystarczajacych przestanek Emitentowi
przypisano brak nalezytej starannosci skutkujacy brakiem prawa do zastosowania stawki VAT 0% z tytutu
wewngtrzwspolnotowych dostaw towaréw, oraz nie uzasadniono podstaw dla jakich zakwestionowano wszystkie badane
transakcje pozbawiajagc tym samym pochopnie Emitenta prawa do zastosowania stawki preferencyjnej podatku VAT,
pomimo ze z materiatu dowodowego wynikato, iz w przypadku czesci transakcji towary opuscity granice Polski. Wyrok nie
jest prawomocny, poniewaz organ podatkowy wnidst skarge kasacyjng do NSA w Warszawie. Termin rozprawy nie zostat
jeszcze wyznaczony.

Strategicznym celem Grupy Bowim w dalszym ciggu jest ugruntowanie pozycji jednego z lideréw rynku dystrybucji wyrobéw
hutniczych w Polsce, przy jednoczesnym dazeniu do uzyskiwania wysokich poziomdéw rentownosci sprzedazy netto
prowadzonej dziatalnosci. W efekcie rozwoju Grupy Emitenta nastepowac bedzie budowa i wzrost wartosci Grupy Bowim
dla akcjonariuszy poprzez wzrost efektywnosci prowadzonej dziatalnosci oraz efektywnego wykorzystania potencjatu spétek
tworzacych Grupe.

Pomimo zatozen dotyczacych planéw strategicznych w latach 2012 — 2014 z powodu niekorzystnej sytuacji plany dotyczace
rozbudowy sieci logistyczno dystrybucyjnej nie zostaty zrealizowane, a pozostate w postaci rozwoju serwisu stali oraz
poszerzenia oferty asortymentowej ograniczone do niezbednego minimum. Jednak w dalszym ciggu plany strategiczne nie
ulegty zmianie, zostaty jedynie odtozone w czasie na lata 2014 — 2016.

W nawigzaniu do powyzszego Grupa Emitenta zatozyta przeprowadzenie planu inwestycyjnego, pierwotnie planowanego do
zrealizowania w latach 2013-2014 na lata 2014-2016:
1. rozbudowie sieci logistyczno-dystrybucyjnej (budowa wielopoziomowej sieci dystrybucyjno-magazynowej),
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2. rozwoju ustug serwisu stali,
3. poszerzenia oferty asortymentowej.

Grupa Bowim zaktada rozbudowe sieci sprzedazy, w wyniku ktérej zbudowana zostanie wielopoziomowa siec¢

dystrybucyjno-logistyczna obejmujgca swym zasiegiem cate terytorium kraju, sktadajaca sie z:

®  sieci biur handlowych zlokalizowanych w gtéwnych miastach Polski (bedacych juz w posiadaniu Bowim) umozliwiajaca
bezposredni kontakt Emitenta z klientem, zdobywanie zamowien i biezgce monitorowanie rynku oraz identyfikowanie
jego potrzeb i oczekiwan,

= dwdch magazynéw giéwnych: Slask (obecnie posiadany magazyn centralny w Sosnowcu), stanowigcy baze logistyczno-
dystrybucyjng dla handlu hurtowego oraz centrum serwisowo-dystrybucyjne w Ptocku - obstugujaca gtéwnie duzych i
Srednich klientéw na terenie catego kraju,

= stworzenie kilku/kilkunastu magazyndéw lokalnych o mniejszym zasiegu terytorialnym, dostosowanych do rynku
lokalnego - obstugujgcych gtownie srednich i matych klientéw (obecnie takg funkcje w strukturach Bowim S.A petni
w ramach oddziatu Szczecin magazyn wraz z halg o tgcznej powierzchni okoto 2.000 m’ na ktérym sktadowane jest ok.
500 ton podstawowych wyrobéw hutniczych. Réwnoczesnie w Grupie Kapitatowej funkcje tg petni Bowim Podkarpacie
Sp.z0.0.).

Grupa Emitenta planuje realizacje wymienionych zadan inwestycyjnych poprzez akwizycje podmiotéw, ktorych przedmiot
prowadzonej dziatalnosci wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Bowim, zakup juz istniejgcych obiektéow lub budowe
magazyndw we wtasnym zakresie (tzw. inwestycje greenfield).

W ocenie Emitenta, rozwoj ustug serwisu stali jest warunkiem niezbednym do stworzenia efektywnej organizacji bedacej
nowoczesnym dystrybutorem wyrobdw hutniczych. Posiadanie wtasnego serwisu stali umozliwia Spdtce dostosowywanie
parametréw zamawianych wyrobéw do konkretnych i indywidualnych wymagan odbiorcow.

Grupa Bowim planuje rozwaj serwisu stali poprzez:

e rozw0j zaktadu serwisu stali w Ptocku bedacego wtasnoscig Spétki zaleznej Passat-Stal S.A. poprzez ciggte doskonalenie
uruchomionej w sierpniu 2012 roku produkgcji profili zimno gietych oraz procesu ciecia wzdtuznego i poprzecznego
blach w kregach,

e rozw0j pozostatych ustug obrdbki stali, takich jak ciecie na wymiar, wypalanie elementéw stalowych, Srutowanie,
piaskowanie i malowanie.

Rozwdj ustug serwisu stali powinien pozwoli¢ na zwiekszenie udziatu Grupy Emitenta w rynku wielu asortymentéw oraz
zwiekszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Emitent. poprzez przejecie spotki zaleznej Passat-Stal dokonat w roku 2010 rozszerzenia swojej oferty asortymentowej
o produkty wytwarzane z blachy zimnowalcowanej i ocynkowanej. W ramach rozwoju Grupy, w czerwcu 2013 roku zostata
rozpoczeta inwestycja spotki zaleznej Passat-Stal S.A., polegajgca na rozszerzeniu mozliwosci produkcyjnych zwigzanych z
produkcja nowych wymiaréw profili. W lutym 2014 roku zakonczyt sie | etap pt. ,,oprzyrzadowanie do produkcji profili
80x80 i pochodnych”. Jednoczesnie rozpoczat sie drugi etap pt. ,,oprzyrzgdowanie do produkgcji profili 60x60 i pochodnych”
po jego zakonczeniu bedzie mozna wytwarzaé profile 60x60, 80x40 oraz 100x60. Planowany wzrost produkcji, a co za tym
idzie sprzedazy (przy dzisiejszym modelu sprzedazy) - to $rednio 500 t miesiecznie, ogdtu profili.

Realizowana inwestycja jest elementem strategii rozwoju Grupy Bowim w kierunku rozwoju serwisu stali. Rozbudowa linii
technologicznych umozliwi Grupie Bowim rozszerzenie produkowanego asortymentu, zwiekszenie mocy produkcyjnych
oraz docelowg poprawe rentownosci Grupy Bowim.

W opinii Zarzadu, realizacja tak zdefiniowanej strategii rozwoju umozliwi budowe efektywnej organizacji obejmujgcej

zasiegiem obszar catego kraju, ktéra bedzie w stanie:

= szybko i sprawnie realizowa¢ dostawy zamdwionego towaru dzieki rozwojowi bazy logistyczno-magazynowej,

=  budowac dtugotrwate relacje z klientami, a takze pozyskiwa¢ nowe grupy odbiorcéw dzieki poszerzeniu oferty
asortymentowej,

negocjowac korzystne warunki wspétpracy z dostawcami dzieki uzyskiwanym efektom skali zwigzanym ze wzrostem

wartosci zamoéwien, co przyczyni sie do mozliwosci oferowania klientom konkurencyjnych cen sprzedawanych wyrobéw
stalowych, a takze do mozliwosci kontroli poziomu uzyskiwanej marzy.

3. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa Emitenta nie prowadzi dziatalnosci badawczo—-rozwojowe;.
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4. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego

Na wykorzystanie przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta rzeczowych aktywdw trwatych nie majg wptywu zadne
zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska.

5. Informacje dotyczace zatrudnienia

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Bowim na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 340 oséb. W poréwnywalnym
okresie, to jest na koniec 2012 roku liczba zatrudnionych wynosita 420 oséb.

Ponizsza tabela odzwierciedla poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Emitenta, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013
roku wg grup zawodowych.

Tabela: Poziom zatrudnienia z uwzglednieniem wyksztatcenia pracownikéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

Liczba/procent pracownikéw Liczba/procent Liczba/procent Liczba/procent
posiadajacych wyksztatcenie pracownikow posiadajacych pracownikéw posiadajagcych pracownikéw posiadajacych
wyisze wyksztatcenie srednie wyksztatcenie zawodowe wyksztatcenie podstawowe
121 138 69 12
36% 41% 20% 4%

Ponizsza tabela odzwierciedla stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Bowim na dzien 31 grudnia 2013 roku z podziatem na
stanowiska robotnicze i nierobotnicze.

Tabela: Stan zatrudnienia z podziatem na stanowiska robotnicze i nierobotnicze na dzien 31 grudnia 2013 roku

Wyszczegdlnienie Stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze Razem
Liczba pracownikow 159 181 340
Procent pracownikéw 47% 53% 100%

6. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2012 zostata
podpisana z kancelarig 4 AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Koscielnej 18/4, KRS 0000119390 w dniu
02.07.2012 roku, z terminem wykonania 20.03.2013 roku. Za wykonanie ustugi badania sprawozdania jednostkowego za rok
2012 uzgodniono zaptate w wysokosci 26.000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT. Za wykonanie ustugi badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej uzgodniono zaptate w wysokosci 6.000,00 PLN plus
obowigzujgcy podatek VAT.

Umowa na przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2013do 30.06.2013 zostata podpisana z kancelarig 4 AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy
Koscielnej 18/4, KRS 0000119390 w dniu 29.07.2013 roku, z terminem wykonania 23.08.2013 roku. Za wykonanie ustugi
badania $rédrocznego sprawozdania jednostkowego za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013  uzgodniono zaptate w
wysokosci 12.000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT. Za wykonanie ustugi badania srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 uzgodniono zaptate w wysokosci
3.000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2013 zostata
podpisana z kancelarig 4 AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Koscielnej 18/4, KRS 0000119390 w dniu
29.07.2013 roku, z terminem wykonania 18.03.2014 roku. Za wykonanie ustugi badania sprawozdania jednostkowego za rok
2013 uzgodniono zaptate w wysokosci 24.000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT. Za wykonanie ustugi badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej uzgodniono zaptate w wysokosci 6.000,00 PLN plus
obowigzujgcy podatek VAT.

Wynagrodzenie ( brutto) biegtego rewidenta 2013 2012
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 36 900,00 39 360,00
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania 18 450,00 19 680,00

finansowego

Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi - -
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7. Informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach (zaktadach)

Bowim S.A. posiada 7 oddziatéw handlowych (zaktadéw) zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu,
Szczecinie, Toruniu, Warszawie.
Spotka zalezna, Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. posiada 1 oddziat (wraz z magazynem) zlokalizowany w Jasle.

8. Opis istotnych zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszelkie informacje dot. zdarzen istotnie wptywajgcych na dziatalnos¢ GK Bowim opisane zostaty w punkcie
3. Charakterystyki dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

9. Informacje o instrumentach finansowych

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Bowim moga podlega¢ wahaniom na skutek zmiany czynnikdéw rynkowych,
w szczegolnosci cen notowan produktéw, kurséw walut. Grupa Kapitatowa zarzadzajgc ryzykiem optymalizuje zmiennos¢
przysztych przeptywow pienieznych i ogranicza potencjalne straty ekonomiczne powstajgce na skutek zmian w warunkach
rynkowych.

Grupa Kapitatowa Bowim na biezgco podejmuje dziatania ograniczajgce zarowno wzrost kosztéw finansowych jak i ryzyko
kursowe zabezpieczajac swojg pozycje walutowg poprzez transakcje typu forward i naturalny hedging w ramach
przyznanych limitdw skarbowych w bankach finansujacych Spétke oraz prowadzi staty monitoring transakcji narazonych
na ryzyko kursowe.

Grupa Bowim nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen traktujgc tego typu zdarzenia jako przejsciowe.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W wyniku podpisanego w dniu 24 stycznia 2014 Aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r.
postepowania sgdowe z powddztwa DM IDM S.A. przeciwko Bowim S.A. i Konsorcjum Stali S.A. zostato zawieszone,
postepowanie sgdowe z powddztwa Konsorcjum Stali S.A. przeciwko BOWIM S.A. zostato zawieszone. Szczegoty opisane
zostaty w punkcie 8 ,Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy”

W nawigzaniu do skargi ztozonej na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach Wojewddzki Sad Administracyjny w
Gliwicach wydat wyrok uchylajacy zaskarzong przez Emitenta decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 28.01.2013r. nr PT
1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013, utrzymujgcg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach
z dnia 21.10.2013r. nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025 o ktérych Emitent informowat raportem biezgcym nr 8/2013 z dnia
01.02.2013r. w catosci orzekajac zarazem, iz ww. decyzja nie podlega wykonaniu. Wyrok nie jest prawomocny, poniewaz
organ podatkowy wnidst skarge kasacyjng do NSA w Warszawie. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie tocza sie i w okresie 12 miesiecy 2013 roku nie toczyty sie
w stosunku do Spdtek Grupy Emitenta zadne inne nie wymienione powyzej postepowania przed organami administracji
publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa lub
rentownos$¢ Grupy oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Bowim.

11. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie

Cztonkowie Zarzadow spétek Grupy Kapitatowej Emitenta zatrudnieni s3 na podstawie umdéw o prace, umow o zarzadzanie
(kontraktéw menadzerskich), ktére to umowy nie przewidujg wyptaty jakichkolwiek $wiadczen w przypadku rozwigzania
stosunku pracy, za wyjatkiem Prezesa Zarzadu spétki zaleznej Passat-Stal S.A., gdzie w przypadku rozwigzania umowy
z zachowaniem okresu wypowiedzenia strona wypowiadajgca umowe zaptaci drugiej stronie Swiadczenie pieniezne
w wysokosci iloczynu ilosci miesiecy jakie pozostaty do terminu zakonczenia umowy i wielkosci wynagrodzenia
podstawowego. Cztonkowie Zarzadu spotek Grupy Kapitatowej Emitenta nie sg stronami uméw o Swiadczenie ustug ani
umow o zakazie konkurencji za wyjatkiem Prezesow Zarzadu spotek zaleznych, ktérzy w zawartych kontraktach zobowigzani
sq do zakazu konkurencji po grozbg koniecznosci zaptaty kary umownej w wysokosci trzy- lub szesciomiesiecznego
wynagrodzenia podstawowego za miesigce poprzedzajgce miesigc zazagdania przez spotke takiej kary.
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12. Informacje o znanych Spoétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastgpic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji niniejszego raportu zostat rozwigzany spor toczacy sie pomiedzy Bowim S.A. a Konsorcjum Stali S.A.
poprzez podpisanie w dniu 24 stycznia 2014 roku Bowim S.A. i Konsorcjum stali S.A. Aneksu nr 4 do Porozumienia
Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku. Raport biezgcy nr 8/2014 z dnia 24 stycznia 2014 roku).

Ponizej przedstawiono najwazniejsze postanowienia zawartego aneksu:

Przedmiot umowy

Przedmiotem Aneksu nr 4 jest zmiana Porozumienia Inwestycyjnego jakie Bowim i Konsorcjum zawarty dnia 3 grudnia 2010
r. w Warszawie, zmienionego nastepnie dnia 29 grudnia 2010 r. Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 r. Aneksem nr 2 oraz dnia
7 marca 2011 r. Aneksem nr 3. Na mocy Aneksu nr 4 Bowim zobowigzuje sie naby¢ od Konsorcjum 2.117.647 akcji serii F i
352.941 akcji serii B Bowim, a ptatnosc za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co
Konsorcjum i Bowim wycofujg sie z dochodzenia roszczen podnoszonych na podstawie pkt. 4.7., 4.8. oraz 4.12.
Porozumienia.

Kary umowne

W Aneksie nr 4 sg postanowienia dotyczace kar umownych. W przypadku naruszenia okreslonych postanowien Aneksu nr 4
Bowim zobowigzuje sie zaptaci¢ Konsorcjum kare umowng w kwocie réwnej 18.000 tys. PLN pomniejszonej o dyskonto
wskazane w § 6 ust. 6 Aneksu nr 4. W przypadku okreslonego naruszenia postanowien Aneksu nr 4 Konsorcjum zobowigzuje
sie zaptaci¢ Bowim kare umowna w kwocie réwnej 5.000 tys. PLN. Zaptata kar umownych wytgcza uprawnienia do
dochodzenia roszczenn odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar. W okresie obowigzywania Aneksu nr 4
Konsorcjum nie jest uprawniony do zgdania zaptat kary umownej w wysokosci 25.000 tys. PLN, okreslonej w pkt. 4.12
Porozumienia.

Istotne_warunki umowy, w_tym finansowe i specyficzne, charakterystyczne dla umowy i odbiegajgce od warunkdéw

powszechnie stosowanych dla danego typu umdéw
Postanowienia pkt 4.7 i 4.8 Porozumienia stanowig, iz w terminie od dnia 1 lipca 2013 r. do 16 lipca 2013 r. Konsorcjum

miato prawo zgdac od Bowim zawarcia umowy sprzedazy 2.177.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Bowim, pod rygorem
zaptaty kary umownej w kwocie 25.000 tys. PLN ptatnej przez Bowim. Umowa sprzedazy miata by¢ zawarta w terminie 14
dni po otrzymaniu przez Bowim zgdania zakupu akcji, po cenie ptatnej w dacie zawarcia umowy. Konsorcjum dnia 12
sierpnia 2013 r. doreczyto Bowim zadanie zaptaty kary umownej w wysokosci 25.000 tys. PLN. Pozwem z dnia 15 lipca 2013
r. Bowim wytoczyt powddztwo przeciwko Konsorcjum przed Sagdem Okregowym w Warszawie, sygn. akt XXVI GC 539/13
(dalej: ,Powddztwo Bowim”), w ktérym domaga sie stwierdzenia niewaznosci Porozumienia, w szczegdlnosci w zakresie pkt
4.7. oraz 4.8. Porozumienia. Akcjonariusz Bowim - spotka Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie pozwem z dnia 13
czerwca 2013 r. wytoczyta powddztwo przeciwko Bowim i Konsorcjum, przed Sgdem Okregowym w Katowicach, sygn. akt
XIV GC 301/13/MN (zwane dalej: ,,Powddztwo IDM”), w ktérym domaga sie stwierdzenia niewaznosci Porozumienia w
zakresie pkt 4.7. oraz 4.8. Porozumienia. Pozwem z dnia 31 grudnia 2013 roku Konsorcjum wytoczyto powddztwo przeciwko
Bowim przed Sagdem Okregowym w Katowicach, sygn. akt XIV GC 2/14/JG (zwane dalej: ,,Powddztwo Konsorcjum”), w
ktorym domaga sie zasgdzenia od Bowim na rzecz Konsorcjum kary umownej w wysokosci 25.000 tys. PLN wraz z
ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 20 sierpnia 2013 r. do dnia zaptaty — za niewykonanie zobowigzan
wskazanych w pkt 4.7. oraz 4.8. Porozumienia.

Celem polubownego zakoriczenia sporow sadowych opisanych wyzej Bowim i Konsorcjum zawarty Aneks nr 4 do
Porozumienia, ktéry zmienia sposdb realizacji przez Bowim zobowigzania do nabycia od Konsorcjum 2.117.647 akcji serii F i
352.941 akcji serii B Bowim, ustanowionego w pkt 4.7 i 4.8 Porozumienia. Wykonanie w catosci postanowienn Aneksu nr 4
przez Bowim i Konsorcjum, uznaje sie za tozsame (zastepujgce wykonanie) przez Bowim zobowigzania ustanowionego w pkt
4.7 i 4.8 Porozumienia. Aneks nr 4 przewiduje ze Bowim i Konsorcjum w terminie do 31 marca 2014 r. zawrg warunkowg
umowe sprzedazy 1.184.040 akcji Bowim w zamian za cene tgczng w wysokosci 11.999.832 zt, w ktérej Konsorcjum bedzie
sprzedajacym, a Bowim kupujacym (zwana dalej: ,Umowa Sprzedazy 1”). Umowa Sprzedazy | zostanie zawarta pod
warunkiem zawieszajgcym, iz Aneks nr 4 wejdzie w zycie i po wejsciu w zycie nie ulegnie rozwigzaniu. Po nalezytym
wykonaniu w catosci Umowy Sprzedazy | Konsorcjum nabedzie uprawnienie do zgdania od Bowim zawarcia przez Bowim z
Konsorcjum umowy sprzedazy 1.286.548 akcji Bowim w zamian za 18.000.160, w ktdrej Konsorcjum bedzie sprzedajacym, a
Bowim kupujacym (zwanej dalej: ,Umowa Sprzedazy 11”) Bowim moze w kazdym czasie dokona¢ jednorazowej zaptaty ceny
sprzedazy z Umowy Sprzedazy | lub Umowy Sprzedazy Il. W przypadku wczesniejszej zaptaty cena sprzedazy zostanie
zarowno w przypadku Umowy Sprzedazy | jak i Umowy Sprzedazy |l pomniejszona o odpowiednie dyskonto, zgodnie z § 6
ust. 6 Aneksu. Na zabezpieczenie roszczen Konsorcjum, Bowim wreczy Konsorcjum 3 weksle z deklaracjami wekslowymi i
zobowigzuje sie zawrze¢ z Konsorcjum umowe zastawu rejestrowego na 17.376.537 akcjach na okaziciela sp6tki Passat - Stal
S.A.

e Strona 36 z 47



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM
Za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013

Zastrzezone w umowie warunki i terminy

Warunek zawieszajacy: Aneks nr 4 wchodzi w zycie po spetnieniu sie wszystkich nastepujacych warunkéw zawieszajgcych w
terminie do 15 maja 2014 roku:

a) w terminie 7 dni od podpisania Aneksu nr 4 zostang ztozone wspdlne wnioski stron wskazanych ponizej postepowan o
zawieszenie postepowania toczacego sie z Powoddztwa Bowim oraz Powddztwa IDM, oraz z Powddztwa Konsorcjum,

b) Jacek Rozek, Jerzy Wodarczyk oraz Adam Kidata w terminie 7 dni od zawarcia Aneksu nr 4 ztoza pisemne o$wiadczenia o
uznaniu waznosci Porozumienia,

c) walne zgromadzenie Bowim poweizmie warunkowe uchwaty lub uchwate o: utworzeniu kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na finansowanie nabycia akcji wtasnych zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych i upowazni
Zarzad do nabycia akcji wtasnych zgodnie z art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spotek Handlowych - pod warunkiem zawieszajacym
w postaci wejscia w zycie Aneksu nr 4 i braku ziszczenia sie warunku rozwigzujgcego Aneksu nr 4,

d) zostang ustanowione wszystkie zabezpieczenia zaptaty ceny i kary umownej na rzecz Konsorcjum,

e) Strony podpiszg Umowe Sprzedazy |;

f) Konsorcjum nabedzie od Bowim za cene 1,28 zt 1 akcje spotki Passat - Stal S.A. pod warunkiem rozwigzujagcym w postaci
rozwigzania Aneksu nr 4, jego ubezskutecznienia lub stwierdzenia jego niewaznosci;

g) walne zgromadzenie Passat — Stal S.A. poweZmie uchwate o zmianie statutu poprzez wprowadzenie uprawnienia
osobistego w rozumieniu art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych, przyznajacego Konsorcjum prawo do powotywania 2
cztonkéw Rady Nadzorczej Passat Stal - S.A. na okres, przez ktdéry pozostaje on akcjonariuszem Passat — Stal S.A. a sad
rejestrowy zarejestruje takg zmiane statutu,

h) w umowach Pozyczek Przyporzadkowanych zostang wprowadzone aneksy, w ktérych zostanie stwierdzone, iz nie
podlegajg sptacie w trakcie trwania zabezpieczenia ustanowionego przez Bowim na rzecz Konsorcjum w postaci zastawu
rejestrowego na 17.376.537 akcjach spotki Passat - Stal S.A.; a w przypadku skorzystania przez Konsorcjum z niniejszego
zabezpieczenia, wierzytelnosci Bowim z tytutu Pozyczek Przyporzadkowanych zostang umorzone w catosci, nie wczesniej
jednak niz po sptaceniu przez Passat — Stal S.A. catosci zobowigzania kredytowego wynikajgcego z zawartej Umowy o kredyt
inwestycyjny nr M0004393 z dnia 11 sierpnia 2011 roku;

i) Konsorcjum cofnie Powddztwo Konsorcjum

Warunek rozwigzujacy: Aneks nr 4 ulega rozwigzaniu od daty jego wejscia w zycie jezeli w terminie 7 dni od dnia jego
wejscia w zycie Bowim nie cofnie Powddztwa Bowim wraz ze zrzeczeniem sie dochodzonego nim roszczenia, oraz Dom
Maklerski IDM S.A. nie cofnie Powddztwa IDM wraz ze zrzeczeniem sie dochodzonego nim roszczenia, z tym zastrzezeniem,
ze w razie spetnienia sie warunku rozwigzujgcego wskazanego powyzej, Konsorcjum bedzie uprawnione do dochodzenia
kary umownej okreslonej w pkt 4.12. Porozumienia, z tym ze wysokos¢ kary umownej ulegnie obnizeniu o kwote réwna
tacznej cenie akcji objetych Umowa Sprzedazy | z wytaczeniem ceny akcji objetych ta umowa, ale ktérych nabycia Bowim
odmawia lub w stosunku do ktérych zgda on zwrotu ceny powotujac sie na niewaznos¢ lub bezskutecznos¢ Aneksu nr 4 lub
Umowy Sprzedazy | a w przypadku stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznosci Aneksu nr 4 po zawarciu Umowy
Sprzedazy Il, wysokos$¢ kary umownej ulegnie obnizeniu o kwote réwng sumie tacznej ceny akcji objetych Umowa Sprzedazy
| oraz tacznej ceny akcji objetych Umowa Sprzedazy Il z wytgczeniem ceny akcji objetych Umowa Sprzedazy |, ale w stosunku
do ktérych BOWIM zada zwrotu ceny lub ktérych nabycia Bowim odmawia, oraz z wytaczeniem ceny akcji objetych Umowa
Sprzedazy I, ale ktérych nabycia Bowim odmawia lub w stosunku do ktérych zgda on zwrotu ceny — w kazdym przypadku z
powotaniem sie na niewaznos¢ lub bezskutecznos¢ Aneksu nr 4 lub Umowy Sprzedazy | lub II.

Porozumienie dodatkowe

W dniu zawarcia Aneksu nr 4 i w zwigzku z jego zawarciem Bowim i Konsorcjum zawarty porozumienie dodatkowe (dalej:
,Porozumienie Dodatkowe”). W zwigzku z zawarciem Porozumienia Dodatkowego Konsorcjum i Bowim zawarty w dniu 24
stycznia 2014 roku takze nastepujgce umowy wskazane ponizej w pkt od 1 do 6 ponizej w celu zabezpieczenia kary
umownej wskazanej w pkt 4.12. Porozumienia (dalej jako ,Zabezpieczenia”):

1) umowe zastawu rejestrowego na aktywach Bowim czyli 17.376.537 na akcjach na okaziciela spétki Passat - Stal S.A. z
siedzibg w miejscowosci Biata powiat Ptocki (KRS 0000293951), przewidujgcg miedzy innymi zaspokojenie Konsorcjum przez
przejecie przez niego na wiasnos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego, za cene 15.000 tys. PLN, Strony okreslity najwyzsza
sume zabezpieczenia na kwote 30.000 tys. PLN. Bowim i Konsorcjum nie s3 podmiotami powigzanymi osobowo. Wartos¢
aktywow w ksiegach Emitenta to 26.524 tys. PLN (dwadziescia sze$¢ miliondw pie¢set dwadziescia trzy tysigce piecset
szedcdziesigt siedem PLN). Udziat Bowimu w kapitale zaktadowym Passat Stal S.A. to 100%, warto$¢ nominalna aktywoéw to
17.376 tys. PLN (warto$¢ nominalna jednej akcji to 1 PLN).

2) umowe zastawu zwyktego na 17.376.537 wyzej opisanych akcjach na okaziciela spotki Passat - Stal S.A., wygasajaca z
chwilg ustanowienia zastawu rejestrowego, o ktdrym mowa powyzej.

Jednoczesnie w Porozumieniu Dodatkowym Bowim i Konsorcjum uzgodnity, iz ustanowienie Zabezpieczen nie stanowi
uznania przez Bowim zasadnosci roszczenia Konsorcjum o zaptate kary umownej wskazanej w pkt 4.12. Porozumienia ani
uznania waznosci spornych zapiséw pkt 4.7. oraz 4.8. Porozumienia i nie oznacza w zaden spos6b uznania przez Bowim
Powddztwa Konsorcjum. Konsorcjum zobowigzato sie, ze nie bedzie wykorzystywa¢ w zaden sposéb w jakimkolwiek
istniejagcym lub mogacym powstaé sporze dotyczagcym waznosci zapiséw 4.7. oraz 4.8. Porozumienia, w szczegdlnosci w
zadnym z postepowan procesowych toczacych sie z Powddztwa Bowim, Powddztwa IDM jak i Powddztwa Konsorcjum -
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okolicznosci ustanowienia Zabezpieczen ani dokumentéw umoéw zastawow zwyktych i rejestrowych zawartych w ramach
ustanowienia Zabezpieczen.
Konsorcjum nie jest uprawnione do dochodzenia zaspokojenia z ustanowionych Zabezpieczenn w przypadku nie wejscia w

zycie Aneksu nr 4 z przyczyn lezgcych po stronie Konsorcjum lub podmiotéw zaleznych Konsorcjum w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, a takze w przypadku stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznosci Aneksu nr 4 w catosci lub w czesci
na skutek powddztwa Konsorcjum lub podmiotéw zaleznych Konsorcjum w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.
Konsorcjum zobowigzato sie, ze w okresie od dnia podpisania Porozumienia Dodatkowego do czasu uptywu terminu do
wejscia w zycie Aneksu nr 4 oraz w okresie obowigzywania Aneksu nr 4 nie ztozy wniosku o zabezpieczenie roszczenia o
zaptate kary umownej wskazanej w pkt. 4.12. Porozumienia

Warunkowa umowa sprzedazy akcji

W konsekwencji powyzszego Aneksu Zarzgd BOWIM w dniu 7 marca 2014 roku zawart z Konsorcjum warunkowg umowe
sprzedazy 1.184.040 (jednego miliona stu osiemdziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, o kodzie w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
PLBOWMO0O00019, Emitentem ktorych jest BOWIM (dalej: ,Akcje”), na mocy ktérej Bowim nabyt od Konsorcjum Akcje pod
warunkiem zawieszajacym. (Raport biezacy nr 20/2014 z dnia 07.03.2014 roku)

Przedmiot umowy

Przedmiotem umowy jest wykonanie postanowiern Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. (dalej: ,Aneks nr 4”) do
Porozumienia Inwestycyjnego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum z dnia 3 grudnia 2010 r. (dalej: ,Porozumienie”), o
ktérym to Aneksie mowa w Raporcie 8/2014 (umowa stanowi ,Umowe Sprzedazy 1”, o ktdrej wspomniano w Raporcie
8/2014). Na mocy umowy Konsorcjum dokonato sprzedazy Akcji wtasnych Emitenta, na jego rzecz, pod warunkiem
zawieszajgcym. Catkowita cena sprzedazy Akcji wynosi 11.999.832 (jedenascie milionéw dziewiecset dziewiecdziesigt
dziewiec tysiecy osiemset trzydziesci dwa) PLN. Umowa zostata zawarta z udziatem Domu Maklerskiego IDM Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie, w charakterze posrednika.

Istotne warunki umowy

Na mocy umowy, przeniesienie wiasnosci Akcji, jak rowniez zaptata ceny nastepowal bedzie w postaci transz,
nastepujacych po sobie w odstepach miesiecznych, od 15 maja 2014 r. do 15 marca 2017 r., przy czym przeniesienie
wtasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny. W umowie postanowiono takze, ze
Bowim uprawniony bedzie do wczesniejszej jednorazowej zaptaty niezaptaconej dotychczas ceny sprzedazy, co spowoduje
zobowigzanie posrednika do przeniesienia na Bowim wszystkich nieprzeniesionych dotychczas na niego Akcji, w ramach
rachunkéw prowadzonych przez niego dla Konsorcjum oraz Bowim. Wczesniejsza zaptata przez Bowim ceny sprzedazy
spowoduje réwniez obnizenie ceny sprzedazy o dyskonto, obliczone zgodnie z § 6 ust. 6 Aneksu nr 4. Na mocy umowy Dom
Maklerski IDM S.A. otrzyma jednorazowe wynagrodzenie w wysokosci 0,25% ceny sprzedazy. W umowie przewidziano takze
uprawnienie Konsorcjum do wezwania Bowim do natychmiastowej zaptaty pozostatej ceny sprzedazy, réwniez
pomniejszonej o dyskonto, w wypadku wystgpienia ze strony Bowim, Domu Maklerskiego IDM S.A., Jacka Rozka, Jerzego
Wodarczyka oraz Adama Kidate, lub spotke zalezng Bowim Istotnego Naruszenia w rozumieniu umowy, polegajacego
jakimkolwiek kwestionowaniu, po spetnieniu sie warunku zawieszajacego okreslonego w § 10 umowy, skutecznosci lub
waznosci umowy, Aneksu nr 4 lub Porozumienia, na drodze sgdowej lub w tresci raportéw biezgcych lub okresowych
Bowim. Celem zabezpieczenia zaptaty ceny sprzedazy Bowim przekazat Konsorcjum weksel wtasny in blanco z klauzulg nie
na zlecenie oraz deklaracjg wekslowg, strony zawarty umowe zastawu rejestrowego na nalezacych do Bowim 17.376.537
akcjach spétki Passat — Stal S.A. z siedzibg w miejscowosci Biata powiat Ptocki (KRS 0000293951), przewidujgcg miedzy
innymi zaspokojenie Konsorcjum przez przejecie przez niego na wtasnos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego, za cene 15.000
tys. PLN, Strony okreslity najwyzszg sume zabezpieczenia na kwote 30.000 tys. PLN. Wartos¢ aktywow w ksiegach Emitenta
to 26.524 tys. PLN (dwadziescia szes¢ miliondw pieéset dwadziescia trzy tysigce piecset szesédziesigt siedem PLN). Udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym Passat Stal S.A. to 100%, warto$¢ nominalna aktywdéw to 17.377 tys. PLN (wartos¢é
nominalna jednej akcji to 1 PLN).Dodatkowo cztonkowie Zarzadu BOWIM, Jacek Rozek i Jerzy Wodarczyk zawarli z
Konsorcjum umowy zastawu rejestrowego na nalezacych do nich akcjach BOWIM (po 1.145.353 akcji na okaziciela oraz
1.023.647 akcji imiennych kazdy).

Strony postanowity rowniez w umowie, ze w przypadku stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznosci Aneksu nr 4 w
zakresie postanowien § 2, § 3, § 4, § 5 lub § 7, wysoko$¢ kary umownej, o ktérej mowa w § 10 ust. 2 Aneksu nr 4 ulegnie
obnizeniu o kwote réwna cenie sprzedazy z wytgczeniem ceny akcji objetych umowag, ale ktérych nabycia Bowim odmawia
lub w stosunku do ktérych zgda on zwrotu ceny powotujac sie na niewaznosc¢ lub bezskutecznosé Aneksu nr 4.

Zastrzezone w umowie warunki i terminy

Zgodnie z § 10 umowy, zostata ona zawarta pod warunkiem zawieszajagcym w postaci wejscia w zycie Aneksu nr 4 oraz

braku jego rozwigzania stosownie do postanowien § 8 ust. Aneksu nr 4. Warunki wejscia w Zycie aneksu oraz jego
ewentualnego rozwigzania szczegétowo opisano w Raporcie 8/2014.

Umowa Blokady

Celem prawidtowego wykonania postanowiern umowy, Konsorcjum oraz Bowim 7 marca 2014 r. zawarty rdwniez umowe
blokady Akcji, na mocy ktérej Konsorcjum wydato Domowi Maklerskiemu IDM S.A. dyspozycje blokady Akcji, na okres
niezbedny do prawidtowego wykonania umowy sprzedazy
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W roku 2013 oraz do dnia publikacji niniejszego raportu rocznego poza wyzej wymienionymi umowami Spoétki Grupy Bowim
nie zawieraty umow, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

13. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) Emitenta, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej,
ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji)
w przypadku ich zbycia

W roku obrotowym 2013 oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania spétki Grupy Kapitatowej Bowim nie nabywaty
akcji wtasnych.

14. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez Emitenta
wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

W okresie objetym raportem Bowim S.A. nie przeprowadzat emisji papieréw wartosciowych.

15. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Strategicznym celem Grupy Bowim w dalszym ciggu jest ugruntowanie pozycji jednego z lideréw rynku dystrybucji wyrobow
hutniczych w Polsce, przy jednoczesnym dazeniu do uzyskiwania wysokich poziomdéw rentownosci sprzedazy netto
prowadzonej dziatalnosci. W efekcie rozwoju Grupy Emitenta nastepowac bedzie budowa i wzrost wartosci Grupy Bowim
dla akcjonariuszy poprzez wzrost efektywnosci prowadzonej dziatalnosci oraz efektywnego wykorzystania potencjatu spétek
tworzacych Grupe.

Pomimo zatozen dotyczacych planéw strategicznych w latach 2012 — 2014 z powodu niekorzystnej sytuacji plany dotyczace

rozbudowy sieci logistyczno dystrybucyjnej nie zostaty zrealizowane, a pozostate w postaci rozwoju serwisu stali oraz

poszerzenia oferty asortymentowej ograniczone do niezbednego minimum. Jednak w dalszym ciggu plany strategiczne nie

ulegty zmianie, zostaty jedynie odtozone w czasie na lata 2014 — 2016.

W nawigzaniu do powyzszego Grupa Emitenta zatozyta przeprowadzenie planu inwestycyjnego, pierwotnie planowanego do

zrealizowania w latach 2013-2014 na lata 2014-2016:

Grupa Bowim zakfada rozbudowe sieci sprzedazy, w wyniku ktérej zbudowana zostanie wielopoziomowa sie¢

dystrybucyjno-logistyczna obejmujaca swym zasiegiem cate terytorium kraju, sktadajgca sie z:

=  sieci biur handlowych zlokalizowanych w gtéwnych miastach Polski (bedacych juz w posiadaniu Bowim) umozliwiajaca
bezposredni kontakt Emitenta z klientem, zdobywanie zamodwien i biezagce monitorowanie rynku oraz identyfikowanie
jego potrzeb i oczekiwan,

= dwdch magazynéw gtéwnych: Slask (obecnie posiadany magazyn centralny w Sosnowcu), stanowigcy baze logistyczno-
dystrybucyjng dla handlu hurtowego oraz centrum serwisowo-dystrybucyjne w Ptocku - obstugujaca gtéwnie duzych i
srednich klientdw na terenie catego kraju,

= stworzenie kilku/kilkunastu magazyndéw lokalnych o mniejszym zasiegu terytorialnym, dostosowanych do rynku
lokalnego - obstugujgcych gtownie Srednich i matych klientéw (obecnie takg funkcje w strukturach Bowim S.A petni
w ramach oddziatu Szczecin magazyn wraz z halg o tgcznej powierzchni okoto 2.000 m’ na ktérym sktadowane jest ok.
500 ton podstawowych wyrobéw hutniczych. Réwnoczesnie w Grupie Kapitatowej funkcje ta petni Bowim Podkarpacie
Sp. z0.0.).

Grupa Emitenta planuje realizacje wymienionych zadan inwestycyjnych poprzez akwizycje podmiotéw, ktérych przedmiot
prowadzone] dziatalnosci wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Bowim, zakup juz istniejgcych obiektow lub budowe
magazyndw we wtasnym zakresie (tzw. inwestycje greenfield).

W ocenie Emitenta, rozwdj ustug serwisu stali jest warunkiem niezbednym do stworzenia efektywnej organizacji bedacej
nowoczesnym dystrybutorem wyrobéw hutniczych. Posiadanie wtasnego serwisu stali umozliwia Spétce dostosowywanie
parametréw zamawianych wyrobéw do konkretnych i indywidualnych wymagan odbiorcow.

Grupa Bowim planuje rozwoj serwisu stali poprzez:

e rozwdj zaktadu serwisu stali w Ptocku bedgcego wtasnoscig Spotki zaleznej Passat-Stal S.A. poprzez ciggte doskonalenie
uruchomionej w sierpniu 2012 roku produkcji profili zimno gietych oraz procesu ciecia wzdtuznego i poprzecznego
blach w kregach,

e  rozwdj pozostatych ustug obrdbki stali, takich jak ciecie na wymiar, wypalanie elementéw stalowych, srutowanie,
piaskowanie i malowanie.
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Rozwdéj ustug serwisu stali powinien pozwoli¢ na zwiekszenie udziatu Grupy Emitenta w rynku wielu asortymentéw oraz
zwiekszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Emitent. poprzez przejecie spotki zaleznej Passat-Stal dokonat w roku 2010 rozszerzenia swojej oferty asortymentowej
o produkty wytwarzane z blachy zimnowalcowanej i ocynkowanej. W ramach rozwoju Grupy, w czerwcu 2013 roku zostata
rozpoczeta inwestycja spotki zaleznej Passat-Stal S.A., polegajgca na rozszerzeniu mozliwosci produkcyjnych zwigzanych z
produkcja nowych wymiarow profili. W lutym 2014 roku zakonczyt sie | etap pt. ,oprzyrzgdowanie do produkcji profili
80x80 i pochodnych”. Jednoczesnie rozpoczat sie drugi etap pt. ,,oprzyrzadowanie do produkcji profili 60x60 i pochodnych”
po jego zakonczeniu bedzie mozna wytwarzac profile 60x60, 80x40 oraz 100x60. Planowany wzrost produkcji, a co za tym
idzie sprzedazy (przy dzisiejszym modelu sprzedazy) - to sSrednio 500 t miesiecznie, ogoétu profili.

Realizowana inwestycja jest elementem strategii rozwoju Grupy Bowim w kierunku rozwoju serwisu stali. Rozbudowa linii
technologicznych umozliwi Grupie Bowim rozszerzenie produkowanego asortymentu, zwiekszenie mocy produkcyjnych
oraz docelowg poprawe rentownosci Grupy Bowim.

W opinii Zarzadu, realizacja tak zdefiniowanej strategii rozwoju umozliwi budowe efektywnej organizacji obejmujgcej

zasiegiem obszar catego kraju, ktéra bedzie w stanie:

= szybko i sprawnie realizowaé dostawy zamdwionego towaru dzieki rozwojowi bazy logistyczno-magazynowej,

=  budowaé dtugotrwate relacje z klientami, a takze pozyskiwa¢ nowe grupy odbiorcéw dzieki poszerzeniu oferty
asortymentowej,

negocjowac korzystne warunki wspdtpracy z dostawcami dzieki uzyskiwanym efektom skali zwigzanym ze wzrostem
wartosci zamdwien, co przyczyni sie do mozliwosci oferowania klientom konkurencyjnych cen sprzedawanych wyrobow
stalowych, a takze do mozliwosci kontroli poziomu uzyskiwanej marzy.
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IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Bowim S.A. od dnia 20 stycznia 2012 roku. tj. od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym przyjeta do
stosowania zasady fadu korporacyjnego, zawarte w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” przyjetym w
dniu 19 pazdziernika 2011 roku przez Rade Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie uchwatg nr 20/1287/2011.

Tekst zasad tadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl, ktéra jest oficjalng
strong Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie poswiecong zagadnieniom tadu korporacyjnego spétek notowanych.

2. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

W dniu 16 stycznia 2013 roku Zarzad Bowim S.A. przekazat zaktualizowane oswiadczenie w zakresie zasad okreslonych
w zatgczniku do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW”, ktére nie sg stosowane w sposéb trwaty przez Spoétke wraz z wyjasnieniem okolicznosci i przyczyn ich
niestosowania.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spodtka zobowigzata sie do przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” za wyjatkiem nastepujgcych zasad:

Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych

Zasada nr 5. Spoétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna
w szczegolnosci okreslaé¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkow organdéw nadzorujacych i zarzagdzajgcych. Przy
okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkdw organdw nadzorujacych i zarzadzajgcych spétki powinno mieé zastosowanie
zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow
spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).
STANOWISKO SPOtKI: BOWIM S.A. posiada regulamin wynagrodzen. O wynagrodzeniu cztonkéw Zarzadu i organéw
nadzorujgcych decyduje Walne Zgromadzenie akcjonariuszy.

Zasada nr 9. GPW rekomenduje spdtkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet

i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob kreatywnos$¢
i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej.

STANOWISKO SPOtKI: BOWIM S.A. stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub
w organie nadzoru powinny byé umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji,

natomiast inne czynniki, w tym ptec osoby nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie.

Zasada nr 10. Jezeli spétka wspiera rozne formy ekspresji artystycznej i kulturalnej, dziatalnos¢ sportowg albo dziatalnosé¢
w zakresie edukacji lub nauki i postrzega swojg aktywnos$¢ w tym zakresie jako element swojej misji biznesowej i strategii
rozwoju, majacy wptyw na innowacyjnos¢ przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos¢, dobrag praktyka jest publikowanie,
w sposob przyjety przez spotke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie.

STANOWISKO SPOtKI: BOWIM S.A. wspiera incydentalnie dziatalno$¢ w wymienionym zakresie, niemniej jednak nie uznaje,

aby stanowita ona element misji biznesowej i strategii rozwoju majacy wptyw na innowacyjnos$¢ przedsiebiorstwa i jego
konkurencyjnos¢.

Zasada nr 11. Przejawem dbatosci spotki gietdowej o nalezyta, jako$¢ tadu informacyjnego jest zajmowanie przez nia,
w formie komunikatu zamieszczanego na swojej stronie internetowej, stanowiska — chyba ze spdtka uzna inne dziatanie
za bardziej wtasciwe w sytuacji, gdy dotyczgce spoétki:

- publicznie przekazane informacje sg od poczatku nieprawdziwe, czesciowo nieprawdziwe, albo staty sie takimi pdzniej,

- publicznie wygtoszone opinie sg od poczatku, albo w wyniku pdzniejszych okolicznosci, nieoparte na istotnych
przestankach o obiektywnym charakterze.

Zasada ta odnosi sie do opinii lub informacji wypowiedzianych publicznie przez przedstawicieli spotki w szerokim sensie lub
przez inng osobe, ktdrej wypowiedzi mogg miec¢ skutek opiniotwodrczy, i niezaleznie od tego, czy te informacje lub opinie
zawierajg sugestie korzystne dla spétki, czy tez sugestie niekorzystne.

STANOWISKO SPOtKI: BOWIM S.A. uznaje, iz najbardziej wiarygodnym Zrédtem informacji na temat Spétki jest strona

internetowa www.Bowim.pl oraz informacje publikowane za posrednictwem systemu ESPI i EBI. BOWIM S.A. nie odpowiada
za informacje przez nig nieautoryzowane.

Zasada nr 12. Spétka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektroniczne;j.
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STANOWISKO SPOtKI: Biorac pod uwage konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno — organizacyjnych
i zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, spdtka BOWIM S.A. nie zdecydowata sie na

chwile obecng na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnych zgromadzeniach przy wykorzystaniu sSrodkow
komunikacji elektronicznej. W miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia
odpowiedniego bezpieczenstwa jego stosowania, Zarzgd BOWIM S.A. rozwazy wprowadzenie go w zycie.

Dobre praktyki realizowane przez Zarzad Spoétki
Zasada nr 1. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez
przepisy prawa:
Zasada nr 1.2a. Corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w Zarzadzie i w
Radzie Nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwdch lat,
STANOWISKO SPOtKI: Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu jest na biezaco aktualizowany za posrednictwem

raportowania biezgcego oraz strony internetowej www.Bowim.pl. Informacje odnosnie historycznego sktadu organdow
zarzadzajacych i nadzorujgcych znajdujg sie w raportach okresowych BOWIM S.A.

Zasada nr 1.6. Roczne sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetdw, wraz
z przekazang przez Rade Nadzorczg oceng pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spoétki,

STANOWISKO SPOtKI: Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czesci dotyczacej sprawozdania z pracy komitetéw oraz

oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla BOWIM S.A., bowiem w ramach
dziatalno$ci Rady Nadzorczej nie istniejg komitety.

Zasada nr 1.7. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.

STANOWISKO SPOKI: Zasada ta nie bedzie stosowana, gdyz w opinii BOWIM S.A. publikacja pytarh mogtaby naruszy¢

interesy akcjonariuszy.
Zasada nr 1.9a. Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.
STANOWISKO SPOtKI: Biorgc pod uwage koniecznoéé przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych

Spétka nie zdecydowata sie na chwile obecng na zapis obrad walnego zgromadzenia, ani w formie audio, ani wideo.
Ponadto tres¢ podejmowanych uchwat Spétka przekazuje w formie raportéow biezacych, wszyscy akcjonariusze maja
wiec mozliwos¢ zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu.

Zasada nr 1.11. Powziete przez Zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka Rady Nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka Rady Nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki,

STANOWISKO SPOtKI: Informacje dotyczace powigzan cztonkéw Rady Nadzorczej z akcjonariuszami dysponujacymi

akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki zostaty przestawione
w prospekcie emisyjnym BOWIM S.A. Informacje o ktérych mowa w powyzszej zasadzie beda aktualizowane w sposéb
cykliczny za posrednictwem raportéw okresowych.

Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Zasada nr 1. Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa Rada Nadzorcza powinna:
Zasada nr 1.1. raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji spofki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spétki,
STANOWISKO SPOtKI: Zasada nie bedzie stosowana w czesci dotyczacej oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu

zarzadzania ryzykiem. Rada Nadzorcza bedzie przekazywaé raport zgodnie z wewnetrznie opracowanym przez BOWIM
S.A. wzorem dokumentu.

Zasada nr 1.3 rozpatrywac i opiniowac sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.

STANOWISKO SPOtKI: Regulamin dziatania Rady Nadzorczej nie przewiduje obowiazku opiniowania spraw majacych by¢
przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zasada nr 3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

STANOWISKO SPOtKI: W opinii BOWIM S.A. obecnoéé cztonkdw Rady Nadzorczej nie jest obligatoryjna, gdyz na pytania
akcjonariuszy w sposéb kompetentny odpowiadajg cztonkowie Zarzadu.

Zasada nr 9. Zawarcie przez spétke umowy/transakcji podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki, o ktérej mowa
w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorczej.

STANOWISKO SPOtKI: Zdaniem BOWIM S.A. uregulowania dotyczace kompetencji Rady Nadzorczej zawarte
w obowigzujgcych przepisach prawa, w potaczeniu ze Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej sg wystarczajace, tym
samym Spétka nie decyduje sie na ich rozszerzenie.
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Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada nr 9. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustalaé nowej wartosci
nominalnej akcji na poziomie, ktéry moégtby skutkowac bardzo niskg jednostkowa wartoscig rynkowa tych akcji, co w
konsekwencji mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci i wiarygodnosci wyceny spotki notowanej na gietdzie.
STANOWISKO SPOtKI: Walne Zgromadzenie wartoé¢ nominalng akcji ustalaé bedzie w sposéb indywidualny, zgodny

ze statutem BOWIM S.A. oraz pozostatymi regulacjami obowigzujgcymi spétke publiczna.

3. Opis gtownych cech systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych - odniesienie do Grupy Kapitatowej Emitenta

Bowim S.A. stosuje systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej,
ktdre zapewniajg rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuacji majgtkowe;j i finansowe;j.

Przyjete zasady rachunkowosci stosuje sie w sposob ciaggly, zapewniajgc porownywalnosé sprawozdan finansowych przy
zastosowaniu reguty kontynuacji dziatalnosci i ostroznej wyceny.

Grupa Emitenta sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w
zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi na jej podstawie.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej Spétki i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostat uregulowany m.in. w wewnetrznych Procedurach. Procedury
te okreslajg zasady i zakres raportowania oraz odpowiedzialnosci w przedmiocie sporzgdzania raportéw okresowych oraz
sprawozdan finansowych, w tym zapewnienia ich jakosci i poprawnosci, autoryzacji oraz publikacji.

W zakresie zarzadzania ryzykiem sporzgdzania sprawozdan finansowych, na biezaco prowadzony jest monitoring zmian
w przepisach i regulacjach zewnetrznych zwigzanych ze sporzgdzaniem sprawozdan. W przypadku zmian przepisow
przeprowadzane s szkolenia pracownikéw pionu ksiegowego spétek z Grupy Kapitatowej oraz korzystanie z zewnetrznego
doradztwa.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spotka poddaje swoje sprawozdania finansowe przeglgdowi oraz badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz
raportow okresowych Spétki sprawuje Cztonek Zarzagdu odpowiedzialny za sprawy finansowo-ksiegowe. Za organizacje prac
zwigzanych z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Pion Ksiegowosci, podlegajacy bezposrednio
Cztonkowi Zarzadu.

Dane finansowe bedgce podstawg jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych i raportéw okresowych
pochodzg z systemu ksiegowo-finansowego w ktédrym rejestrowane s transakcje zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki.
Ksiegi rachunkowe s prowadzone w zintegrowanym systemie informatycznym ERP.

Dostep do zasobdéw informacyjnych systemu informatycznego ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla
upowaznionych pracownikéw. Pracownicy majg dostep tylko do tych obszaréw systemu, ktérymi sie zajmujg. W systemie
komputerowym wbudowane sg mechanizmy zapewniajgce ochrone przed zniszczeniem, modyfikacja lub ukryciem zapiséw.
Spétka prowadzi rejestry oséb majacych dostep do danych poufnych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta wynosi

1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewiecset piecdziesigt jeden tysiecy czterysta sze$édziesigt cztery ztote 70/100)

i dzielit sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie milionow piecset czternascie tysiecy szes¢set czterdziesci siedem) akcji

o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

=  6.375.000 (stownie: sze$¢ milionow trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych
co do gtosu w taki sposdb, ze kazdej akcji przystugujg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

= 6.375.000 (stownie: sze$¢ miliondw trzysta siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

= 3.882.000 (stownie: trzy miliony osiemset osiemdziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

= 765.000 (stownie: siedemset szesc¢dziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
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= 2.117.647 (stownie: dwa miliony sto siedemnascie tysiecy sze$¢set czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela
serii F.

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu powyzej 5% wg stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 21 marca
2014 roku, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki.

Tabela: Sktad akcjonariatu powyzej 5% na dzier 31 grudnia 2013 i 21 marca 2014 roku:
Liczba gtosow = % udziat gtosow

Lp. | Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akgji % w kapitale
na WZA na WZA
1 | Adam Kidata 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
4 | Konsorcjum Stali 2470588 12,66% 2470588 9,54%
5 | DMIDMS.A. 2201316 11,28% 2201316 8,50%
6 | Pozostali akcjonariusze 2 445 684 12,53% 2 445 684 9,45%
Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Bowim S.A. nie wyemitowata papieréw wartosciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne ktéremukolwiek
z jej akcjonariuszy. Jednoczesnie nalezy wskazaé, ze akcje imienne serii A Emitenta sg akcjami uprzywilejowanymi w taki
sposdb, ze kazdej akcji imiennej serii A przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tabela: Akcje imienne serii A s3 w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

Struktura akgcji serii A ) . Liczba gtoséw na % udziat gtoséw na )
Lp. . Liczba akgji Seria

Bowim S.A. WZA WZA

Adam Kidata 2 125000 4 250 000 16,42 % A

Jacek Rozek 2 125000 4 250 000 16,42 % A

Jerzy Wodarczyk 2 125000 4250 000 16,42 % A

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa
gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczagce wykonywania prawa gtosu
lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Statut Bowim S.A. nie wprowadza Zzadnych ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie wystepujg réwniez zadne
postanowienia, ktére oddzielajg prawa kapitatowe zwigzane z papierami warto$ciowymi od posiadania papierow
wartosciowych.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodnie ze Statutem Spoétki akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne serii A Spétki przystuguje prawo pierwszenstwa
zakupu akcji imiennych serii A przeznaczonych do sprzedazy przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy posiadajgcych akcje
imienne serii A.

O zamiarze sprzedazy akcji serii A i warunkach takiej sprzedazy sprzedajgcy zawiadomi Zarzad Spétki, ktory wezwie
akcjonariuszy do wykonania prawa pierwszenstwa. Wezwanie nastgpi listami poleconymi na adresy wpisane do ksiegi
akcyjnej w terminie 14 dni od otrzymania zawiadomienia.

Prawo pierwszenstwa wykonuje sie w ciggu 30 (trzydziestu) dni od daty otrzymania wezwania, o ktdrym mowa powyzej,
sktadajgc pisemne oswiadczenie Zarzagdowi Spotki listem poleconym.

W przypadku zbiegu roszczen z prawa pierwszenstwa prawo to przystuguje uprawnionym akcjonariuszom proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich akcji imiennych.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci prawo
do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgcji

Zgodnie ze Statutem Spoétki Zarzad sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkdw Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie.
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Kadencja Zarzadu jest wspodlna i trwa 5 (piec) lat.

Do Zarzadu mogg by¢ powotywane osoby sposrdd akcjonariuszy lub spoza ich grona. W razie powotana Zarzadu
jednoosobowego jego cztonkowi przystuguje tytut: Prezesa Zarzadu. Natomiast w razie powotania Zarzagdy wieloosobowego
kazdemu z jego cztonkow przystuguje tytut: Wiceprezesa Zarzadu.

Jezeli powotany zostanie Zarzad wieloosobowy, to wszyscy jego cztonkowie sg obowigzani i uprawnieni do wspdlnego
prowadzenia spraw Spoétki.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tacznie
lub jednego cztonka Zarzadu dziatajgcego tacznie z ustanowionym przez Zarzad prokurentem.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spotki. Do zakresu dziatania
Zarzadu nalezg wszystkie czynnosci nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do witadz i oséb trzecich, w sadzie i poza sgdem.

Do wytgcznej kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci bez obowigzku uzyskiwania zgody innych organdw Spétki.

Cztonkom Zarzadu przystuguje wynagrodzenie okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia

Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, zwraca sie do Rady Nadzorczej o aprobate
tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotem zaleznym, w ktorym spétka posiada
wiekszosciowy udziat kapitatowy.

Uprawnienia oséb zarzadzajacych okreslajg przepisy Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu Spotki. Osoby zarzadzajgce
nie posiadajg szczegdlnych uprawnien do podjecia decyzji o emisji bgdz wykupie akgji.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Spotki nastepuje na zasadach opisanych w przepisach Kodeksu spétek handlowych. Statut nie wprowadza
regulacji szczegétowych w stosunku do ww. regulacji.

10. Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Bowim S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek
Handlowych i Statutu na zasadach okreslonych w Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie ze Statutem Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 6 (szesciu) miesiecy
po uptywie danego roku obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli uzna to za wskazane, a Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia
zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego moga Zzadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Zdjecie z porzadku obrad lub zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili taki wniosek. Uchwata Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim wymaga
wiekszosci % oddanych gtosow.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Katowicach lub w Warszawie.
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnosci
tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
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Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkow wtadz lub likwidatoréw Spétki, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spdtek handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

2) udzielanie cztonkom organdw spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

3) decyzja o podziale zysku lub pokryciu straty,

4) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej oraz okreslanie zasad ich wynagrodzenia,

5) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu oraz okreslanie zasad ich wynagrodzenia,

6) zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej,

7) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej jego czesci oraz ustanowienie na nim ograniczonego
prawa rzeczowego,

8) zmiana Statutu Spotki,

9) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spatki,

10) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych,

11) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego,

12) rozwigzanie i likwidacja Spotki.

11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania organdéw
zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych Emitenta oraz ich komitetow

Organem zarzadzajgcym Bowim S.A. jest Zarzad, natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

W dniu 06 czerwca 2012 roku odbyto sie w siedzibie Bowim S.A. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym podjeta zostata
uchwata w sprawie wyborow Cztonkéw Zarzgdu na nowa, wspdlna, piecioletnig kadencje. Na mocy tej uchwaty powotano
dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu, a tym samym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu w stosunku do poprzedniej
kadencji.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dziern przekazania niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujaco:

=  Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

= Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

= Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata na podstawie przepisow prawa oraz postanowien wewnetrznych aktéw normatywnych dostepnych
na stronie internetowej Spoétki. Aktualnie sktada sie z trzech cztonkéw powotanych przez Walne Zgromadzenie. Zarzad
odbywa posiedzenia nie rzadziej niz raz na miesigc, reprezentuje Spétke oraz prowadzi jej sprawy za wyjatkiem spraw
zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Do sktadania o$wiadczen woli oraz
podpisywania w imieniu Spotki uprawnionych jest dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu
dziatajacy tgcznie z prokurentem.

Kadencja zarzadu rozpoczeta sie odpowiednio z chwilg podjecia uchwaty o powotaniu i uptywa z dniem 06 czerwca 2017
roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZA Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 1 stycznia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,
= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorcze;j,
= Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,
=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Abratanski — cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2013 roku wchodzg nastepujgce osoby:
= Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,
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= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Rafat Abratanski — cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na mocy Uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Bowim S.A. w dniu 07 marca 2013 roku do sktadu
Rady Nadzorczej zostat powotany zostat Pan Janusz Koclega.

Zarzad Jednostki Dominujgcej informuje iz dniu 19 marca 2014 roku otrzymat informacje od cztonka Rady Nadzorczej
o rezygnacji bez podania powodu z dniem 19 marca 2014 roku z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, tym samym na
dzien przekazania niniejszego Sprawozdania Rada Nadzorcza Bowim S.A. liczyta 7 cztonkdw. Emitent informowat o tym
fakcie raportem biezagcym nr 23/2014 z dnia 19 marca 2014 roku

W skfad Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego sprawozdania wchodzg nastepujace osoby:
= Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

= Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

= Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rafat Abratanski, Wiceprezes Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A., w zwigzku z zasiadaniem w Radzie Nadzorczej
Emitenta przesytat zestawienie transakcji zawartych przez Dom Maklerski IDM S.A. w ramach petnienia funkcje animatora
dla Spétki. Bowim S.A. niezwtocznie po otrzymaniu oswiadczen przekazywat zestawienie transakcji do publicznej
wiadomosci.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie odpowiednio z chwilg podjecia uchwaty o powotaniu i uptywa z dniem
28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZA Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta, ul. Niwecka 1e, Sosnowiec.

W dniu 28 czerwca 2013 roku na ZWZA Bowim S.A. podjeta zostata uchwata Rady nadzorczej Bowim S.A. z dnia 03 czerwca
2013 roku na podstawie ktérej powotany zostat komitet audytu, tres¢ uchwaty zaprezentowana zostat ponize;j:

W trybie art. 3828§1ksh oraz §19 ust 3 Statutu "Bowim” SA (,,Sp6tka”), na podstawie art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, powotuje sie sposrdd cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki komitet:

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki;

b) monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;

c) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

d) monitorowanie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz firmy audytorskiej

W opinii Emitenta, poza cztonkami Zarzadu, brak jest oséb zarzgdzajgcych wyzszego szczebla u Emitenta.

Sosnowiec, dn. 21 marca 2014 roku
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