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I. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE POLROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POtROCZE BIEZACEGO | POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

01.01. - 30.06.2013 01.01.-31.12.2012 01.01. - 30.06.2012
Wyszczegélnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 381.182 90.456 1.019.908 244,371 562.595 133.171
Koszt dziatalnosci operacyjnej 380.217 90.227 1.010.551 242.129 551.462 130.536
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 965 229 9.358 2.242 11.133 2.635
Zysk (strata) brutto -3.420 -812 - 8.357 -2.002 874 207
Zysk (strata) netto -2.415 -573 -7.696 -1.844 430 102
Aktywa razem 341.426 78.866 388.728 95.085 446.092 104.684
Zobowigzania razem: 262.543 60.645 307.442 75.202 353.444 82.943
-w tym zobowigzania krétkoterminowe 210.761 48.684 251.852 61.605 294.768 69.173
Kapitat wtasny 76.682 17.713 79.177 19.367 90.655 21.274
Kapitat podstawowy 1.951 451 1.951 477 1.951 458
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 3,93 0,90 4,06 0,99 4,65 1,09
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,13 -0,03 -0,41 0,10 0,01 0,00
(zt/euro)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

S 17.604 4.178 34.000 8.146 16.496 3.905
operacyjnej
.Przepiywy. pn?mezne netto z dziatalnosci 31 7 -6.106 -1.463 5632 1333
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

-16.735 -3.971 -28.393 -6.803 -9.010 -2.133

finansowej

W okresie objetym skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym
notowania $rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:
Okres obrotowy Sredni kurs w okresie® Mil;ilr:'a(lt:\;il;urs Makvs;ly:::g;\i/ekurs Kurs naot:;?:uni CHE
01.01 -30.06.2013 4,2140 4,1429 4,3292 4,3292
01.01-31.12.2012 4,1736 4,0882 4,3889 4,0882
01.01 -30.06.2012 4,2246 4,1365 4,3889 4,2613

1) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego

pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego potrocznego skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

. Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni
dzien odpowiedniego okresu,

. Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skrécone pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako srednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
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Il. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE POtROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POtROCZE BIEZACEGO | POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

01.01. - 30.06.2013 01.01.-31.12.2012 01.01. - 30.06.2012
Wyszczegodlnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 426.083 100.987 985.768 236.191 546.859 129.446
Koszt dziatalnosci operacyjnej 426.241 101.149 977.099 234.114 536.253 126.936
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -158 -37 8.670 2.077 10.606 2.511
Zysk (strata) brutto -3.591 - 852 -7.411 -1.776 397 94
Zysk (strata) netto -2.526 -599 -6.633 -1.589 251 59
Aktywa razem 332.231 76.742 367.367 89.860 418.388 98.183
Zobowigzania razem: 228.526 52.787 261.142 63.877 303.842 71.303
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 207.226 47.867 237.868 58.184 279.258 65.534
Kapitat wtasny 103.705 23.955 106.226 25.984 114.546 26.880
Kapitat podstawowy 1.951 451 1.951 477 1.951 458
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 @ 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,31 1,23 5,44 1,33 5,87 1,38
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,13 -0,03 0,34 -0,08 0,01 0,00
(zt/euro)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L 15.647 3.713 32.677 7.829 12.243 2.898
operacyjnej
.Przepiywy' pn?mezne netto z dziatalnosci 61 14 -6.985 -1.674 161 .38
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

-14.080 -3.341 -26.535 -6.358 -10.428 -2.468

finansowej

W okresie objetym skréconym poétrocznym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
$rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie® Minirzzr;\;i:urs w Maksy::(::;\i/ekurs W Kurs naot:(i:asz\i CECEL
01.01-30.06.2013 4,2140 4,1429 4,3292 4,3292
01.01-31.12.2012 4,1736 4,0882 4,3889 4,0882
01.01-30.06.2012 4,2246 4,1365 4,3889 4,2613

1) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje skroconego potrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego pétrocznego sprawozdania

z catkowitych dochoddéw oraz skréconego poétrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR zgodnie

ze wskazang, obowigzujaca zasada przeliczenia:

= Skrdécone pdtroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu,

= Skrécone pétroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skrécone pdtroczne sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako Srednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
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ORGANIZACJA GRUPY KAPITAtOWEI BOWIM

1. Podstawowe informacje dotyczgce Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j

Bowim S.A. (Jednostka Dominujgca, Spdtka, Emitent) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le, jest spotkg akcyjna
zarejestrowang i wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Bowim S.A. jest handel wyrobami hutniczymi. W swojej ofercie oferuje szeroki
asortyment wyrobow ze stali weglowej, na ktory sktadaja sie zarowno produkty polskich producentéw stali, jak i produkty
z importu. Ponadto Bowim S.A. proponuje produkcje prefabrykatéw zbrojeniowych.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Bowim S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spétka posiada réwniez 7 oddziatéw
handlowych, zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2 magazyny
handlowe, w Stawkowie i Szczecinie.

Akcje Bowim S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.
Bowim S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréow Stali.

Sktad osobowy Zarzagdu Bowim S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

=  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

=  Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

= Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego raportu srodrocznego sktad oraz zakres kompetencji
Cztonkéw Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzierr 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia
sie nastepujaco:

= Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Rafat Abratanski — cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z zasiadaniem w Radzie Nadzorczej Emitenta Pana Rafata Abratariskiego, Wiceprezesa Zarzadu Domu
Maklerskiego IDM S.A., Bowim S.A. otrzymuje zestawienie transakcji zawartych przez DM IDM S.A. w ramach petnienia
funkcji animatora Spoétki. Niezwtocznie po otrzymaniu zawiadomienia Bowim S.A. przekazuje raport biezacy do publicznej
wiadomosci z zestawieniem transakcji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta, ul. Niwecka 1e, Sosnowiec.

Powstanie Grupy Kapitatowej BOWIM (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) datujemy na wrzesien 2005 roku,
kiedy to Bowim S.A. utworzyt, na bazie oddziatu w Rzeszowie, spotke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat
woéwczas przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgce do wykonywania praw z 85,7% gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0.

W 2007 roku Bowim S.A. nabyt 80% udziatébw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0., a spdtka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zakladowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci
w 2008 roku.

Bowim S.A., w roku 2010, nabyt 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A., natomiast 20 lipca 2011 roku nabyt 10% udziatéow
w spotce Betstal Sp. z 0.0. ksztattujgc ostateczny sktad Grupy Kapitatowej BOWIM.
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Charakterystyka jednostek zaleznych:
Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0.
Podstawowa dziatalnosciag Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobow hutniczych, w tym w szczegdlnosci blach,

pretéw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikow, rur oraz profili. Ponadto, Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim
zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe producentéw krajowych i zagranicznych.

Betstal Sp. z 0.0.

Dziatalnos$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wyfgcznie na potrzeby Emitenta. Podstawowaq dziatalnosciag
Betstal Sp. z o.0. jest prefabrykacja zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji elementéw
wszystkich ksztattow, w zakresie srednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w najnowoczesniejsze maszyny
do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretow, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Moce produkcyjne wynosza
od 3.000 do 3.500 ton na miesigc. Poza tym Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada dwie maszyny do produkcji koszy pali.

Passat-Stal S.A.

Podstawowg dziatalnoscig Passat-Stal S.A. jest przetwdrstwo i dystrybucja wyrobow stalowych: blach w kregach, arkuszach,
tasmach oraz profili stalowych. Passat-Stal S.A. swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego i przetwarzania
stali. W wyniku zakoriczonej w roku ubiegtym inwestycji polegajacej na rozbudowie Stalowego Centrum Serwisowego
w Ptocku oraz na wdrozeniu nowej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci, Passat-Stal S.A. rozpoczeta
produkcje testowg na maszynach zakupionych w nowej inwestycji oraz wprowadzita do sprzedazy nowy produkt w postaci
ksztattownikédw zamknietych zimnogietych, zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci o przekroju okragtym,
kwadratowym i prostokatnym, wykonywanych wg normy konstrukcyjnej EN10219. Powyisze ksztattowniki majg szerokie
zastosowanie, w tym gtéwnie w przemysle maszynowym, transportowym, budownictwie, gérnictwie, meblarstwie i wielu
innych dziedzinach gospodarki. taczna wydajnosé maszyn spétki Passat-Stal S.A. to 9.300 ton na miesigc. Dziatalnos¢
produkcyjna Passat-Stal S.A. wykonywana jest wytgcznie na potrzeby Emitenta.

Wszystkie wyzej wymienione jednostki zalezne Emitenta maja siedzibe w Polsce.

2. Struktura Grupy Kapitatlowej BOWIM

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa BOWIM obejmuje
jednostke dominujgcg Bowim S.A. oraz 3 spétki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu pétrocznego, tj. 2 wrzesnia 2013 roku.

Schemat: Grupa Kapitatowa BOWIM na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 2 wrzes$nia 2013 roku

BOWIM S.A.

BETSTAL
Sp. zo.0.

BOWIM Podkarpacie PASSAT - STAL
S.A.

Sp. z o0.0.

75% kapitatu zaktadowego 90% kapitatu zaktadowego 100% kapitatu zaktadowego

3. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegaja konsolidacji petnej ze sprawozdaniem finansowym Bowim S.A.
w ramach Grupy Kapitatowej BOWIM.

Tabela: Jednostki zalezne od Bowim S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 2 wrzesnia 2013 roku

Udziat w Udziat gtoséw na .. .
o . . Wartos¢ kapitatu
Lp. Nazwa Spoétki kapitale zgromadzeniu
S zaktadowego
zaktadowym wspolnikéw/WZA

1. | Bowim-Podkarpacie Sp. z o.o. 75% 85,70% 50.000 PLN
2. | Betstal Sp.zo.0. 90% 90,00% 50.000 PLN
3. | Passat-Stal S.A. 100% 100,00% 17.376.538 PLN*

* W grudniu 2012 roku, w wyniku objecia akcji przez Bowim S.A., nastgpifo podniesienie kapitatu zaktadowego spétki Passat-Stal S.A. o kwote 5.300.000 PLN,
a ich rejestracja przez Sqd Rejonowy w Warszawie przypadta na dzieri 18 stycznia 2013 roku.
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4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej BOWIM

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport oraz do dnia jego publikacji nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji Emitenta, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz 2 wrzesnia 2013 roku kapitat zaktadowy Bowim S.A. wynidst 1.951.464,70 PLN (stownie:

jeden milion dziewieéset piecdziesigt jeden tysiecy czterysta sze$édziesigt cztery ztote 70/100) i dzielit sie na 19.514.647

(stownie: dziewietnascie miliondw piecset czternascie tysiecy sze$éset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej

po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

= 6.375.000 (stownie: szes¢ miliondw trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych
co do gtosu w taki sposdb, ze kazdej akcji przystugujg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

] 6.375.000 (stownie: szes¢ miliondw trzysta siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

= 3.882.000 (stownie: trzy miliony osiemset osiemdziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

= 765.000 (stownie: siedemset szes¢dziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

= 2.117.647 (stownie: dwa miliony sto siedemnascie tysiecy szescset czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela
serii F.

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 15 maja 2013 roku, stan akcjonariatu, wg najlepszej wiedzy
Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela: Sktad akcjonariatu powyzej 5% na dzierr 31 marca 2013 roku i 15 maja 2013 roku
Liczba gtoséw % udziat glosow

Lp. ' Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akgji % w kapitale
na WZA na WZA
1 | Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 | DM IDM S.A. 2.720.409 13,94% 2.720.409 10,51%
5 | Konsorcjum Stali 2.470.588 12,66% 2.470.588 9,54%
6 | Pozostali akcjonariusze 1.926.591 9,87% 1.926.591 7,44%
Razem 19.514.647 100% 25.889.647 100%

W wyniku zawartych transakcji DM IDM S.A. zmienit stan posiadania akcji Bowim S.A. Obecnie, wg najlepszej wiedzy Spotki,
ww. akcjonariusz jest w posiadaniu 3.145.595 sztuk akcji Bowim S.A., co stanowi 16,12% w kapitale zaktadowym Emitenta,
a zatem jego stan posiadania zwiekszyt sie 0 425.186 sztuk akcji.

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu powyzej 5%, zgodnie z najlepsza wiedzg Spoétki, wg stanu na dzien
30 czerwca 2013 oraz na dzien przekazania niniejszego raportu srédrocznego.

Tabela: Sktad akcjonariatu powyzej 5% na dzien 30 czerwca 2013 roku i 2 wrzesnia 2013 roku
Liczba gtoséw % udziat glosow

Lp.  Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akcji % w kapitale
na WZA na WZA

1 | Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 | DM IDM S.A. 3.145.595 16,12% 3.145.595 12,15%
5 | Konsorcjum Stali 2.470.588 12,66% 2.470.588 9,54%
6 | Pozostali akcjonariusze 1.501.405 7,68% 1.501.405 5,80%
Razem 19.514.647 100% 25.889.647 100%
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Struktura akcjonariatu wg liczby akgji

m Adam Kidata
M Jacek Rozek
m Jerzy Wodarczyk
H DM IDM S.A.

m Konsorcjum Stali
S.A.

Struktura akcjonariatu wg liczby gtosow

B Adam Kidata

M Jacek Rozek

m Jerzy Wodarczyk

E DM IDM S.A.

B Konsorcjum Stali S.A.

M Pozostali akcjonariusze

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien przekazania niniejszego raportu sposrdéd wszystkich oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spdétka, jej akcje
posiadajg jedynie cztonkowie Zarzadu.

Tabela: Struktura akcjonariatu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien 30 czerwca 2013 roku i 2 wrzesnia 2013 roku

Lp. | Struktura akcjonariatu BOWIM S.A. Liczba akgji Wartos¢ nominalna
1. | Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235
2. | Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235
3. | Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji ani udziatéw w jednostkach
powigzanych.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, wedle najlepszej wiedzy Spotki, nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Bowim S.A.
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7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Z uwagi na fakt, iz przychody Grupy Kapitatowej BOWIM sg prawie w catosci realizowane na terenie kraju (96,7% ogétu
przychoddéw netto na koniec czerwca 2013 roku), jej dziatalnos¢ jest wistotnym stopniu uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od:

=  poziomu naktadéw budzetowych na inwestycje,

= efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,

= poziomu inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych.

Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych wptynety na sytuacje gospodarczg w Polsce. Odnotowano spadek
tempa krajowego wzrostu gospodarczego, wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacje kursu PLN wobec walut obcych.
Opisane powyzej tendencje makroekonomiczne wptynety i mogg wptywad na sytuacje finansowa Grupy.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

Czynnikiem zmniejszajgcym ryzyko negatywnego wptywu uwarunkowan makroekonomicznych na wyniki osiggane przez
Grupe BOWIM jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej oraz zwigzany z tym naptyw unijnych funduszy pomocowych.

Widoczne od kilku miesiecy ozywienie gospodarcze pokazuje, iz produkcja przemystowa delikatnie przyspieszyta. Wedtug
wstepnych danych GUS, produkcja sprzedana przemystu w lipcu 2013 roku byta 06,3% wyisza w porownaniu
z analogicznym miesigcem ubiegtego roku i o 1,5% wyzsza niz w czerwcu 2013 roku. Analitycy oczekuja, ze w sierpniu 2013
roku dynamika produkcji przemystowej zblizy sie do 3%. W catym zas trzecim kwartale wyniesie okoto 5%. W ostatnim
czasie réwniez indeksy PMI, okreslajgce koniunkture w sektorze przemystowym, zaczety pigé sie w gore, przetamujac
bariere 50 pkt (indeks PMI w lipcu br. wynidst 51,1 pkt).

Prognozuje sie, ze polska gospodarka od trzeciego kwartatu bedzie poprawiaé tempo swojego wzrostu.

Wzrost cen towardw wraz z ozywieniem gospodarczym, pozytywnie wptynie na wartos¢ przychoddw ze sprzedazy, a tym
samym na poprawe wyniku, wypracowanego przez Spotki Grupy.

Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa Kapitatowa jest strong umow kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
zmian stép procentowych. Zmiana stép procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztdw finansowych, a tym
samym wptywa na wynik finansowy Grupy Emitenta. W ocenie Zarzadu Emitenta nie ma potrzeby dokonywania
zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa BOWIM dokonuje zakupéw importowych oraz sprzedazy wyrobdédw hutniczych w walutach obcych,
w zwigzku z czym jest narazona na wystepowanie ryzyka kursowego. Ewentualny wzrost/spadek kursu EUR lub USD moze
mie¢ negatywny/pozytywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Emitent podejmuje nastepujace
dziatania:

®  zawieranie transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

" ciggta analize sytuacji na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzgce m.in. od wspdtpracujacych bankoéw,

= staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw

Z uwagi na nasilajgce sie procesy konsolidacyjne w branzy dystrybutoréw stali nalezy spodziewac sie rosnacej konkurencji
ze strony najwiekszych podmiotéw na rynkach, na ktérych dziata Grupa BOWIM. Ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy
Emitenta mogtoby negatywnie wptywac na generowane przez nig wyniki finansowe w przysztosci.

Spotki Grupy Emitenta, w celu zmniejszenia ryzyka konkurencji ze strony innych podmiotéw, wzmocnig swojg przewage
konkurencyjng poprzez rozwoj ustug serwisu stali oraz rozbudowe sieci sprzedazy Grupy BOWIM poprzez akwizycje.
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Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang obowigzujacych regulacji prawnych

Niejednoznaczne i czesto zmieniane przepisy prawa, zwtaszcza przepisy prawa podatkowego, wrazliwego na koniunkture
polityczng, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, budowlanego oraz prawa papieréw wartosciowych,
moga miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta. Najwieksze konsekwencje dla sytuacji finansowej Grupy
moze mie¢ zmiana przepisow podatkowych lub przyjecie przez organy skarbowe niekorzystnej dla Grupy interpretacji
przepiséw prawa podatkowego, przy czym ryzyko to moze byé minimalizowane przez korzystanie przez Emitenta i spotek
z Grupy z instytucji wigzacej interpretacji przepisow prawa podatkowego.

Nie bez znaczenia dla dziatalnosci Grupy BOWIM jest takie ciggte dostosowywanie wewnetrznego prawa polskiego
do przepisow obowigzujacych w Unii Europejskiej, co wptywa na niekorzystng dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
dynamike zmian legislacyjnych.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sgaddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp.

Duze znaczenie dla Grupy Emitenta mogg mie¢ rowniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktéw prawa europejskiego
(rozporzadzen, dyrektyw), regulujgcych dziatalno$¢ Grupy Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie prawa pracy, prawa
podatkowego i prawa ochrony srodowiska.

Wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej BOWIM majg rowniez regulacje prawne dotyczgce handlu z krajami
nie wchodzacymi w sktad Unii Europejskiej. Dotyczy to w duzej mierze wysokosci kontyngentéw na wyroby hutnicze
importowane do Unii Europejskiej i zwigzanego z tym systemu udzielania licencji.

Ryzyko wptywu regulacji prawnych na poziom produkcji hutniczej w Polsce

Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace redukcji limitow emisji CO, dla Polski na lata 2008-2012, mogg przetozy¢ sie
w przysztosci na poziomy produkcji stali w Polsce i tym samym wptyngé na zmniejszenie dostepnosci wyrobéw hutniczych
dla dystrybutordw stali, w tym Grupy Emitenta. Potencjalne niedobory poszczegdlnych asortymentéw towarowych na rynku
krajowym, Grupa BOWIM, bedzie uzupetniata poprzez zakupy importowe na rynkach zagranicznych.

W aspekcie limitow CO, obecnie trwajg prace nad projektem ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych — projekt zostat przekazany 17 grudnia 2010 roku na Komitet Staty Rady Ministrow i ma by¢ przedmiotem
obrad. Celem projektu jest m.in. stworzenie regulacji dotyczacych zasad rozporzadzania i zbywania uprawnien do emisji.
Obecnie trudno jest przewidzie¢ funkcjonowanie systemu handlu uprawnieniami w Polsce i jego potencjalny wptyw
na producentéw wyrobdow hutniczych.

Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosuja prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sgddéw. Takie interpretacje ulegajg rowniez
zmianom, s3 zastepowane innymi lub tez pozostaja ze soba w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa sadowego. Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére moga nie przystawac
do réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia
tego ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnosé wielu przepiséw sktadajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej
strony wywotuje to watpliwosci co do wtasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos$¢ brania pod
uwage w wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujgcych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane, nalezy zwrdéci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajagcym poziomem wiedzy
na temat przepiséw unijnych, do czego przyczynia sie fakt, iz s3 one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze
to skutkowadé przyjeciem interpretacji przepiséw prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi
na poziomie UE.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej BOWIM

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry

Utrata kluczowych pracownikdw spotek Grupy, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu
handlowego, mogtaby w istotny negatywny sposdb wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez Grupe BOWIM
w przysztosci. W aspekcie ryzyka zwigzanego z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw Grupy Emitenta, warto zwrdcic¢
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uwage na, charakterystyczng od wielu lat dla Grupy BOWIM, niska rotacje na kluczowych stanowiskach w spétkach Grupy
Emitenta.

Ryzyko awarii systemu komputerowego

Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systemu komputerowego lub systemdw
komputerowych Grupy Emitenta mogtaby skutkowac¢ opdznieniami w realizacji zamdéwien. Dlatego Grupa BOWIM
wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostepem,
a takze utratg w wyniku dziatania wiruséw komputerowych.

Dodatkowym zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii systemu komputerowego Grupy Emitenta jest posiadane
ubezpieczenie na wypadek awarii systemu komputerowego (umowa ubezpieczeniowa z TUIiR Warta). Zakres ubezpieczenia
obejmuje nagte, nieprzewidziane i niezalezne od woli Emitenta zniszczenie, uszkodzenie lub utrate przedmiotu
ubezpieczenia — sprzetu elektronicznego stanowigcego wtasnos¢ Emitenta lub znajdujacego sie w posiadaniu Emitenta
na podstawie tytutu prawnego.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
wynikajacg ze zmiennosci warunkdw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W efekcie oddziatywania zjawiska
sezonowosci obserwowany jest wzrost sprzedazy Grupy Emitenta w Il i lll kwartale. W szczegdlnosci, zjawisku sezonowosci
poddana jest sprzedaz prefabrykowanego zbrojenia, co ma zwigzek z ograniczeniem robét budowlanych w i IV kwartale.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ wptyw sezonowosci na osiggane przychody ze sprzedazy poprzez zaoferowanie petnej
oferty handlowej wyrobow hutniczych i tym samym zapewnienie wymiennosci sprzedawanych wyrobow w poszczegdlnych
asortymentach w ww. okresach.

Ryzyko zwigzane z zarzagdzaniem stanami magazynowymi
W zwigzku ze zmianami cen wyrobow hutniczych istnieje ryzyko, ze Grupie Emitenta nie uda sie prawidtowo przewidzie¢
trenddw ksztattowania sie ich cen lub nie bedzie miata Srodkéw i mozliwosci zakupu odpowiedniej ilosci zapasow.

W przypadku zbyt matych stanéw magazynowych lub braku danego asortymentu, Spoétki Grupy narazone sg na ryzyko utraty
potencjalnych przychoddéw, a tym samym zmniejsza sie mozliwos¢ zaspokojenia potrzeb klientéw poprzez brak realizacji
zamoéwien, co w konsekwencji przedtozy¢ sie moze na problem z osiggnieciem odpowiednich pozioméw marz. Ponadto,
Spotki Grupy mogg miec problemy z zabezpieczeniami finansowania bankowego.

W przypadku zbyt duzych stanéw magazynowych i zbyt matej rotacji sktadowanych asortymentéow, Spétki Grupy narazone
sg na ryzyko zamrozenia kapitatu obrotowego. Ponadto, moze to réwniez doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Grupa Emitenta
w celu uwolnienia kapitatu obrotowego bedzie zmuszona wyprzedawac towary realizujgc nizsze marze niz konkurencja.

Zarzady spotek Grupy Emitenta ograniczg to ryzyko poprzez biezgce $ledzenie trenddéw wystepujacych na rynku stali
w Polsce, Europie i na Swiecie.

W ocenie Zarzadu Emitenta czynnik ryzyka zwigzany z zarzadzaniem stanami magazynowymi jest typowy dla rynku,
na ktérym dziata Grupa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych. Emitent
ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi byly i sg zawierane wytacznie na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz ocena transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe
bedzie odmienna, co mogtoby pociggna¢ za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego
i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

W przypadku niektérych transakcji z podmiotami powigzanymi Spétka zobowigzana jest do sporzadzania dokumentacji
podatkowej dotyczacej takiej transakcji. Dokumentacja powinna obejmowac m.in. okreslenie funkcji, jakie spetnia¢ beda
podmioty uczestniczace w transakcji, okreslenie wszystkich przewidywanych kosztéw z nig zwigzanych, a takze metode
i sposdb kalkulacji zyskdw. Dokumentacje nalezy przedtozy¢ organom podatkowym lub organom kontroli skarbowej na ich
zadanie w terminie 7 dni od dnia doreczenia zadania. Jezeli organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej okreslg
dochdd w wysokosci wyzszej (strate w wysokosci nizszej) niz zadeklarowana w zwigzku z dokonaniem transakcji
z podmiotem powigzanym, co do ktoérej istniat obowigzek sporzadzenia dokumentacji, a podatnik nie przedstawi tym
organom wymagane] przez te przepisy dokumentacji podatkowej - réznice miedzy dochodem zadeklarowanym przez
podatnika a okreslonym przez te organy opodatkowuje sie stawka 50%.
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Ryzyko powiazan rodzinnych pomiedzy cztonkami organu nadzorujacego i zarzadzajacego

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajgcego oraz nadzorujgcego Emitenta zachodza powigzania rodzinne polegajace na tym,
ze cztonkowie Rady Nadzorczej - pan Jan Kidata oraz pan Feliks Rozek sg ojcami odpowiednio panéw Adama Kidaty oraz
Jacka Rozka, petnigcych funkcje cztonkéw Zarzadu. Ponadto, cztonek Rady Nadzorczej - pani Aleksandra Wodarczyk
pozostaje w zwigzku matzenskim z cztonkiem Zarzadu - panem Jerzym Wodarczykiem. Powigzania rodzinne pomiedzy
cztonkami wtadz Emitenta mogg rodzi¢ watpliwosé, co do bezstronnosci i niezaleznosci wykonywanych przez takich
cztonkéw Rady Nadzorczej funkgiji.

Ryzyko niewyptacalnosci klientéw i polityki towarzystw ubezpieczeniowych
Sprzedaz Grupy Emitenta jest realizowana w wiekszosci przypadkow z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom
naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Emitenta, przy czym okoto 78% naleznosci handlowych jest ubezpieczonych przez Grupe Emitenta.
Zgodnie z warunkami polisy w przypadku braku zaptaty przez dtuznika niekwestionowanych naleznosci handlowych
przystugujacych Grupie Emitenta, ubezpieczony (Grupa BOWIM) uzyska z tego tytutu wyptate ubezpieczenia. Grupa stara sie
eliminowac to ryzyko poprzez stosowanie polityki limitdw wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta,
opartych na limitach ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw finansowych odbiorcow, historii wspotpracy,
monitoringu pfatnosci.

W przypadkach, gdy klienci nie spetniajg przyjetych norm oceny, Spétki Grupy stosujg dodatkowe zabezpieczenia przysztych
naleznosci w postaci poreczen, cesji, hipotek i weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci klientow.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzyséw gospodarczych kiedy zwieksza sie ryzyko strat
spowodowanych niesciggalnosciag naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw Ubezpieczeniowych, w wyniku ktérych
zostaje ograniczone wtasne ryzyko tychze towarzystw, zarowno dla klientéw z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla
catych branz.

Istnieje rowniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Emitenta, a w $lad za tym
zmniejszeniem potencjatu zakupowego Grupy. Emitent prowadzi polityke cyklicznych spotkan z Towarzystwami
Ubezpieczeniowymi celem biezgcego ich informowania o cokwartalnej sytuacji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konfliktem z Konsorcjum Stali S.A. oraz prawem wykonania postanowien Porozumienia
Inwestycyjnego z dnia 03 grudnia 2010 roku

W wykonaniu postanowiert Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3 grudnia 2010 roku pomiedzy Konsorcjum
Stali S.A. a Emitentem, na mocy ktérego Emitentowi przystugujg nastepujace uprawnienia i obowigzki:

- w okresie od dnia 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku Emitent ma prawo pierwszenstwa zakupu akcji serii F i serii B
posiadanych przez Konsorcjum Stali S.A. i przeznaczonych do zbycia, przy czym prawo to Emitent moze przenies¢ na inny
podmiot zawiadamiajgc o tym pisemnie Konsorcjum Stali S.A.,

- w okresie od dnia 1 lipca 2013 roku do 16 lipca 2013 roku Konsorcjum Stali S.A. ma prawo zgda¢ od Emitenta zawarcia
umowy sprzedazy, w celu zgodnym z KSH, 2.530.588 sztuk akcji Emitenta, za cene ustalong wedtug algorytmu: cena
zaptacona za jedng akcje, czyli 8,50 PLN powiekszona o kwote réwng oprocentowaniu wedtug zmiennej stopy procentowej
rownej WIBOR 3M z pierwszego dnia roboczego danego okresu (kwartatu) plus 2%, oprocentowanie naliczane w skali roku.
Umowa zostanie zawarta w terminie 14 dni po otrzymaniu zgdania wykupu, przy cenie ptatnej w dacie zawarcia umowy.
Bowim uprawniony jest do wskazania podmiotu/podmiotéw, ktére nabeda opisane wyzej akcje w wykonaniu niniejszego
zobowigzania. W przypadku niewywigzania sie przez Emitenta z powyzszych obowigzkéw, Emitent bedzie zobowigzany
do zapfaty na rzecz Konsorcjum Stali kary umownej w wysokos$ci 25.000.00,00 PLN.

Nalezy wyraznie zaznaczy¢, iz spor co do waznosci postanowien zawartych w powyzszym porozumieniu, zostat podniesiony
na wniosek akcjonariusza Emitenta, tj. Domu Maklerskiego IDM S.A., ktéry na podstawie wtasnych dziatarh doprowadzit
do wydania w dniu 21 maja 2013 roku postanowienia przez Sad Okregowy w Katowicach, Wydziat XIV Gospodarczy z dnia
21 maja 2013 roku o udzieleniu zabezpieczenia w formie zakazu wykonania niektérych zapisdw powyzszego porozumienia
z wniosku akcjonariusza Emitenta, tj. DM IDM S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej jako "Uprawniony") z udziatem Emitenta
oraz Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako: ,Konsorcjum Stali”) jako Obowigzanymi. W ocenie
Uprawnionego, wykonanie zobowigzan wynikajacych z Porozumienia Inwestycyjnego zawartego pomiedzy Emitentem
a Konsorcjum Stali S.A. w dniu 3 grudnia 2010 roku naruszatoby interes Spotki oraz akcjonariuszy.

O wszelkich zdarzeniach dotyczacych powyzszego sporu Emitent informowat raportami biezgcymi o nr: 28/2013, 38/2013,
39/2013, 41/2013, 42/2013, 45/2013, 51/2013, 54/2013. W opinii Zarzgdu Emitenta, bezposrednio nadzorujgcego przebieg
sporu, ryzyko spetnienia obowigzku zaptaty kary umownej na rzecz Konsorcjum Stali S.A. jest niewielkie. Jednakze,
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w przypadku niekorzystnego dla Bowim S.A. rozwigzania sporu, Emitent niezwitocznie dokona odpowiednich zapiséw
ksiegowych, co w konsekwencji moze tymczasowo wptynac na biezgcg ptynnosé Spotki.

Ryzyko zwigzane z brakiem funkcji Prezesa Zarzadu oraz brakiem okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji
cztonkéw Zarzadu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje stanowiska Prezesa Zarzagdu (obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi 3 Wiceprezesow).
Ponadto, Regulamin Zarzadu nie zawiera szczegdtowego okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji cztonkdw Zarzadu
Spotki. Taki podziat kompetencji zostat jednak ogdlnie okreslony przez Zarzad w dokumencie okreslajgcym strukture
organizacyjng Bowim S.A. W ocenie Emitenta taka sytuacja nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla dziatalnosci Emitenta,
poniewaz brak funkcji Prezesa Zarzadu oraz brak formalnego podziatu kompetencji poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu
w Regulaminie Zarzadu nie powodujg, w ocenie Emitenta, zadnych negatywnych konsekwencji dla prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z spadkiem rentownosci sprzedazy w zwigzku z procedurg wytudzen VAT

Duzy wptyw na wyniki i sprzedaz Emitenta moze mie¢ rozprzestrzeniajacy sie proceder wytudzania podatku VAT. Przez
nieuczciwe podmioty wykorzystujgce mechanizm tzw. ,karuzeli podatkowej”, polegajgcej na tym, ze podmioty dziatajgce
w ramach , karuzeli podatkowej” nie ptacg VAT naleznego lub wytudzajg zwrot VAT naliczonego od wyrobow stalowych,
szczegOlnie pretdw zebrowanych. Czescig taricucha transakcji karuzelowych sg czesto tzw. stupy zwane tez ,znikajgcymi
podatnikami”, czyli podmioty, ktére po dokonaniu szeregu transakcji ulegajg likwidacji. Nieuczciwe firmy deklarujace
eksport wyrobow hutniczych do innych krajéw UE, aby skorzystaé z zerowej stawki podatku VAT, a sprzedajg towar w kraju,
w cenie obnizonej o stawke tego podatku. W ten sposéb uzyskujg przewage nad legalnie dziatajgcymi na rynku stali
podmiotami, a praktyka taka dezorganizuje rynek i zagraza konkurencyjnosci oraz funkcjonowaniu polskich dystrybutorow.

W celu zapobieganiu wytudzania podatku VAT Rzad Polski podjat decyzje o zmianie Ustawy o podatku od towardw i ustug.
W sierpniu br. Wyzsza Izba polskiego parlamentu przyjeta ustawe o zmianie ww. ustawy i przekazata jg do Prezydenta.
Prezydent Rzeczpospolitej Polskiej podpisat Ustawe w dniu 29 sierpnia 2013 roku i wejdzie ona w zycie z dniem 01
pazdziernika 2013 roku.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego posiadanego przez Spétki Grupy
Kapitatowej BOWIM w przysztosci moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku
Emitent moze mie¢ trudnosci z terminowg realizacja umow, co z kolei moze pociggac¢ za sobg koniecznosé ptacenia kar
umownych lub utraty klienta na rzecz konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientow, ale
takze pogorszenie wynikow finansowych.
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IV. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO-MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALtOWE) BOWIM

1. Zasady sporzadzania péirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen
zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,, Bowim” S.A. z dnia 7 lutego 2008 roku.

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyjatkiem udziatow w jednostkach zaleinych, oraz aktywow trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych
w wartosci godziwej w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz aktywdw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

W poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera skrécone pétroczne sprawozdania finansowe
wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez Bowim S.A. Kontrola wystepuje
woéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki grupy kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne
z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,BOWIM” S.A. z dnia 15 wrzesnia 2008 roku.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petng zostaty
wyeliminowane.

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego szczegdétowo zostaty przestawione we wprowadzeniu do skroconego potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2013 roku.

2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej BOWIM na koniec | pétrocza 2013 roku

Pogorszenie koniunktury na rynku dystrybucji wyrobdéw hutniczych, wzrost konkurencji pomiedzy dystrybutorami oraz
rozpowszechniajacy sie proceder wytudzania podatku VAT wptynety niekorzystnie na wyniki wypracowane przez Grupe
Kapitatowg BOWIM na koniec | pétrocza 2013 roku. Warto jednak zaznaczy¢, iz wg najnowszego rankingu PUDS za rok 2012,
opublikowanego 14 maja br., Grupa Kapitalowa BOWIM zajmuje 3. miejsce wsrdd najwiekszych dystrybutoréw stali
w Polsce (Zrédto: http://www.puds.pl/files/pdf/ranking puds 2012.pdf).

Tabela: Wybrane pozycje skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw GK BOWIM
(dane w tys. PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 Réznica Dynamika %
A. Przychody netto ze sprzedazy 379.859 561.953 -182.094 67,6%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 378.960 549.928 -170.968 68,9%
C. Zysk na sprzedazy brutto 899 12.025 -11.126 7,5%
D. Pozostate przychody operacyjne 1.323 641 682 206,3%
E. Pozostate koszty operacyjne 1.257 1.533 -276 82,0%
F. Razem EBIT 965 11.133 -10.168 8,7%
G. Przychody finansowe 4.482 4.741 -259 94,5%
H. Koszty finansowe 8.867 15.000 -6.133 59,1%
I. Zysk brutto -3.420 874 -4.294 -391,1%
J. Podatek dochodowy biezgcy 138 277 -139 49,6%
K. Podatek dochodowy odroczony -1.143 167 -1.310 -683,8%
L. Zysk netto -2.415 430 -2.845 -561,9%
- jednostka dominujgca -2.506 237 -2.743 -1.059,5%
- udziaty nie sprawujgce kontroli 92 193 -101 47,4%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 2.728 12.716 -9.988 21,5%
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Na koniec czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa BOWIM osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie
379.859 tys. PLN, co stanowi 67,6% przychodow wypracowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Spadek wartosci
przychodéw wynika przede wszystkim ze spowolnienia gospodarczego, ktére znacznie zmniejszyto zapotrzebowanie
na wyroby stalowe. Nieuczciwa konkurencja, a takze upadto$¢ wielu odbiorcéw Grupy réwniez wptynety negatywnie
na osiggniete przychody.

Wraz ze zmniejszeniem sie wartosci przychodéw Grupa odnotowata wartosciowy spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej,
wypracowujac ostatecznie zysk na sprzedazy brutto w wysokosci 899 tys. PLN.

Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (D-E) wynidst 66 tys. PLN wobec poniesionej straty w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Poniesione koszty z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (4.775 tys. PLN) oraz prowizje od otrzymanych kredytéw
(1.201 tys. PLN) wptynety niekorzystnie na wynik z pozostatej dziatalnosci finansowej (G-H), ksztattujgc go na ujemnym
poziomie -4.385 tys. PLN. Spétki Grupy doktadaja wszelkich staran, aby zabezpieczyé ryzyko walutowe, zmniejszajac tym
samym wptyw ujemnych réznic kursowych na wypracowany wynik. Jednostka Dominujaca skrupulatnie zdiagnozowata
zachodzace zjawiska finansowe generujace réznice kursowe oraz opracowata program petnego i ciggtego monitoringu
wszystkich proceséw generujacych réznice kursowe. Ponadto, wyznaczona zostata osoba, ktérej zadaniem jest ciggta
obserwacja rynkow oraz reagowanie i alarmowanie wszelkich wahan kurséw walutowych. Zaznaczmy, iz od momentu
wprowadzenia powyzszych praktyk, Spoétki Grupy wygenerowaty zysk na réznicach kursowych w wysokosci 283 tys. PLN
w stosunku do straty w analogicznym okresie ubiegtego roku wynoszacej -4.678 tys. PLN.

Ostatecznie, uwzgledniajgc kwote podatku dochodowego, na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa BOWIM
poniosta strate netto w wysokosci -2.415 tys. PLN, czego gtdwna przyczyng byty:

- zwiekszona konkurencyjnos¢ spowodowana ograniczonym popytem oraz spadajace z miesigca na miesigc ceny (tendencja
ta odwrdcita sie koricem lipca) powodujgce znaczace obnizenie marz na sprzedazy, ktére nie wystarczajg na pokrycie
kosztéw, nawet pomimo szeroko zakrojonego programu ich dostosowywania,

- nieuczciwa konkurencja potegujgca problem VAT — dodatkowym problemem byto praktyczne wykluczenie Grupy
Kapitatowej z handlowego segmentu pretéw zebrowanych oraz strata poniesiona z tytutu dziatalnosci zbrojarskiej,
tj. koniecznos¢ zakupu stali zbrojeniowej w hutach w cenach wyzszych niz ceny rynkowe (na rynku ceny dyktujg nieuczciwi
podawcy stali zbrojeniowej), co poteguje brak mozliwosci uzyskiwania rentownosci na dtugoterminowych kontraktach
zbrojarskich (strata na dziatalnosci zbrojarskiej w pierwszym pétroczu 2013 to -2.214 tys. PLN).

Tabela: Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK BOWIM (dane w tys. PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2013 31.12.2012 Rdznica Struktura %
2013 2012

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 103.610 104.255 -645 30,3% 26,8%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 237.816 284.473 -46.657 69,7% 73,2%
AKTYWA RAZEM 341.426 388.728 -47.302 100% 100%
PASYWA

A. Kapitat wtasny 78.883 81.286 -2.403 23,1% 20,9%
B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 51.782 55.590 -3.808 15,2% 14,3%
C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania 210.761 251.852 -41.091 61,7% 64,8%
PASYWA RAZEM 341.426 388.728 -47.302 100% 100%

Wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku, skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 341.426 tys. PLN. i byta nizsza
0 47.302 tys. PLN w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majatkowa Grupy:

= aktywa trwate stanowity 30,3% sumy aktywoéw wobec 26,8% na dzien 31 grudnia 2012 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 69,7% sumy aktywdw wobec 73,2% na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W strukturze aktywow trwatych, ktére na koniec analizowanego okresu wyniosty 103.610 tys. PLN, najistotniejsza pozycje
stanowig rzeczowe aktywa trwate (90.809 tys. PLN).

Na dzien 30 czerwca br. aktywa obrotowe wyniosty 237.816 tys. PLN, z czego najistotniejsze pozycje stanowig naleznosci
handlowe (126.516 tys. PLN) oraz zapasy (96.309 tys. PLN).

Kapitat wtasny, na dzien bilansowy, wynidst 78.883 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 23,1%.
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Gtownym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM jest kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych.
Na koniec czerwca br. zobowigzania ogétem wyniosty 262.543 tys. PLN i w stosunku do bilansu otwarcia ich wartos¢
zmniejszyta sie 0 44.899 tys. PLN, gtéwnie w wyniku uregulowania zobowigzan handlowych oraz sptaty kredytow i pozyczek.

Wyniki finansowe Jednostki Dominujgcej Bowim S.A.

Dziatalnosc¢ Jednostki Dominujgcej Bowim S.A. skupia sie przede wszystkim na terenie kraju, a przychody ze sprzedazy poza
jego granicami stanowig zaledwie ok. 2,8% ogdtu przychoddw.

Tabela: Wybrane pozycje skroconego pétrocznego sprawozdania z catkowitych dochodéw Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 Réznica Dynamika %
A. Przychody netto ze sprzedazy 425.115 546.421 -121.306 77,8%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 425.054 535.167 -110.113 79,4%
C. Zysk na sprzedazy brutto 61 11.254 -11.193 0,5%
D. Pozostate przychody operacyjne 968 438 530 221,0%
E. Pozostate koszty operacyjne 1.187 1.086 101 109,3%
F. Razem EBIT -158 10.606 -10.764 -1,5%
G. Przychody finansowe 4.604 4.812 -208 95,7%
H. Koszty finansowe 8.037 15.021 -6.984 53,5%
I. Zysk brutto -3.591 397 -3.988 -904,5%
J. Podatek dochodowy biezacy 0 119 -119 0,0%
K. Podatek dochodowy odroczony -1.066 27 -1.093 -3.948,1%
L. Zysk netto -2.525 251 -2.776 -1.006,0%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 525 11.435 -10.910 4,6%

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku Bowim S.A. wypracowata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
425.115 tys. PLN, co stanowi 77,8% przychodéw wypracowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Spadek wartosci
przychodéw wynika w duzej mierze z niekorzystnej sytuacji na rynku dystrybucji wyrobdw hutniczych. Wraz
ze zmniejszeniem sie wartosci przychodow Spotka odnotowata wartosciowy spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej,
ktére na koniec analizowanego okresu wyniosty 425.054 tys. PLN. Ostatecznie Bowim S.A. wypracowat zysk na sprzedazy
brutto w wysokosci 61 tys. PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (D-E) byt ujemny i wynidst -219 tys. PLN, wobec -648 tys. PLN na koniec
analogicznego okresu ubiegtego roku.

Poniesione koszty z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (4.045 tys. PLN) oraz prowizje od otrzymanych kredytow
(1.240 tys. PLN) wptynety niekorzystnie na wynik z pozostatej dziatalnosci finansowej (G-H), ksztattujac go na ujemnym
poziomie -3.433 tys. PLN. Bowim S.A. doktada wszelkich staran, aby zabezpieczy¢ ryzyko walutowe, zmniejszajgc tym
samym wptyw ujemnych réznic kursowych na wypracowany wynik. Efektem wprowadzenia zmian w organizacji Spofki jest
wypracowany zysk na réznicach kursowych w wysokosci 341 tys. PLN w stosunku do straty w analogicznym okresie
ubiegtego roku wynoszacej -4.775 tys. PLN.

Ostatecznie, uwzgledniajac kwote podatku dochodowego, na dziert 30 czerwca 2013 roku Bowim S.A. ponidst strate netto
w wysokosci -2.525 tys. PLN, czego gtdéwng przyczyng byty:

- zwiekszona konkurencyjnos¢ spowodowana ograniczonym popytem oraz spadajace z miesigca na miesigc ceny (tendencja
ta odwrdcita sie koricem lipca) powodujace znaczace obnizenie marz na sprzedazy, ktére nie wystarczajg na pokrycie
kosztéw, nawet pomimo szeroko zakrojonego programu ich dostosowywania,

- nieuczciwa konkurencja potegujgca problem VAT — dodatkowym problemem byto praktyczne wykluczenie Grupy
Kapitatowe] z handlowego segmentu pretéw zebrowanych oraz strata poniesiona z tytutu dziatalnosci zbrojarskiej,
tj. koniecznos¢ zakupu stali zbrojeniowej w hutach w cenach wyzszych niz ceny rynkowe (na rynku ceny dyktujg nieuczciwi
podawcy stali zbrojeniowej), co poteguje brak mozliwosci uzyskiwania rentownosci na dtugoterminowych kontraktach
zbrojarskich (strata na dziatalnosci zbrojarskiej w pierwszym pétroczu 2013 to -2.376 tys. PLN).
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Tabela: Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 97.548 97.354 194 29,4% 26,5%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 234.683 270.013 -35.330 70,6% 73,5%
AKTYWA RAZEM 332.231 367.367 -35.136  100,0% 100,0%
PASYWA

A. Kapitat wtasny 103.705 106.226 -2.521 31,2% 29,0%
B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 21.300 23.274 -1.974 6,4% 6,3%
C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania 207.226 237.867 -30.641 62,4% 64,7%
PASYWA RAZEM 332.231 367.367 -35.136  100,0% 100,0%

Suma bilansowa, wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku, wyniosta 332.231 tys. PLN. i byta ona nizsza o 35.136 tys. PLN
w stosunku do bilansu otwarcia. Nieznacznie ulegta zmianie réwniez struktura majgtkowa Spotki:

= aktywa trwate stanowity 29,4% sumy aktywow wobec 26,5% na dzien 31 grudnia 2012 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 70,6% sumy aktywdéw wobec 73,5% na dzier 31 grudnia 2012 roku.

Aktywa trwate wyniosty 97.548 tys. PLN, a czego najistotniejszg pozycje stanowig dtugoterminowe aktywa finansowe
(65.582 tys. PLN). Szczegétowe informacje dot. poszczegdlnych sktadnikdw ww. pozycji znajdujg sie w nocie 4. Skréconego
Pétrocznego Sprawozdania Finansowego Bowim S.A. sporzqdzonego na dzieri 30 czerwca 2013 roku.

W strukturze aktywow obrotowych, ktdre na koniec czerwca br. wyniosty 234.683 tys. PLN, najistotniejsze pozycje stanowig
naleznosci handlowe (128.197 tys. PLN) oraz zapasy (92.240 tys. PLN).

Na dzien bilansowy kapitat wtasny wynidst 103.705 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 31,2%.

Gtéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci Bowim S.A. jest kapitat obcy w postaci kredytow bankowych. Na koniec
czerwca br. zobowigzania ogétem wyniosty 228.526 tys. PLN i w stosunku do bilansu otwarcia ich warto$¢ zmniejszyta sie
0 32.615 tys. PLN, gtéwnie za sprawg sptaty zobowigzan handlowych (w stosunku do bilansu otwarcia, warto$¢ zobowigzan
handlowych zmniejszyta sie 0 31.410 tys. PLN).

3. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM jest dystrybucja wyrobow hutniczych poprzez wtasng
sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne
blach (wtasne centrum serwisowe). Emitent organizuje takze kursy i egzaminy spawania we wtasnym osrodku spawalniczym
w Sosnowcu oraz poprzez outsourcing ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego,
przemystowego oraz mieszkaniowego, ustugi transportu towardw, zakupionych przez kontrahentéw.

Sie¢ dystrybucyjna

Sie¢ dystrybucyjna Grupy Kapitatowej BOWIM obejmuje:

= centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym,

= centrum serwisowo-magazynowe w Ptocku,

= 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Poznaniu, Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu,
Warszawie i Lublinie,

=  magazyn sktadowy w Stawkowie,

=  magazyny sktadowe w Jasle i Rzeszowie nalezace do spdtki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potaczone sg systemem informatycznym umozliwiajagcym
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrole standw magazynowych.

Produkcja zbrojenia budowlanego

Catkowite moce produkcyjne Grupy Emitenta w zakresie produkcji zbrojenia budowlanego wynosza ponad 5.500 ton
miesiecznie.

Zlokalizowany w Sosnowcu wtasny zaktad zbrojarski Grupy dysponuje dwiema gtéwnymi liniami produkcyjnymi do produkcji
zaréwno zbrojen ciezkich, jak i lekkich strzemion zbrojenia budowlanego, a jego moce produkcyjne przekraczajg 2.500 ton
stali na miesigc. Nadzér nad produkcja odbywa sie za pomoca specjalnego systemu komputerowego, ktéry zarzadza pracg
maszyn zbrojarskich w catym procesie technologicznym, od momentu wprowadzenia do systemu danych z projektu
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zbrojenia do momentu wystania gotowych elementéw na plac budowy. Na podstawie przeprowadzanej kontroli jakosci
kazdorazowo wystawiana jest, przez osoby posiadajagce odpowiednie uprawnienia budowlane, deklaracja zgodnosci
na wyprodukowany element zbrojenia, ktdra zgodna jest z wymaganymi normami, projektem i specyfikacja techniczna.

Aktualne moce produkcyjne spotki zaleinej Betstal Sp. z 0.0. wynoszg 3.000 ton miesiecznie. Zbrojarnia ww. spotki
dysponuje linig firmy SCHNELL na bazie robotéw zatadowczych materiatu do przetworzenia tego oraz posiada dwie maszyny
firmy SCHNELL do produkcji pali wielkosrednicowych w zakresie $rednic od fi 300mm do fi 1.500mm.

Serwis stali

Spotka zalezna Passat-Stal S.A. zakonczyta w roku ubiegltym inwestycje polegajaca na rozbudowie zaktadu serwisu stali
w Ptocku oraz na wdrozeniu nowej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci i rozpoczeta produkcje
testowg na maszynach zakupionych w nowej inwestycji.

Jednoczesnie wprowadzony zostat wowczas do sprzedazy nowy produkt w postaci ksztattownikdw zamknietych
zimnogietych, zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci o przekroju okragtym, kwadratowym i prostokatnym,
wykonywanych wg normy konstrukcyjnej EN10219. Powyzsze ksztattowniki majg szerokie zastosowanie, w tym gtéwnie
w przemysle maszynowym, transportowym, budownictwie, gérnictwie, meblarstwie i wielu innych dziedzinach gospodarki.

taczna wydajnos¢ maszyn spotki Passat-Stal S.A. to 9.300 ton na miesigc.

Ustugi

Grupa Kapitatowa BOWIM oferuje montaz stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego
i mieszkaniowego oraz, dzieki wtasnemu centrum serwisowemu w Ptocku, ciecie poprzeczne, wzdtuzne i przetwarzanie stali.
Dodatkowo, w oparciu o wtasng i obcg bazg transportowg, Grupa Emitenta, swiadczy ustugi dostaw zakupionych towaréow
bezposrednio do odbiorcdw. Poczawszy od 2005 roku Grupa organizuje takze kursy i egzaminy spawania we wtasnym
osrodku spawalniczym w Sosnowcu.

Segmenty dziatalnosci

Spotka dokonata analizy struktury organizacyjnej i przyjeto, iz podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest
podziat wedtug segmentdw branzowych. Grupa Kapitatowa BOWIM prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

. handel,

= produkcja,

= ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny, okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielono nastepujace segmenty:

=  rynek krajowy,

=  rynek Unii Europejskiej (z wytgczeniem Polski),

= pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmuja przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa Kapitatowa
nie ma mozliwosci wydzielenia aktywow dla poszczegdlnych segmentdéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku
maszynowego, w tym budynkdéw i budowli na poszczegdlne segmenty.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy kapitatowej BOWIM osiggniete na poszczegdlnych segmentach branzowych
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.01. do 31.06.2013 roku (dane w tys. PLN)

Handel Produ.kcj_a — | Produkcja — ’U?Iugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate | oswiatowe | pozostate
E:quhﬁgzv,nfxazri@pf ﬁ:ta::’la . 335.182 43.493 1.035 119 29 379.859
Koszty dziatalnosci operacyjnej 332.118 45.707 1.023 91 20 378.960
Wynik segmentu 3.064 -2.214 12 28 9 899
Pozostate przychody operacyjne 1.323
Pozostate koszty operacyjne 1.257
Ujemna wartos¢ firmy -
Przychody finansowe 4.482
Koszty finansowe 8.867
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -3.420
Odpis wartosci firmy z konsolidacji -
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych -
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Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -3.420
Podatek dochodowy: -1.005
czes$é biezgca 138
czesc odroczona -1.143

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2.415

Dziatalno$¢ zaniechana -

Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych -

Zysk (strata) netto -2.415
jednostka dominujaca -2.506
udziaty nie sprawujgce kontroli 92

Ponizej przedstawiamy strukture geograficzng skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | pdtroczu 2013 roku oraz
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 6 m-cy 2013 % udziat 6 m-cy 2012 % udziat
Sprzedaz krajowa 367.268 96,69% 546.035 97,17%
Eksport, w tym: 12.591 3,31% 15.918 2,83%
Unia europejska 12.500 3,29% 14.127 2,51%
Pozostate kraje 91 0,02% 1.790 0,32%
Razem 379.859 100% 561.953 100%

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegolnienie 6 m-cy 2013 % udziat 6 m-cy 2012 % udziat
Sprzedaz krajowa 32.577 83,49% 67.250 94,65%
Eksport, w tym: 6.442 16,51% 3.804 5,35%
Unia europejska 6.442 16,51% 2.305 3,24%
Pozostate kraje 0] 0,00% 1.499 2,11%
Razem 39.019 100% 71.054 100%

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegolnienie 6 m-cy 2013 % udziat 6 m-cy 2012 % udziat
Sprzedaz krajowa 333.630 98,19% 476.173 97,52%
Eksport, w tym: 6.149 1,81% 12.114 2,48%
Unia europejska 6.058 1,78% 11.823 2,42%
Pozostate kraje 91 0,03% 291 0,06%
Razem 339.779 100% 488.287 100%
Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ustug— struktura geograficzna (dane w tys. PLN)
Wyszczegélnienie 6 m-cy 2013 % udziat 6 m-cy 2012 % udziat
Sprzedaz krajowa 1.061 100,00% 2.612 100,00%
Eksport, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
Unia europejska - - - -
Pozostate kraje - - - -
Razem 1.061 100% 2.612 100%

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok

Spotka Bowim S.A. nie publikowata jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw na 2013 rok.
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5. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu ktorego raport dotyczy, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wplynac¢ na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie od zakonczenia pierwszego poétrocza 2013 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity istotne
zdarzenia mogace znaczgco wptynaé na przyszte wyniki Bowim S.A i jego jednostek zaleznych.
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V. DziAtALNOSC GRUPY KAPITAtOWEI BOWIM

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzern Grupy Kapitalowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Pogarszajgca sie od ubiegtego roku sytuacja na rynku dystrybucji wyrobow hutniczych oraz spowolnienie gospodarcze
wptynety na wyniki wypracowane przez Bowim S.A. oraz jego spotki zalezne. Spadek koniunktury pociggnat za sobg rowniez
nasilenie dziatann konkurencyjnych pomiedzy dystrybutorami stali, co wigze sie nie tylko ze spadkiem wolumenu
dystrybuowanych wyrobdw, ale przede wszystkim ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Grupa Kapitatowa BOWIM stara sie
jednak w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ przed negatywnym wptywem powyzszych czynnikdw na swojg dziatalnos¢
oraz utrzymac dotychczasowy poziom rentownosci sprzedazy.

W zwigzku z osiggnietymi przez Bowim S.A. wynikami za rok ubiegty wprowadzone zostaty redukcje kosztowe w wielu
obszarach dziatalnosci Emitenta, ktére w opinii Zarzadu, sg niezbedne do dostosowania poziomu kosztéw ponoszonych
przez Spdtke do aktualnie osigganych marz handlowych. Wynik przeprowadzonej restrukturyzacji zaczyna by¢ widoczny
na poszczegdlnych grupach kosztowych i pozwolit na zredukowanie poniesionej straty. | tak Il kwartat br. w poréwnaniu
do | kwartatu br. to ponad 3-krotnie nizsza strata netto Jednostki Dominujacej. Zdecydowana poprawa wyniku to réwniez
pierwsza oznaka ozywienia gospodarczego na rynku stalowym.

Wprowadzony plan restrukturyzacyjny oraz poprawa na rynku dystrybutorow stali daje takze perspektywy osiggniecia
dodatniego wyniku w kolejnym kwartale.

Bowim S.A., jako importer wyrobdw, narazony jest na ryzyko zwigzane ze zmiennosScig kursow walutowych oraz ich
wptywem na osiggane wyniki. Spétka, kontynuujgc przyjeta strategie, polegajaca na wspédtpracy w zakresie doradztwa
inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. w Warszawie, ciggtej obserwacji rynkdw oraz poprzez zawieranie
transakcji typu forward inaturalny hedging w ramach przyznanych limitéw skarbowych w bankach finansujgcych
Bowim S.A., Emitent w znacznym stopniu ograniczyt wptyw ujemnych réznic kursowych na wypracowany wynik.

Zdecydowana poprawa ww. wyniku jest rowniez istotnym osiggnieciem Emitenta, swiadczacym o przemyslanej strategii
zarzadzania Spotka.
2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki wptywajace bezposrednio na wypracowany wynik

Pogarszajgca sie od ubiegtego roku sytuacja na rynku dystrybucji wyrobdéw hutniczych oraz spowolnienie gospodarcze
przyczynity sie do ok. 32,4% spadku wartosci przychoddw netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej BOWIM na koniec czerwca
2013 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Pomimo nasilenia dziatann konkurencyjnych wsréd
dystrybutoréw wyrobdéw stalowych, wynikajgcego ze stabngcego rynku oraz checi utrzymania poziomu sprzedazy
na odpowiednim poziomie, Grupa stara sie utrzymac¢ dotychczasowy poziom rentownosci sprzedazy. W slad
za zmniejszeniem sie wartosci przychodéw odnotowano wartosciowy spadek kosztéow, w tym kosztow statych dziatalnosci
operacyjnej, bedacy odzwierciedleniem z sukcesem wprowadzonego planu restrukturyzacyjnego Bowim S.A.

Od poczatku tego roku spétka zalezna Passat-Stal S.A. dokonywata stopniowych zmian w organizacji sprzedazy. Sukcesywnie
wysprzedajac maszyny do produkcji profili okiennych i podobnych, etapowo zmniejszata wartos$¢ przychoddéw ze sprzedazy
ustug, koncentrujac sie na sprzedazy towardw i materiatdw (Passat-Stal S.A. dokonuje zakupu wsadu, przetwarza go,
a nastepnie sprzedaje).

Znaczacy wptyw na zmniejszenie wypracowanego przez Grupe zysku z dziatalnosci operacyjnej (965 tys. PLN) miat ujemny
wynik na dziatalnosci finansowej (-4.385 tys. PLN). Warto jednak zaznaczy¢, iz strata ta jest ponad 2-krotnie mniejsza niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Szczegdtowy podziat kosztéow finansowych zawiera nota nr 43 Skrdconego
Pétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzqdzonego na dzieri 30 czerwca 2013 roku.

Wszelkie wahania kurséw walutowych sg réwniez waznym czynnikiem wptywajgcym na wypracowany wynik. Dzieki
wprowadzeniu przez Jednostke Dominujgca programu petnego i ciggtego monitoringu wszystkich proceséw generujacych
roznice kursowe, poczgwszy od momentu kalkulacji zamodwienia, az do momentu faktycznej zapfaty za otrzymany towar
oraz ciagtej obserwacji rynkéw walutowych. Dzieki powyzszym dziataniom Bowim S.A. wygenerowat zysk na réznicach
kursowych w wysokosci 341 tys. PLN w stosunku do straty w analogicznym okresie ubiegtego roku wynoszacej -4.775 tys.
PLN.
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Ostatecznie, na koniec czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa BOWIM poniosta strate netto w wysokosci -2.415 tys. PLN.
Warto zaznaczy¢, iz skonsolidowana strata za Il kwartat br. w odniesieniu do straty poniesionej za | kwartat br. byta
2-krotnie nizsza, co $wiadczy o prawidtowym sposobie zarzgdzania spétkami w Grupie.

Proceder wytudzania podatku VAT

Istotnym problemem rynku dystrybucji wyrobow hutniczych jest narastajgcy proceder tzw. karuzeli podatkowej, polegajacej
na tym, ze podmioty dziatajagce w ramach ,karuzeli podatkowej” nie ptacg VAT naleznego lub wytudzajg zwrot VAT
naliczonego od wyrobéw stalowych, szczegdlnie pretow zebrowanych. Czescig faricucha transakcji karuzelowych s3 czesto
tzw. stupy zwane tez ,znikajgcymi podatnikami”, czyli podmioty, ktdre po dokonaniu szeregu transakcji ulegajq likwidacji.
Nieuczciwe firmy deklarujgce eksport wyrobdw hutniczych do innych krajow UE, aby skorzystac¢ z zerowej stawki podatku
VAT, a sprzedajg towar w kraju, w cenie obnizonej o stawke tego podatku. W ten sposéb uzyskujg przewage nad legalnie
dziatajagcymi na rynku stali podmiotami, a praktyka taka dezorganizuje rynek i zagraza funkcjonowaniu polskich
dystrybutoréw. Wedtug szacunkéw PUDS, z tytutu wytudzen podatku VAT budzet ponosi rocznie kilkaset milionéw ztotych
strat, a z danych Eurostatu wynika, ze moze to by¢ nawet 400 min PLN rocznie. Zatem sprzedaz uczciwie dziatajgcych firm
mogtaby by¢ nawet o ponad 40% wyzisza. Bowim S.A. jako jedna z wielu firm jest sygnatariuszem deklaracji
odpowiedzialnego handlu podpisanej wspdlnie zinnymi dystrybutorami wyrobdw hutniczych w celu uswiadomienia
spoteczenstwa o istniejgcym procederze oraz jemu przeciwdziataniu.

W wyniku dziatan podjetych przez Ministerstwo Finanséw, Komisja Europejska wydata interpretacje odnosnie stosowania
odwréconego VAT w pretach stalowych. Wprowadzenie procedury tzw. odwréconego obcigzenia VAT-em w przypadku
obrotu niektérymi wyrobami stalowymi ma przeciwdziata¢ oszustwom podatkowym na tym rynku. W takim przypadku to
kupujacy, a nie sprzedajgcy zobowiazuje sie do odprowadzenia podatku.

W lipcu br. Rzad przyjat projekt zmian w Ordynacji podatkowej i ustawie o VAT, ktéry ma ograniczy¢ wytudzenia podatku w
obrocie wyrobami stalowymi. Dokument przewiduje tez wprowadzenie krétszych, miesiecznych zamiast kwartalnych,
okresow rozliczeniowych dla podatnikéw dokonujgcych sprzedazy tzw. towaréw wrazliwych (m.in. niektére wyroby stalowe
nieobjete mechanizmem odwrdéconego VAT oraz paliwa i zioto nieobrobione). Projekt wprowadza tez instytucje
odpowiedzialnosci podatkowej nabywcy za zobowigzania podatkowe z VAT sprzedawcy, w transakcjach towarami
wrazliwymi. Zgodnie z nig podatnik kupujacy takie towary odpowiadatby solidarnie wraz z podmiotem dokonujgcym
dostawy za jego zalegtosci podatkowe. Odpowiedzialno$¢ ta bytaby ograniczona do czesci podatku, proporcjonalnie
przypadajacej na dokonang na jego rzecz dostawe towaréw. Odpowiedzialno$¢ podatkowa nabywcy bytaby stosowana, gdy
w momencie dokonania dostawy towaréw wrazliwych, podatnik wiedziatby lub miat uzasadnione podstawy do tego, aby
przypuszczaé, ze cata kwota podatku lub jej cze$¢ nie zostanie wptacona na rachunek urzedu skarbowego. Sejm przyjat
ustawe o zmianie ustawy o podatku od towardw i ustug oraz ustawy - Ordynacja podatkowa w brzmieniu zaproponowanym
przez Ministerstwo Finanséw. Jedyng zmiang byta poprawka ust. 3a. Minister Finanséw Maciej Grabowski podkreslit,
Ze proponowane zmiany dobrze sprawdzity sie w handlu ztomem, likwidujgc wytudzenia na 400 min ztotych. Ustawa zostata
skierowana do Senatu.

W dniu 9 sierpnia br. Wyzsza Izba polskiego parlamentu przyjeta ustawe o zmianie ustawy o podatku od towardéw i ustug
oraz niektérych innych ustaw w brzmieniu przyjetym przez Sejm. Komisja Finanséw Publicznych i Komisja Gospodarki
Narodowej Senatu wnosity o przyjecie ustawy bez poprawek. Ustawa zostata przestana do Prezydenta i wejdzie w zycie
po 14 dniach od podpisania przez gtowe panstwa.

W dniu 29 sierpnia 2013 Prezydent podpisat nowelizacje ustawy o podatku od towardw i ustug oraz ustawy Ordynacja
podatkowa. Wprowadzone zmiany majg ukrdcié¢ proceder wytudzen podatkowych przy obrocie tzw. towarami wrazliwymi,
m.in. wyrobami stalowymi. Ztozony podpis wienczy kilkunastomiesieczng batalie branzy hutniczej o wprowadzenie
stosowanych zmian w prawie.

Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach
W dniu 22 czerwca 2012 roku Spédtka otrzymata Protokét Kontroli Nr UKS2491/W4P/42/3/10/171/016, sporzadzony zgodnie
z art. 290 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa, w zwigzku z art. 31 ust. 1 ustawy z dnia 28 wrzesnia

1991 roku o kontroli skarbowej, sporzadzony przez Inspektorow Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach (UKS).
Przedmiotem prowadzonej kontroli byta rzetelno$¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos¢ odliczania
i wptacania podatku od towardéw i ustug w okresie od 1 pazdziernika 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku. W protokole
ustalono, iz w kontrolowanym okresie Spotka zadeklarowata wewngtrzwspoélnotowe dostawy towardw na rzecz m.in. pieciu
podmiotéw z krajow cztonkowskich UE, majacych swoje siedziby w Republice Czeskiej i na Stowacji.

W dniu 6 lipca 2012 roku Zarzad Spotki Bowim S.A. skierowat do Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach wyjasnienia
i zastrzezenia do protokotu kontroli. Zdaniem Zarzadu Spotki Bowim S.A. wypetnit wszelkie przestanki formalno-prawne
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wynikajgce z obowigzujgcych w tym zakresie przepisdw, pozwalajace na uznanie dostawy wykonanej na rzecz wskazanych
w protokole kontroli podmiotéw zagranicznych za wewngatrzwspdlnotowg dostawe towardw.

Ponadto, Bowim S.A. otrzymat réwniez decyzje Dyrektora UKS w Katowicach z dnia 21 wrzesnia 2012 roku
nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025, od ktérej przy pomocy kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. k. dnia
9 pazdziernika 2012 roku odwotata sie, podtrzymujgc i udowadniajgc swoje stanowisko, iz spdtka wypetnita wszelkie
przestanki formalno-prawne wynikajgce z obowigzujacych w tym zakresie przepiséw, pozwalajgce na uznanie dostawy
wykonanej na rzecz wskazanych w protokole kontroli podmiotéw zagranicznych.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Bowim S.A. powzigt informacje o otrzymaniu przez jego petnomocnika decyzji Dyrektora lzby
Skarbowej w Katowicach z dnia 28 stycznia 2013 roku nr PTI/1/440701/115-121/12/ASK1 utrzymujgca w mocy decyzje
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025 z dnia 21 wrze$nia 2012 roku,
w ktorej okreslit dodatkowe zobowigzanie podatkowe Emitenta w zakresie podatku od towardw i ustug (VAT), a od ktorej
Emitent sie odwotat.

W wyniku okreslenia wyzej opisanego zobowigzania, Spdtka zostata zobowigzana do zaptaty nieuregulowanej kwoty
zobowigzania w zakresie VAT, w tgcznej kwocie 2.608.810,00 PLN z odsetkami od kwot naleznych za dany miesigc
rozliczeniowy, od 26 dnia miesigca nastepujgcego po tym danym miesigcu rozliczeniowym. W dniu wydania decyzji byta ona
ostateczna w postepowaniu administracyjnym, jednak przystuguje od niej skarga do sadu administracyjnego. Po dokonaniu
zaptaty, Emitent dokonat stosownych korekt sprawozdan finansowych za okres, ktérego dotyczyto zobowigzanie
podatkowe.

W zwigzku z powyzszym oraz przekonaniem Zarzadu Spétki o dotozeniu nalezytej starannosci w zakresie okolicznosci
zawarcia kwestionowanych transakcji i ich dokumentacji, a takze uwzgledniajac rekomendacje swego petnomocnika
w przedmiotowym postepowaniu — kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie,
Emitent w dniu 28 lutego 2013 roku wnidst skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, wnoszac
w szczegblnosci o uchylenie wskazanych wyzej decyzji podatkowych, jako niezgodnych z prawem.

Do dnia 30 czerwca br. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Wojewddzki Sad Administracyjny nie wyznaczyt jeszcze
terminu rozprawy.

W opinii Emitenta, decyzja UKS oraz utrzymujaca ja w mocy decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach sg niezasadne.
W wyniku analizy przeprowadzonej przez UKS postawiono Spoétfce zarzut braku nalezytej starannosci w zakresie weryfikacji
kontrahentdow, i ze ten brak nalezytej starannosci spowodowat uszczuplenie naleznosci podatkowych polegajacy
na bezpodstawnym zastosowaniu zerowej stawki VAT, gdyz towar objety transakcjami ze wskazanymi w ww. decyzjach
zagranicznymi podmiotami faktycznie nie opuscit terenu Polski i to pomimo faktu, ze Emitent dysponuje dokumentami,
ktére potwierdzajg zaréwno taki wywdz jak i roztadunek towaru poza granicami kraju. Nalezy podkresli¢, iz zaden z tych
dokumentéw nie zostat wystawiony przez Spotke, bowiem za wywdz oraz roztadunek towardw odpowiadali kupujacy
i dziatajace na ich zlecenie firmy przewozowe.

W dniu 8 maja 2013 roku Spétka otrzymata postanowienie Naczelnika Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego
w Sosnowcu, PSUS/PP-11/POS-WST/13/MRi/73894, na mocy ktérego z urzedu wstrzymano wykonanie ostatecznej decyzji
Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 28 stycznia 2013 roku do momentu uprawomocnienia sie orzeczenia sadu
administracyjnego. Jednoczesnie Spétka z ostroznosci, pomimo wstrzymania wykonania decyzji, w celu unikniecia dalszego
naliczania odsetek karnych do czasu rozstrzygniecia sporu przez sad administracyjny podjeta decyzje o sptacie
teoretycznego zobowigzania.

Na dzien przekazania niniejszego raportu srédrocznego zobowigzanie to zostato w catosci sptacone.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscia uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
zZwigzang ze zmiennoscia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta szczegdlnie wptywa
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatow zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
robot budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobdw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Grupa Emitenta stosuje polityke sprzedazowa polegajaca na zaoferowaniu
szerokiej oferty wyrobow hutniczych, tak by zapewni¢ wymienno$é sprzedawanych wyrobdw hutniczych w poszczegdlnych
asortymentach w réznych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz w ww. okresie byt ograniczany,
nie pozostaje jednak bez wptywu na koniunkture sprzedazy.
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4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwraéceniu tych odpiséw

W analizowanym okresie nie utworzono odpisow aktualizujgcych warto$é zapasdw. Ponizsza tabela prezentuje kwoty
odpisow w okresach poréwnywalnych, ktérych dotyczy raport.

Tabela. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow (dane w tys. PLN)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 0 664 0
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 0 0 0
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw razem: 0 664 0

5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdéceniu takich odpiséw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci

wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowe] (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takie przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wtgcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia
pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PdZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie

jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywodw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego

do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezacq wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku
zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujagcym po
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ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku

zyskow i strat.

W | pétroczu br. w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BOWIM

wystgpita zmiana standw odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (tabela ponizej).

Tabela. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych (dane w tys. PLN)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Stan na poczatek roku 5.257 4.208 4.208
Zwiekszenia 1.293 3.948 1.629

- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 1.276 3.632 1.567
-inne 17 316 61
Zmniejszenia 1.031 2.899 2.284

- rozwigzanie odpisdw w zwigzku ze sptata naleznosci 691 1.635 1.366

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 311 1.216 870

- zakonczenie postepowan 29 48 48

Stan na koniec roku obrotowego 5.519 5.257 3.553

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka ogtosi wszystkim zainteresowanym stronom

szczegotowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Tabela. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (dane w tys. PLN)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Stan na poczatek okresu 429 578 578
a) zwiekszenia 562 429 172
b) wykorzystanie 0 1 0
c) rozwigzanie 394 577 468
Stan na koniec okresu 597 429 282

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe. Pozycja aktywéw lub
rezerw nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywodw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.
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Tabela. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. PLN)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 5.788 4.854 4.854
Zwiekszenia 246 1.090 905
- odniesione na wynik finansowy okresu 246 1.039 862
o od.niesigt\ej bezpo.s’rednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 0 51 43
réznicami przejsciowymi
Zmniejszenia 502 156 117
- odniesione na wynik finansowy okresu 491 87 62
- od'niesigtwj bezpqérednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 1 69 55
réznicami przejsciowymi
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 5.532 5.788 5.642

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W omawianym okresie Jednostka Dominujaca oraz jej spétki zalezne nie dokonaty istotnych transakcji nabycia, ani
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BOWIM sporzgdzonym wg stanu na dzier 30 czerwca
2013 roku nie widniejg istotne zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W analizowanym okresie nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania toczy sie jedno postepowanie w sprawie ustalenia waznosci Porozumienia
Inwestycyjnego — z powodztwa Domu Maklerskiego IDM S.A.

Szczeg6towy opis sporu pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali zostat umieszczony w punkcie 23 niniejszego
sprawozdania.

12. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W okresie, za ktory sporzadzany jest raport, korekty poprzednich okreséw nie wystgpity.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete
w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W analizowanym okresie nie wystgpita sytuacja, w ktérej spotki Grupy nie sptacity udzielonego kredytu lub pozyczki, lub
naruszyly istotne postanowienia umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.
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15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W pierwszym pétroczu br. oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego spotki Grupy Kapitatowej BOWIM
nie udzielity poreczen ani gwarancji, w tym takze gwarancji bankowych.

Ponizsza tabela przedstawia poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujacg swoim podmiotom zaleznym w latach
ubiegtych, obowigzujgce w okresie, ktdrego dotyczy raport.

Tabela: Udzielone poreczenia przez Bowim S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku (dane w PLN)

Beneficjent

Betstal Sp. z 0.0.

Passat-Stal S.A.

Podmiot

Europejski Fundusz
Leasingowy S.A.
Europejski Fundusz
Leasingowy S.A.
Reiffeisen Leasing
Polska S.A.

Bank BZ WBK S.A.

Bank BZ WBK S.A.

Data udzielenia
poreczenia

30 pazdziernika 2008

8 kwietnia 2009

21 wrze$nia 2009

16 sierpnia 2011

16 sierpnia 2011

Kwota
zobowiazania

175.000,00 PLN
488.842,20 PLN
136.270,00 EUR
4.000.000,00 PLN

20.900.000,00 PLN

Data
zakonczenia

30 pazdziernika 2013

8 kwietnia 2014

31 pazdziernika 2013

31 sierpnia 2015

31 sierpnia 2019

Stan na
30.06.2013

14.185,51 PLN

136.088,86 PLN

25.885,71 EUR

2.876.500,00 PLN

19.146.000,00 PLN

Bowim-Podkarpacie
Sp. zo.0.

Bank PKO BP S.A. 29 grudnia 2011 18.500.000,00 PLN 29 grudnia 2014 13.875.944,52 PLN

Ponizsza tabela przedstawia stan gwarancji na dzien 30 czerwca br. oraz dzien publikacji niniejszego raportu.

Tabela: Gwarancje wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku (dane w PLN)
Data
Zakoriczenia

Data wystawienia

» Kwota
gwarangji

Gwarant Beneficjent Rodzaj zobowigzania

gwarancja nalezytego

Ergo Hestia S.A. Eurovia Polska S.A. 11 grudnia 2012 2.000.000,00 PLN 2 marca 2014

wykonania umowy

Generali TU S.A. PGNIG S.A. gwarancja wadialna 18 marca 2013 | 1.183.000,00 PLN 2 lipca 2013
W dniu 2 lipca br. TU Generali S.A. przedtuzyto udzielone wczesniej gwarancje zaptaty wadium przez Bowim S.A. na rzecz

PGNIG S.A. na tgczng warto$¢ 398.000,00 PLN do dnia 31 sierpnia br. Gwarancje te nie zostaty przedtuzone.

W okresie od stycznia 2013 do czerwca 2013 roku Bowim S.A. otrzymat poreczenia za przyszte zobowigzania dtuznikéw
do zapfaty cen z tytutdw umdw sprzedazy oraz ewentualnych przysztych zobowigzan dtuznikéw do zaptaty odsetek
za opdznienia w zaptacie tych cen i wszelkich kosztéw zwigzanych z dochodzeniem kwot objetych poreczeniem, ktére moga
powstaé lub mogg powstaé z tytutu uméw sprzedazy. Zawarte umowy poreczen w ramach wspoétpracy handlowej opiewaty
na taczng wysokos$¢ 1.750.000,00 PLN. Ponadto, w lutym br. Bowim S.A. otrzymat takze gwarancje ptatnicza w wysokosci
150.000,00 EUR, wazna do 31 grudnia 2014 roku.

Po 30 czerwca br., Bowim S.A. otrzymat kolejne poreczenia za przyszte zobowigzania dtuznikéw, opiewajace na taczna
wartos$¢ 5.150.000,00 PLN. Wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu pétrocznego, tj. 2 wrzesnia 2013 roku, wartos¢
obowigzujacych poreczen wynosi 6.650.000,00 PLN oraz 150.000 EUR.

Dodatkowo w | pétroczu br. Bowim S.A. otrzymat zabezpieczenie w postaci hipotek zabezpieczajgcych roszczenia wierzycieli
na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan na faczng kwote 7.000.000,00 PLN. Po zakoriczeniu | pétrocza br. podpisane
zostato jeszcze jedno zabezpieczenie w postaci hipoteki w wysokosci 410.488,44 PLN.

Ponadto do dnia 30 czerwca 2013 roku, w ramach wspétpracy handlowej, Bowim S.A. otrzymat umowy zastawu
rejestrowego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci w postaci srodkéw trwatych na tgczng wartos$¢ 2.212.514,00 PLN.
Wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu srédrocznego, tj. na dzien 02 wrzesnia br., warto$¢ obowigzujgcych uméw
zastawoOw rejestrowych wynosi 2.712.514,00 PLN.
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Na dziern 30 czerwca 2013 roku taczna wartos¢ zabezpieczen przekazanych przez kontrahentéw Jednostce Dominujacej
szacowany jest na 39.852.530,00 PLN (szczegétowe informacje zawarte s3 w nocie nr 30 Skrdconego Podtrocznego
Sprawozdania Finansowego Bowim S.A.).

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych
transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa
i wynik finansowy emitenta

W ciggu szesciu miesiecy br. spotki Grupy Kapitatowej BOWIM nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byty typowe i wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
Bowim S.A. i jednostek powigzanych.

Szczegotowe informacje dot. transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi przedstawia nota nr 45 Skréconego
Pétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzqdzonego na dzier 30 czerwca 2013 roku.

17. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku
instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej)

W | p6troczu br. nie wystgpity zmiany w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

18. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywéw

W okresie od stycznia do czerwca 2013 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W analizowanym okresie zaréwno Jednostka Dominujaca, jak i spotki zalezne nie emitowaty, nie wykupywaty oraz nie
sptacaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy raport, Bowim S.A. oraz spotki Grupy nie wyptacaty, ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

21. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Po zakonczeniu | pétrocza 2013 roku, tj. w dniu 29 sierpnia 2013 roku, Jednostka Dominujgca Bowim S.A. podpisata

nastepujace umowy z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie (dalej: BOS S.A., Bank):

*  Umowa pozyczki hipotecznej nr S/134/06/2013/1128/K/POZ/HIP, na mocy ktérej Bank udzielit Spétce pozyczki
hipotecznej w kwocie 970.666,80 PLN (stownie: dziewieéset siedemdziesigt tysiecy szes¢set szescdziesigt szesc tysiecy
80/100), przeznaczonej w catosci na sptate zobowigzan kredytowych. Okres kredytowania wynosi 34 miesigce,
tj. do dnia 30 czerwca 2016 roku, w tym po zakonczeniu okresu wyptaty pozyczki okres karencji w sptacie kapitatu
wynosi 2 miesigce tj. do dnia 30 pazdziernika 2013 roku. Oprocentowanie réwne jest zmiennej stopie procentowej
WIBOR 3M powiekszonej o rynkowg marze Banku. Przedmiotem zabezpieczenia sptaty pozyczki jest: nieruchomosé¢
gruntowa niezabudowana potozona w Strykowie, objeta KW nr PO1S/00050478/2, prowadzona przez Sad Rejonowy w
Grodzisku WLKP, $rodki na rachunkach bankowych Kredytobiorcy, prowadzonych w BOS S.A. oraz weksel wtasny in
blanco z klauzulg ,bez protestu” z wystawienia Bowim S.A. wraz z deklaracjg wekslowa. Prawne zabezpieczenie sptaty
pozyczki stanowi: hipoteka w kwocie 1.456.000,20zt. wartosci pozyczki na nieruchomosci gruntowej niezabudowanej
potozonej w Strykowie objetej KW nr PO1S5/00050478/2, nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi Spétki prowadzonymi w BOS S.A. oraz weksel wtasny in blanco z klauzula ,bez protestu” z wystawienia
Spétki wraz z deklaracjg wekslowa.
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Umowa nr $/132/06/2013/1128/K/FAK o linie faktoringowg z prawem regresu w obrocie krajowym, na mocy ktérej
Bowim S.A. przelewa na Bank, a Bank nabywa, wszystkie wierzytelnosci Emitenta, ktére powstang w okresie trwania
Umowy w stosunku do jego Odbiorcéw, z tytutu zawartych uméw sprzedazy towardw i ustug. Bank udziela
finansowania w ramach przyznanego limitu faktoringowego do kwoty 25.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia pieé
milionéw ztotych 00/100) na warunkach okreslonych w Umowie. tgczny poziom zaangazowania Banku z tytutu
niniejszej Umowy oraz umowy nr S/133/06/2013/1128/K/FAK z dnia 29 sierpnia 2013 roku o linie faktoringowa z polisg
w obrocie krajowym nie moze przekroczyé 40.000.000,00 PLN (stownie: czterdziesci miliondw ztotych 00/100).
Przyznany limit ma charakter odnawialny. Bank bedzie dokonywat wyptaty zaliczki na poczet finansowania
wierzytelnosci w wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci. Bankowi przystuguje miesieczna prowizja operacyjna
od kwoty brutto przelanych w danym miesigcu wierzytelnosci, powiekszona o podatek od towardw i ustug (VAT).
Bankowi przystugujg odsetki dyskontowe obliczone od wartosci nominalnej sfinansowanych wierzytelnosci, liczone
od dnia wyptaty zaliczki do dnia terminu ptatnosci faktury wiacznie, powiekszone o rynkowa marze Banku i o podatek
od towardw i ustug (VAT). Oprocentowanie dyskonta ustalane jest na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M notowanej
na dwa dni robocze przed koricem miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc rozliczeniowy. Z tytutu zawarcia
Umowy Emitent zapfaci jednorazowo od kwoty przyznanego tacznego limitu zaangazowania, tj. 40.000.000,00 PLN,
ustalone na warunkach rynkowych prowizje przygotowawczg oraz aranzacyjna, powiekszone o podatek od towardw i
ustug (VAT). Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo
dla Banku do dysponowania rachunkami bankowymi, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej Coface Austria
Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej KUPEG uverova poistovna a.s.
Umowa zawarta zostata na czas okreslony, tj. do dnia 27 sierpnia 2014 roku. Po uptywie ww. okresu moze by¢
przedtuzona na dalszy taki sam okres. Bowim S.A. jest zobowigzany do sptaty wszelkich zobowigzan wobec Banku
wynikajgcych z Umowy do dnia 24 stycznia 2015 roku. W przypadku przedtuzenia okresu obowigzywania Umowy Bank
okresli nowy termin sptaty zobowigzan.

Umowa nr S/133/06/2013/1128/K/FAK o linie faktoringowg z polisg w obrocie krajowym, na mocy ktérej Bowim S.A.
przelewa na Bank, a Bank nabywa, wszystkie wierzytelnosci Spoétki, ktére powstang w okresie trwania Umowy
w stosunku do jego odbiorcéw, z tytutu zawartych uméw sprzedazy towaréw i ustug w obrocie krajowym. Bank udziela
finansowania w ramach przyznanego limitu faktoringowego do kwoty 25.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia pie¢
milionéw ztotych 00/100) na warunkach okreslonych w Umowie z zastrzezeniem, ze tgczny poziom zaangazowania
Banku z tytutu Umowy oraz umowy o faktoring z regresem (nr S/132/06/2013/1128/K/FAK z dnia 29 sierpnia 2013
roku) nie moze przekroczy¢ 40.000.000,00 PLN (stownie: czterdziesci miliondw ztotych 00/100). Przyznany limit ma
charakter odnawialny. Bank bedzie dokonywat wyptaty zaliczki na poczet finansowania wierzytelnosci wynikajacych
z faktur, okreslonych w Umowie, w wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci. Bankowi przystuguje miesieczna
prowizja operacyjna powiekszona o podatek od towardow i ustug (VAT). Bankowi przystugujg odsetki dyskontowe
obliczone od wartosci nominalnej sfinansowanych wierzytelnosci, liczone od dnia wyptaty zaliczki do dnia terminu
ptatnosci faktury wtacznie, powiekszone o ustalong na warunkach rynkowych marze Banku i o podatek od towardéw
i ustug (VAT). Oprocentowanie dyskonta ustalane jest na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M notowanej na dwa dni
robocze przed koncem miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc rozliczeniowy. Oprocentowanie ustalane
jest na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M notowanej na dwa dni robocze przed koricem miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego miesigc, w ktérym nastapita wyptata zaliczki, powiekszonej o rynkowg marze Banku. Z tytutu zawarcia
Umowy Emitent zaptaci jednorazowo od kwoty przyznanego facznego limitu zaangazowania dla obu umoéw faktoringu
zwyktego (faktoringu z regresem oraz faktoringu z polisg) tj. 40.000.000,00 PLN, ustalong na warunkach rynkowych
prowizje przygotowawcza oraz prowizje aranzacyjng, powiekszong o podatek od towaréw i ustug (VAT).
Zabezpieczenie sptaty naleznosci z Umowy stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo dla
Banku do dysponowania rachunkami bankowymi, cesja wierzytelnosci factoringowych, cesja wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej wystawionej przez Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce oraz cesja wierzytelnosci z
polisy ubezpieczeniowej wystawionej przez KUPEG uverova pojistovna a.s. Umowa zawarta zostata na czas okreslony,
tj. do dnia 27 sierpnia 2014 roku. Po uptywie tego okresu moze ona by¢ przedtuzona na dalszy taki sam okres. Bowim
S.A. jest zobowigzany do sptaty wszelkich zobowigzan wobec Banku wynikajgcych z Umowy do dnia 24 stycznia 2015
roku. W przypadku przedtuzenia okresu obowigzywania Umowy, Bank okresli nowy termin sptaty zobowigzan Emitenta
wobec Banku.

Umowa nr $/151/05/2013/1128/K/FAK o linie factoringu odwrotnego, na mocy ktdrej Bank nabywa wierzytelnosci
wobec Bowim S.A. w drodze ich sptaty, w celu wstapienia przez Bank w prawa wierzyciela. Bank nabywa od Emitenta
wierzytelnosci, ktére powstang w okresie trwania umowy, przystugujace jego dostawcom, z tytutu zawartych umoéw
sprzedazy dostaw i ustug. Ban udziela finansowania w ramach przyznanego limitu factoringu odwrotnego do kwoty
5.000.000,00 EUR (stownie pie¢ miliondw euro 00/100). Przyznany limit ma charakter odnawiany. Kazda sptata przez
Spotke wierzytelnosci nabytych przez Bank skutkuje odnowieniem kwoty limitu factoringu odwrotnego o kwote
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sptaconej wierzytelnosci. Wykorzystanie $rodkéw w ramach niniejszej umowy nie moze przekroczy¢ 50%
zaangazowania obu umédw factoringu klasycznego (umowy z polisa nr S/133/06/2013/1128/K/FAK oraz umowy
z regresem nr S/132/06/2013/1128/K/FAK z dnia 29 sierpnia 2013 roku) na kazdy moment (w przeliczeniu na PLN
wg éredniego kursu BOS S.A. na dzien wyptaty $rodkéw). Bankowi przystuguje miesieczna prowizja ustalona
na warunkach rynkowych powiekszona o podatek od towardw i ustug (VAT). Bankowi przystugujg odsetki obliczone
od wartosci nominalnej sfinansowanych wierzytelnosci, za okres od dnia nastepnego po wyptacie srodkéw do dnia
poprzedzajacego wptyw $rodkéw na rachunek Banku, powiekszone o podatek od towardw i ustug (VAT).
Oprocentowanie ustalane jest na podstawie stawki bazowej EURIBOR 1M notowanej na dwa dni robocze przed
kornicem miesigca kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktérym nastgpita sptata wierzytelnosci, powiekszonej
o rynkowa marze Banku. Odsetki beda ptatne z dotu, na koniec kazdego miesigca. Z tytutu zawarcia umowy Bowim S.A.
zaptaci jednorazowo ustalong na warunkach rynkowych prowizje przygotowawczg powiekszong o podatek od towarow
i ustug oraz prowizje aranzacyjna. Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi weksel In blanco wraz z deklaracja
wekslowg, nieodwotane petnomocnictwo dla Banku do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta, zastaw
rejestrowy na udziatach nalezgcych do Bowim S.A. w spdtce zaleinej Betstal Sp. z 0.0. oraz zastaw rejestrowy
na udziatach nalezgcych do Bowim S.A. w spdtce zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. umowa zostata zawarta na czas
okreslony, tj. do dnia 28 sierpnia 2014 roku. po uptywie tego okresu moze by¢ przedtuzona na dalszy taki sam okres.
Bowim S.A. jest zobowigzany do sptaty wszelkich zobowigzan wobec Banku do dnia 27 pazdziernika 2014 roku.
W przypadku przedtuzenia umowy, Bank okresli nowy termin sptaty zobowigzan.

W wyniku uruchomienia w dniu 29 sierpnia br. przez BOS S.A. pozyczki hipotecznej Bowim S.A. dokonat w dniu 02 wrzeénia
br. catkowitej sptaty kredytu w Banku BPH S.A.

22. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W zwigzku ze zmniejszeniem sie sald zabezpieczonych zobowigzan leasingowych oraz kredytéw, nastgpit spadek wartosci
zobowiazan warunkowych wobec jednostek powigzanych na koniec | pétrocza 2013 roku w stosunku do bilansu otwarcia.

W dniu 18 marca 2013 roku TU Generali S.A. udzielito gwarancji zaptaty wadium przez Bowim S.A. na rzecz PGNiG S.A.
na tagczng wartosc 1.183.000,00 PLN, ktéra obowigzywata do dnia 2 lipca 2013 roku. Nastepnie TU Generali S.A. przedtuzyto
udzielone wczesniej gwarancje zaptaty wadium przez Bowim S.A. na rzecz PGNiG S.A. na taczng wartos$é¢ 398.000,00 PLN
do dnia 31 sierpnia br.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane zobowigzan warunkowych wedtug stanu na dzieft 30 czerwca 2013 roku w stosunku
do bilansu otwarcia.

Tabela. Zobowigzania warunkowe (dane w tys. PLN)

Zobowigzania warunkowe 30.06.2013 31.12.2012
Na rzecz jednostek powigzanych 36.161 43.743
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 36.161 43.743
Na rzecz pozostatych jednostek 3.183 2.000
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 3.183* 2.000
Razem 39.344 45.743

* Gwarancja zaptaty wadium przez Bowim S.A. udzielona przez TU Generali S.A. na rzecz PGNiG S.A. w wysokosci 1.183 tys. PLN wygasta w dniu 31 sierpnia
2013r.

23. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta, moga w istotny sposob wptynac¢ na ocene
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatowa Emitenta

Zatrudnienie
W wyniku poniesionej straty za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku Bowim S.A. wprowadzit niezbedne redukcje
kosztowe na wielu ptaszczyznach dziatalnosci, m.in. zmianie ulegt poziom zatrudnionych oséb.

Ponizsza tabela przedstawia przecietny stan zatrudnienia zaréwno w Grupie Kapitatowej, jak i w Jednostce Dominujacej
na koniec | pétrocza 2013 roku oraz, dla poréwnania, na koniec czerwca i grudnia 2012 roku.
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Tabela: Zatrudnienie

Stan na dzien..

X 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Podmiot
Bowim S.A. 220 247 287
Grupa Kapitatowa BOWIM 387 420 460

Kredyty i pozyczki

W | potroczu 2013 roku spdtka zalezna Betstal Sp. z o.0. sptacita dwie z trzech pozyczek, jakie otrzymata w 2011 roku
od Bowim S.A. na sfinansowanie biezacej dziatalnosci:

=  wdniu 31 marca br. roku sptacita ostatnia rate pozyczki udzielonej 10 stycznia 2011 roku w wysokosci 136.000,00 PLN,
=  wdniu 10 czerwca br. sptacita ostatnia rate pozyczki udzielonej 10 maja 2011 roku w wysokosci 307.462,35 PLN.

Ponizej przedstawiamy stan pozyczek udzielonych przez Bowim S.A. swoim spdtkom zaleznym na dziert 30 czerwca 2013
roku.

Tabela: Udzielone pozyczki przez Bowim S.A. wg stanu na dzieri 30 czerwca 2013 roku (dane w PLN)

X . Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Podmiot powigzany ) ) . ) L.
pozyczki pozyczki wygasniecia 30.06.2013
28 wrzesnia 2009 585.000,00 PLN 31 sierpnia 2013 23.500,00 PLN
Betstal Sp. z 0.0.
Razem: 23.500,00 PLN
30 grudnia 2010 990.000,00 PLN 31 sierpnia 2016 990.000,00 PLN
30 grudnia 2010 983.040,03 PLN 31 sierpnia 2016 983.040,03 PLN
Passat-Stal S.A. - -
02 maja 2012 3.095.950,00 PLN| 30 listopada 2016 3.095.950,00 PLN
Razem: 5.068.990,03 PLN

W dniu 31 sierpnia br. Betstal Sp. z o.0. spfacita ostatnig rate pozyczki, ktdérg otrzymata od Jednostki Dominujacej
28 wrzesnia 2009 roku w wysokosci 585.000 PLN, wobec czego saldo na dzien publikacji niniejszego raportu pétrocznego
z tytutu udzielonych pozyczek Betstal Sp. z 0.0. wynosi 0,00 PLN.

Jednostka Dominujgca Bowim S.A. sukcesywnie sptaca pozyczke, jakg otrzymata 29 grudnia 2011 roku w wysokosci
18.500.00,00 PLN od swojej spotki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., a ktorej terminem sptaty przypada na 29 grudnia
2014 roku. Saldo na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosto 13.875.944,52 PLN.

Umowy ubezpieczenia

W | poétroczu 2013 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu pdtrocznego spotki Grupy Kapitatowej BOWIM
podpisaty nastepujgce umowy ubezpieczen lub aneksy do polis ubezpieczeniowych.

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spétki Grupy Kapitatowej BOWIM w okresie od 1 stycznia 2013 roku
do 2 wrzesnia 2013 roku (dane w PLN)

) ) ) ) Przedmiot Okres ubezpieczenia Suma
Lp. Nazwa ubezpieczyciela  Zakres ubezpieczenia ) ) . .
ubezpieczenia od... do... ubezpieczenia
Bowim S.A.
Ubezpieczenie od Cztonkowie
. odpowiedzialnosci zarzadu, rady
1 TU Allianz Polska S.A. . X 18 lutego 2013r. 17 lutego 2014r. 10.000.000 PLN
cywilnej z tytutu nadzorczej,
petnionej funkcji prokurenci
25-krotnosc
Ryzyko kredytu .
L . zaptaconej
. o kupieckiego z opcja .
2 TU Euler Hermes S.A. Limit Kupiecki . . 01 marca 2013r. 31 marca 2013r.* sktadki za dany
windykacji
L rok
naleznosci . .
ubezpieczeniowy
Compagnie Francaise 40-krotnos¢
Ryzyko kredytu .
D'assurance Pour Le o . zaptaconej
o o kupieckiego z opcja i .
3 Commerce Limit Kupiecki . . 01 lipca 2013r. 30 czerwca 2014r. | skfadki za dany
X windykacji
Exterieur S.A. o rok
. naleznosci . )
Oddziat w Polsce ubezpieczeniowy
Ubezpieczenie mienia
. " od zdarzen losowych, . Lo i . 141.132.695,51
4 | TUIR ,WARTA” S.A. . . Majatek Spotki 23 lipca 2013r. 22 lipca 2014r.
kradziezy z wtamaniem, PLN

sprzetu elektronicznego
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Bowim-Podkarpacie Sp.z. o.0.

1

TUIR Warta S.A.
Warszawa

Ergo Hestia S.A.

Compagnie Francaise
D'assurance Pour Le
Commerce

Exterieur S.A. (Coface)
Oddziat w Polsce

Ergo Hestia S.A.

Betstal Sp. z 0.0.

TUIR Allianz
Polska SA

TUIR Allianz
Polska SA

Passat-Stal S.A.

Compagnie Francaise
D'assurance Pour Le
Commerce

Exterieur S.A. (Coface)
Oddziat w Polsce**

InterRisk Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.

Ubezpieczenie mienia

Ubezpieczenie
Zapasow

Limit Kupiecki

Ubezpieczenie mienia
oraz ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci
cywilnej

Ubezp. mienia
leasingowego (od
zniszczenia,
uszkodzenia lub
utraty mienia w
sposdb nagty i
nieprzewidziany)
Ubezp. mienia
leasingowego (od
zniszczenia,
uszkodzenia lub
utraty mienia w
sposdb nagty i
nieprzewidziany)

Limit Kupiecki

Ubezp. mienia od
ognia i innych
zdarzen losowych

Mienie Jasto

Ubezpieczenie
zapasow

Ochrona
ubezpieczeniowa
naleznosci z tyt.
sprzedazy metalii
rud metali

Mienie Rzeszéw

Maszyna do
produkcji pali
(palownica)

Telescopic MIRROR

Gietarka do
strzemion i profilii

Ryzyko kredytu
kupieckiego z opcja
windykacji
naleznosci

Maszyna do
produkcji rur
ELBM400
Suwnice
Linia do ciecia
poprzecznego
blach FIMI
Linia do ciecia
wzdtuznego blach
ELDM1600
Maszyna do
produkcji rur
ELBM280

19 stycznia 2013r.

14 czerwca 2013r.

01 lipca 2013r.

09 sierpnia 2013r.

23 maja 2013r.

29 czerwca 2013r.

06 maja 2013r.

18 lipca 2013r.

10 sierpnia 2013r.

18 stycznia 2014r.

13 czerwca 2014r.

30 czerwca 2014r.

08 sierpnia 2014r.

22 maja 2014r.

28 czerwca 2015r.

30 czerwca 2014r.

17 lipca 2014r.

09 wrzesnia 2014r.

427.000 PLN

5.000.000 PLN

Maksymalna
kwota
wyptaconego
odszkodowania
stanowi 30-
krotnos¢ sktadek
zaptaconych za
dany okres
ubezpieczeniowy

390.000 PLN

455.342 PLN

700.313 PLN

40-krotnos¢
zaptaconej
sktadki za dany
rok
ubezpieczeniowy

6.217.928,49 PLN

1.351.729,08 PLN

5.494.531,71 PLN

5.680.134,82 PLN

3.714.236,47 PLN

* W wyniku niekorzystnych zmian warunkéw umowy ubezpieczenia okres obowiqzywania umowy zostat podpisany przez Bowim S.A. tylko na 1
miesiqc, tj. do 31 marca 2013 roku.
**W wyniku podpisania Aneksu nr 7 do Umowy ubezpieczenia zawartej pomiedzy Bowim S.A. a Coface ochrona ubezpieczeniowa zostata rozszerzona
poprzez wigczenie do umowy spétki zaleznej Passat-Stal S.A. jako ubezpieczonego.

Wybér biegtego rewidenta

W dniu 27 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Bowim S.A. podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta. Zgodnie z t3

uchwatg, przeprowadzenia przeglagdéw poétrocznych, badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych
za lata obrotowe 2013 i 2014 Bowim S.A. oraz skonsolidowanych przegladéw pétrocznych, badania skonsolidowanych
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sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej BOWIM za lata obrotowe 2013 i 2014, dokona firma 4AUDYT sp. z o.o.
z siedzibg w Poznaniu przy ulicy KosScielnej 18/4, KRS 0000304558. Wybor biegtego rewidenta nastgpit zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

AUDYT sp. z 0.0 jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3363
prowadzong przez KRBR. Bowim S.A. korzystat z ustug wybranego podmiotu do badania i przegladu sprawozdan
finansowych Spétki oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej BOWIM za lata 2009-2012.

W dniu 29 lipca br. Bowim S.A. podpisat z firmg 4AUDYT sp. z 0.0. umowe przeprowadzenia przegladéw pétrocznych,
badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych za lata obrotowe 2013 i 2014 Bowim S.A. oraz
skonsolidowanych przeglagdéw pétrocznych, badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
BOWIM za lata obrotowe 2013 i 2014. Wynagrodzenie z tytutu ww. badan i przegladow opiewa na tgczng wartosé
90.000,00 PLN (netto).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 28 czerwca 2013 roku
Dnia 28 czerwca 2013 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A.

Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZA dotyczyty:

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2012 roku,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2012 rok,

- sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2012 roku,

- zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za 2012 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2012 oraz sprawozdania
z wynikdw oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej BOWIM w roku obrotowym
2012, sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2012, jak réwniez wniosku
Zarzadu w sprawie pokrycia straty Spotki za rok obrotowy 2012,

- korekty zyskdw Spotki za poprzedzajgce rok2012 lata obrotowe,

- pokrycia straty za rok 2012,

- udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki za rok 2012,

- udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki za rok 2012.

Ponadto, w wyniku otrzymanego od Konsorcjum Stali S.A. wniosku o wprowadzenie zmian do porzgdku obrad WZA, Bowim
S.A. umiescit dodatkowe uchwaty dotyczgce wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych (Spdtka poinformowata o tym fakcie
raportem biezgcym nr 31/2013 z dnia 7 czerwca 2013 roku). Jednakze, na skutek przeprowadzonego gtosowania powyzsze
uchwaty nie zostaty podjete. Uchwaty podjete na ZWZA przekazane zostaty do publicznej wiadomosci raportem biezgcym
nr 36/2013 z dnia 28 czerwca 2013 roku.

Konsorcjum Stali S.A. ztozyto ww. wniosek w oparciu o podpisane w dniu 3 grudnia 2010 roku Porozumienie Inwestycyjne.
Szczegdtowy opis tego porozumienia oraz roszczen Konsorcjum Stali wobec Bowim S.A. znajduje sie ponizej.

Spo6r Bowim S.A. z Konsorcjum Stali S.A.

Istotnym zdarzeniem nieujetym w tym sprawozdaniu finansowym, a mogacym w znaczgcy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta jest nierozstrzygniety spdér Emitenta z akcjonariuszem, tj. Konsorcjum
Stali S.A.

W konsekwencji Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3 grudnia 2010 roku pomiedzy Konsorcjum Stali S.A.
a Emitentem, zgodnie z trescig ktérego to dokumentu Emitentowi maja przystugiwac nastepujace uprawnienia i obowigzki:
- w okresie od dnia 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku Emitent ma prawo pierwszenstwa zakupu akcji wtasnych serii
F i serii B posiadanych przez Konsorcjum Stali i przeznaczonych do zbycia, przy czym prawo to Emitent moze przenies¢
na inny podmiot zawiadamiajgc o tym pisemnie Konsorcjum Stali,

- w okresie od dnia 1 lipca 2013 roku do 16 lipca 2013 roku Konsorcjum Stali ma prawo zada¢ od Emitenta zawarcia umowy
sprzedazy, w celu zgodnym z KSH, 2.530.588 akcji Emitenta, za cene ustalong wedtug algorytmu: cena zaptacona za jedna
akcje, czyli 8,50 PLN powiekszona o kwote réwng oprocentowaniu wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 3M
z pierwszego dnia roboczego danego okresu (kwartatu) plus 2%, oprocentowanie naliczane w skali roku. Umowa zostanie
zawarta w terminie 14 dni po otrzymaniu zgdania wykupu, przy cenie ptatnej w dacie zawarcia umowy. Bowim uprawniony
jest do wskazania podmiotu/podmiotéw, ktdre nabedg opisane wyzej akcje w wykonaniu niniejszego zobowigzania.
W przypadku niewywigzania sie przez Emitenta z powyzszych obowigzkdéw, Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz
Konsorcjum Stali kary umownej w wysokosci 25.000.000,00 PLN

- oraz w konsekwencji wystgpienia cztonka Rady Nadzorczej Bowim S.A. (dalej Emitenta), wyznaczonego przez akcjonariusza
Dom Maklerski IDM SA z siedzibg w Krakowie (dalej ,IDM”), do Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta z wnioskiem
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o zwofanie posiedzenia tego organu nadzoru i podjecie natakim posiedzeniu uchwaty w sprawie rekomendowania
Zarzadowi Emitenta podjecia czynnosci w celu wyjasnienia watpliwosci prawnych powzietych przez tego cztonka Rady,
co do zgodnosci z niektérymi bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa, niektorych postanowiern Porozumienia
Inwestycyjnego pomiedzy Emitentem i Konsorcjum Stali S.A., zdnia 3 grudnia 2010 roku, to jest tych naktadajacych
na Emitenta obowigzek, w odpowiedzi na ewentualne zgdanie Konsorcjum Stali S.A., zgtoszone w okresie od 1 do 16 lipca
2013 roku odkupu przez Emitenta lub wskazana przez niego osobe 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Emitenta
za cene ustalong wedtug algorytmu: cena zaptacona za jedna akcje, czyli 8,50 PLN (stownie: osiem ztotych piecdziesiat
groszy) powiekszona o kwote réwng oprocentowaniu wedtug zmiennej stopy procentowej rownej WIBOR 3M z pierwszego
dnia roboczego danego okresu plus 2%. Na poparcie zasadnosci swoich watpliwosci prawnych wskazano na przekazang
opinie profesora Andrzeja Szumanskiego, wybitnego autorytetu z dziedziny prawa spétek, w ktérego ocenie pkt 4.7, 4.8 iw
konsekwencji 4.12 Porozumienia Inwestycyjnego z 3 grudnia 2010 roku (dalej ,Porozumienie”) nalezy uzna¢ za niewazne,
co wiecej wskazujgcego, iz jego wykonanie w zakresie pkt 4.7 | 4.8 mogtoby naraza¢ Zarzad Emitenta na odpowiedzialno$¢
cywilnoprawng i karna.

W dniu 27 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate rekomendujgcg podjecie Zarzgdowi czynnosci
wyjasniajacych, co Emitent uczynit.

Konsekwencjg stanowiska DM IDM S.A., wyartykutowanego przez wyznaczonego przez tg spétke cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, byto wszczecie przez nig procedury sgdowej zmierzajgcej do stwierdzenia niewaznosci wskazanych wyzej
punktéw Porozumienia i w dniu 29 maja 2013 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach,
Wydziat XIV Gospodarczy z dnia 21 maja 2013 roku wydane w postepowaniu o udzielenie zabezpieczenia z wniosku
DM IDM S.A. jako Uprawnionego, z udziatem Emitenta oraz Konsorcjum Stali S.A (dalej ,Konsorcjum Stali”) jako
Obowigzanych. W ocenie DM IDM S.A. wykonanie zobowigzan wynikajgcych z Porozumienia naruszatoby interes Emitenta
oraz akcjonariuszy, w szczegdlnosci DM IDM S.A. Postanowieniem z dnia 21 maja 2013 roku Sad Okregowy w Katowicach
postanowit zabezpieczy¢ roszczenie IDM poprzez zakazanie Konsorcjum Stali ztozenia Emitentowi zgdania zawarcia umowy
sprzedazy 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Emitenta. Ponadto Sgd zakazat Emitentowi oraz Konsorcjum Stali S.A.
zawarcia umowy sprzedazy zgodnie z trescia Porozumienia. Sad jednoczesnie zakreslit IDM dwutygodniowy termin
do wytoczenia powddztwa pod rygorem upadku zabezpieczenia. Jako warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia podano kwote
25.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia pie¢ milionow ztotych).

Konsorcjum Stali SA zaskarzyto opisane wyzej postanowienie o zabezpieczeniu. Rozpoznajac to zazalenie, Sad Apelacyjny
w Katowicach Wydziat V Cywilny, postanowieniem z dnia 5 lipca 2013 roku orzekt o czeSciowej zmianie postanowienia
wydanego przez Sad Okregowy w Katowicach z dniu 21 maja 2013 roku. Sad Apelacyjny uchylit zatem zaskarzone przez
Konsorcjum Stali postanowienie w czesci w ten sposdb, ze oddalit wniosek DM IDM S.A. o zabezpieczenie roszczenia przez
zakazanie Konsorcjum Stali ztozenia przez Konsorcjum Stali Emitentowi zadania zawarcia umowy sprzedazy 2.117.647 akcji
serii F i 352.941 akcji serii B Emitenta. Jednoczesnie jednak Sad Apelacyjny utrzymat w mocy postanowienie Sadu
Okregowego z 21 maja 2013 roku. w zakresie zakazania Emitentowi oraz Konsorcjum Stali zawarcia umowy sprzedazy akcji
zgodnie z trescig Porozumienia. Sad Apelacyjny wskazat réwniez, iz wstrzymanie zawarcia umowy sprzedazy akcji na czas
trwania postepowania, uniemozliwi réowniez skorzystanie przez Konsorcjum Stali z zapisu zawartego w punkcie 4.12
Porozumienia, zgodnie z ktérym w przypadku niewywigzania sie przez Emitenta z obowigzkéw okreslonych m.in. w pkt 4.7
i 4.8 Konsorcjum Stali bedzie uprawnione do zadania zaptaty kary umownej w kwocie 25 000 000 ztotych. Postanowienie
Sadu Apelacyjnego jest prawomocne, a zatem Emitent i Konsorcjum Stali SA nie moga do czasu zakoriczenia postepowania
z powddztwa IDM o stwierdzenia niewaznosci, zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w pkt. 4.7 i 4.8 Porozumienia, a zatem
Konsorcjum Stali nie moze zgda¢ od Emitenta kary umownej opisanej w pkt. 4.12 Porozumienia.

Pomimo sadowego zakazu w dniu 1 lipca 2013 roku i w kolejnych roboczych dniach kalendarzowych Emitent otrzymat
od Konsorcjum Stali zgdania zawarcia umowy nabycia przez Emitenta od Konsorcjum Stali akcji wtasnych Emitenta
w wykonaniu Porozumienia. Konsorcjum Stali Zadato nabycia przez Emitenta:

- 2.117.647 akcji Bowim S.A. serii ,,F” za cene ustalong wg algorytmu (,,Cena F”): cena za jedng akcje w wysokosci 8,50 PLN
powiekszona o kwote réwng oprocentowaniu wg zmiennej stopy procentowej, przy czym oprocentowanie przystuguje za
okres od daty uiszczenia przez Konsorcjum Stali ceny emisyjnej przy objeciu 2.117.647 akcji serii ,F” do dnia zaptaty Ceny F;
- 352.941 akcji Bowim S.A. serii ,B” za cene ustalong wg algorytmu (,,Cena B”): cena za jedng akcje w wysokosci 8,50 PLN
powiekszona o kwote réwng oprocentowaniu wg zmiennej stopy procentowej, przy czym oprocentowanie przystuguje za
okres od daty uiszczenia przez Konsorcjum Stali ceny emisyjnej przy objeciu 2.117.647 akcji serii ,,F” do dnia zaptaty Ceny B.

Majac na wzgledzie, iz Postanowieniem z dnia 21 maja 2013 roku Sad Okregowy w Katowicach zakazat Konsorcjum Stali
ztozenia Emitentowi zadania zawarcia umowy sprzedazy 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Spotki, a ponadto
postanowieniem z dnia 25 czerwca 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie, Wydziat XXVI Gospodarczy ponownie zakazat
Konsorcjum Stali ztozenia Bowim S.A. w Sosnowcu zgdania zawarcia umowy sprzedazy 2.117.647 akgji serii F i 352.941 akcji
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serii B Spotki, Zarzad Emitenta uznat przedstawione przez Konsorcjum Stali zgdanie za bezprawne i bezpodstawne. Zadanie
zawarcia umowy sprzedazy na opisanych wyzej warunkach Konsorcjum Stali ztozyto rowniez 5 lipca br., tj. w dacie wydania
opisanego wyzej postanowienia Sadu Apelacyjnego w Katowicach. Dopiero zgdanie ztozone z tg data nie naruszato
obowigzujacego do tej pory postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach z 21.05.2013 roku. Otrzymawszy zgdanie,
Emitent nie uczynit mu zados¢, bedac w szczegdlnosci zwigzanym opisanym wyzej postanowieniem Sadu Apelacyjnego
w Katowicach z 5 lipca 2013 roku.

W dniu 13 czerwca 2013, zgodnie z pkt 3 sentencji postanowienia Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 21 maja 2013
roku, IDM wnidst pozew o stwierdzenie niewaznosci opisanych wczesniej we wniosku o udzielenie zabezpieczenia punktow
porozumienia. Termin pierwszej rozprawy w sprawie wyznaczono na 20 wrzesnia 2013 roku.

Dokonujgc analizy poszczegdlnych postanowien Porozumienia, w wykonaniu uchwaty Rady Nadzorczej, korzystajgc w tym
zakresie z pomocy fachowej, Zarzad Emitenta doszedt do wniosku, iz postanowienia pkt 4.7 i 4.8 w istocie mogg naruszaé
przepisy kodeksu spétek handlowych. Majgc powyzsze na wzgledzie, niezaleznie od krokéw prawnych podjetych przez IDM,
a opisanych wyzej, dziatajgc w interesie spotki, Zarzad skierowat do Sadu Okregowego w Warszawie, wniosek
o zabezpieczenie roszczenia poprzez zakazanie Konsorcjum Stali ztozenia Emitentowi zgdania zakupu 2.117.647 akc;ji serii F
i352.941 akcji serii B Emitenta oraz zakazanie Konsorcjum Stali wystosowania wzgledem Emitenta wezwania do zaptaty
kary umownej na podstawie punktu 4.12 Porozumienia. W dniu 25 czerwca br. Sad Okregowy w Warszawie, Wydziat XXVI
Gospodarczy wydat postanowienie zgodne z opisanym wyzej wnioskiem. Zatem Sad Okregowy w Warszawie postanowit
zabezpieczy¢ roszczenie poprzez:

- zakazanie Konsorcjum Stali ztozenia Emitentowi zgdania zakupu 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Emitenta,
zgodnie z punktem 4.7 Porozumienia,

- zakazanie Konsorcjum Stali wystosowania wzgledem Emitenta wezwania do zaptaty kary umownej na podstawie punktu
4.12 Porozumienia.

Sad jednoczesnie zakredlit Emitentowi dwutygodniowy termin do wytoczenie powddztwa pod rygorem upadku

zabezpieczenia. Zdaniem Emitenta warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi 25.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia

pie¢ milionéw ztotych). W terminie tym, tj. w dniu 15 lipca 2013 roku Emitent wnidst przeciwko Konsorcjum Stali pozew

o stwierdzenie niewaznosci Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3 grudnia 2010 roku pomiedzy Emitentem

a Konsorcjum Stali, w zakresie zobowigzania Emitenta z tg spdtkg umowy sprzedazy na mocy ktérej Emitent nabedzie

2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B BOWIM S.A. za cene ustalong wg algorytmu: cena zaptacona za jedng akcje,

czyli 8,50 powiekszona o kwote rowng oprocentowaniu wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 3M

z pierwszego dnia roboczego danego okresu plus 2% oraz w zakresie zobowigzania Emitenta do zaptaty na rzecz Konsorcjum

Stali kary umownej w wysokosci 25.000.000,00 PLN za niewykonanie zobowigzan do dokonania takiego zakupu. W pozwie

podniesiono, iz Porozumienie narusza:

- art. 36281 KSH poprzez zakazane przez prawo zobowigzanie sie Emitenta do odkupu akcji wiasnych, z pominieciem
procedury okreslonej w tym przepisie;

- art. 17 KSH poprzez zobowigzanie sie do nabycia akcji wtasnych pomimo braku uchwaty Walnego Zgromadzenia;

- art. 344KSH poprzez obejscie zakazu zwracania akcjonariuszom wptat dokonanych na akcje, skoro Porozumienie
gwarantuje Konsorcjum Stali prawo otrzymania od Emitenta zwrotu wktadu pienieznego na akcje, w tym agio, i to z
oprocentowaniem;

- art. 346KSH poprzez przyznanie Konsorcjum Stali prawa do zwrotu wktadu wniesionego na poczet kapitatu zaktadowego
wraz z wynagrodzeniem w postaci oprocentowania na opisanych wyzej warunkach;

- art.359-360 i art. 363 i art. 456 KSH poprzez obejscie procedury umarzania akcji;

- art. 20 KSH, poprzez naruszenie zasady roéwnouprawnienia akcjonariuszy, na co wskazuje przyznanie jednemu
z akcjonariuszy prawa do zbycia akcji wtasnych Emitentowi, zwrotu kapitatu wptaconego na akcje i pobierania odsetek
od tego kapitatu;

- naruszenie natury spoétki akcyjnej, poprzez zwolnienie jednego z akcjonariuszy moca umowy ze spotka, z ryzyka
zwigzanego z zaangazowaniem finansowym wynikajacego z objecia akcji w kapitale zaktadowym, co wiecej poprzez
przyznanie mu profitu w postaci oprocentowania kapitatu, zawartego w algorytmie okreslajgcym cene odkupu akcji
Emitenta.

W odpowiedzi na pozew, doreczonej Emitentowi 20 sierpnia 2013 roku Konsorcjum Stali wniosto o jego oddalenie,
dokonujgc diametralnie odmiennej od Emitenta oceny kwestionowanych postanowien Porozumienia i wywodzac
ostatecznie, iz wszystkie jego postanowienia sg wazne.

Sad Okregowy w Warszawie nie wyznaczyt terminu rozprawy.
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Niezaleznie od opisanego wyzej powoddztwa wniesionego przez Emitenta do Sgdu Okregowego w Warszawie, Konsorcjum
Stali zaskarzyto powotane juz wczesniej postanowienie tego Sadu z 25.06.2013r o udzieleniu zabezpieczenia, oraz wniosto
o wstrzymanie jego wykonania. Sgd Okregowy w Warszawie w dniu 5 lipca 2013 roku czesciowo wstrzymat wykonania
postanowienia z 25 czerwca 2013 roku, tj. w zakresie obejmujgcym zakazanie Konsorcjum Stali ztozenia Emitentowi zgdania
zakupu 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Emitenta. Jednoczesnie Sad podtrzymat postanowienie o zabezpieczeniu
w czesci dotyczacej zakazania Konsorcjum Stali wystosowywania wzgledem Emitenta wezwania do zaptaty kary umownej
na podstawie punktu 4.12 Porozumienia. Sgd oddalit takze wniosek Konsorcjum Stali w przedmiocie uzaleznienia wykonania
postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia od ztozenia przez Emitenta na zabezpieczenie roszczen Konsorcjum Stali
powstatych w wyniku wykonania postanowienia o zabezpieczeniu, w wysokosci 25.000.000,00 PLN. W wyniku rozpoznania
zazalenie Konsorcjum Stali na postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie z 25 czerwca 2013 roku, w dniu 5 sierpnia br.
Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit to postanowienie i oddalit wniosek Emitenta o udzielenie zabezpieczenia.

Zgodnie z argumentacjg Sgdu Apelacyjnego, zakazanie Konsorcjum Stali dokonania aktu, od ktérego zalezy powstanie lub
zachowanie jego roszczen (tj. wystosowania w okreslonym terminie w stosunku do Spétki zgdania zakupu okreslonych akcji)
co do zasady musi by¢ uznane za Srodek zbyt daleko idgcy, a nadto Emitent nie uprawdopodobnit interesu prawnego
w zabezpieczeniu powddztwa. W ocenie Sgdu moze to skutkowaé trwatym pozbawieniem Konsorcjum Stali mozliwosci
obrony swych praw w postaci prawa zgdania odkupu akcji, bez potrzeby uzyskania przez Spoétke wyroku stwierdzajgcego
niewaznos$¢ porozumienia inwestycyjnego. Postanowienie to jest prawomocne, tak jak i opisane juz wyzej postanowienie
Sadu Apelacyjnego w Katowicach utrzymujace zabezpieczenie roszczen IDM w zakresie zakazu wykonania przez Emitenta
i Konsorcjum Stali postanowien pkt 4.7 i 4.8, tj zakazu odkupu przez Emitenta swoich akgji.

Emitent podkresla, iz Sad Apelacyjny w Warszawie dokonujac analizy tresci Porozumienia, nie uwzglednit kontekstu
zawarcia tego Porozumienia i celu, dla ktérego zostalo zawarte, a zatem, iz bylo ono wyrazem zmiany koncepcji
inwestycyjnej wynikajacej z rozwigzania w dniu 3.12.2010 r., osobnym porozumieniem, umowy inwestycyjnej zawartej w
dniu 7.04.2010r. pomiedzy akcjonariuszami Konsorcjum Stali reprezentujacymi akcje tej spotki uprawniajace do 70,86%
gtosow na jej Walnym Zgromadzeniu, spotka Konsorcjum Stali, spotka Bowim S.A. oraz akcjonariuszami Bowim S.A.
reprezentujacymi akcje Spotki uprawniajagce do 83,34% glosow na jej Walnym Zgromadzeniu. Umowa ta dotyczyta
potaczenia spétek Konsorcjum Stali i Emitenta oraz wprowadzata postanowienia dotyczace prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki Konsorcjum Stali. W efekcie zawarcia tej umowy inwestycyjnej akcjonariusze Konsorcjum Stali
reprezentujacy 70,86% udziatu w ogdlnej licznie gtoséw w spoétce zawarli porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spaétkach publicznych, przy czym akcjonariusze ci nie wykonali cigzacych na nich obowigzkéw wynikajacych z rozdziatu
4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych zwigzanych z zawartym porozumieniem pomiedzy znaczacymi akcjonariuszami spotki
publicznej. W zwigzku z powyiszym akcjonariusze ci nie mogli i nie mogg do dnia dzisiejszego wykonywa¢ prawa gtosu
z posiadanych akcji Konsorcjum Stali zgodnie z art. 89 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Porozumienie inwestycyjne zawarte w dniu 3 grudnia 2010 roku miato wiec zmieni¢ koncepcje inwestycji, co byto efektem
rozwigzania umowy inwestycyjnej z dnia 7 kwietnia 2010 roku ze wzgledu na naruszenie przez strony tej umowy bedgce
akcjonariuszami Konsorcjum Stali przepiséw dotyczacych znacznych pakietéw akcji spétek publicznych. Nie uwzglednienie
tych okolicznosci przez Sad Apelacyjny w Warszawie mogto mie¢ zdaniem Emitenta wptyw na tres¢ wydanego przez ten Sad
postanowienia w dniu 5 sierpnia 2013 roku.

W dniu 27 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat z Sgdu Okregowego w Katowicach postanowienie, w ktérym Sad oddalit
wniosek Konsorcjum Stali S.A. o stwierdzenie upadku zabezpieczenia ustanowionego na rzecz DM IDM S.A. przez Sad
Okregowy w Katowicach postanowieniem z dnia 21 maja 2013 roku, zmienionego postanowieniem Sgdu Apelacyjnego
w Katowicach z dnia 5 lipca 2013 roku, zakazujgcego Emitentowi oraz Konsorcjum Stali S.A. zawarcia umowy sprzedazy akcji
zgodnie z trescig Porozumienia Inwestycyjnego z 3 grudnia 2010r.

Tym samym tezy odnosnie zasadnosci zagdania kary umownej od Bowim S.A. oraz nieistnienia zabezpieczenia w postaci
zakazu zawarcia umowy sprzedazy akcji sy niezasadne, sprzeczne z obowigzujacymi postanowieniami Sadow i maja
na celu jedynie ostabienie pozycji rynkowej konkurenta.

Konsorcjum Stali S.A. wyrazito stanowisko, wedle ktérego byto uprawnione do ztozenia Bowim S.A. wezwania do zaptaty
kary umownej w wysokosci 25.000.000,00 PLN, gdyz Bowim S.A. nie odpowiedziat na zadanie Konsorcjum Stali S.A. zawarcia
umowy sprzedazy akcji we wskazanym terminie.

Jednakze Konsorcjum Stali S.A. pomineto istotny fakt, ze zgdanie zaptaty kary umownej byto bezpodstawne, a to z uwagi
na fakt, ze na mocy ww. postanowiern sagdowych ustanowiono zabezpieczenie w postaci zakazu zawarcia umowy
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sprzedazy akcji pomiedzy tymi spétkami. Z tego wzgledu Bowim S.A. zasadnie nie odpowiedziat w terminie na zgdanie
zawarcia tej umowy, a zatem Konsorcjum Stali nie mogto zgdac¢ zaptaty kary umowne;.

Sad Okregowy w Katowicach uznat twierdzenia Konsorcjum Stali S.A. za niezasadne i postanowieniem z dnia 20 sierpnia
2013 r. oddalit wniosek o stwierdzenie upadku zabezpieczenia. Sad Okregowy wskazat, iz Konsorcjum Stali S.A. prébowato
wykorzysta¢ rzekomg dwuznacznos¢ wniosku o udzielenie zabezpieczenia i pozwu w celu unicestwienia niekorzystnego
dla siebie zabezpieczenia.

Postepowania sgdowe w obu sprawach, tj. z pozwu IDM przeciwko Konsorcjum Stali i Emitentowi wniesionego do Sadu
Okregowego w Katowicach, jak i z pozwu Emitenta przeciwko Konsorcjum Stali, znajduja sie w poczatkowej fazie, przy czym
rozprawe wyznaczono dopiero w postepowaniu w sprawie z powodztwa IDM.

W ocenie Bowim S.A., w | pdtroczu 2013 roku nie wystgpity inne, poza wymienionymi w niniejszym raporcie srédrocznym,
zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke lub Grupe.

Sosnowiec, 02 wrzesnia 2013 roku.

ZARZAD SPOLKI

ADpAM KIDAtA — WICEPREZES ZARZADU

JACEK ROZEK — WICEPREZES ZARZADU

JERZY WODARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
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