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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BOWIM S.A.

1. Przeprowad:ziliimy badanie zatjczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitalowej BOWIM S.A.
(Grupa Kapitalowa), dla kt6rej BOWIM S.A. z siedzibg w Sosnowcu przy ulicy Niweckiej 1E
jest jednostka dominujgcq (Jednostka dominujaca, Spétka), na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia
2012 roku, ktdre po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 388 728 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje strate netto
w wysokosci 7696 tys. zt, w tym przypadajacg akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w wysokosci 8 005 tys. 21, oraz strate catkowita w wysokosci 7 616 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 10 691 tys. 24,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 499 tys. zi,

f. informacje dodatkowe i dane objasniajace,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziafalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacei.
Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani sy do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe] oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca
podstawa jego sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb

prawidiowy.
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Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskaC racjonalna pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W szczegélnoéci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci 2astosowanych przez Grupe Kapitalowy zasad (polityki} rachunkowoséci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow
ksiggowych, z ktdérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zatczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz Zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
I wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujacg zasadami {polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, e do dnia zakoiczenia badania Jednostka dominujgca
nie potwierdzita przedstawienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok
do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.
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9. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

rzegorz | katecki ﬁl\miuff tukasz Motata

Senior Menadzer Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznani, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRER,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 19 marca 2013 roku
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RAPORT  UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA

2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Jednostka dominujagca BOWIM S.A. {lednostka dominujaca, Spétka) powstata z przeksztatcenia firmy
BOWIM spdtka cywilna w spotke akcyjng. Przeksztatcenie dokonato sig na podstawie uchwaty Wspéinikéw
spétki cywilnej zawartej w akcie notarialnym z dnia 19 stycznia 2001 roku {Repertorium A, Nr 500/2001)
podpisanym przed notariuszem Justyng Drewko w Kancelarii Notarialnej s.c. Notariuszy Joanny Warzecha
i Justyny Drewko w Zabrzu przy ulicy 3. Maja numer 20,

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sig w Sosnowcu przy ulicy Niweckie] 1E.

W dniu 19 lutego 2001 roku Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, Vil Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000001104.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 6452244873 oraz symbol REGON 277486060.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spatek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

= sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

* sprzedaZ hurtowa drewna i materiatéw budowlanych,

= sprzedaZ hurtowa wyrobow chemicznych, odpaddw i ztomu,

= Swiadczenie ustug transportowych,

* wynajem $rodkéw transportowych,

" wykonywanie robét instalacyjno-budowlanych i ogéinobudowlanych,

* produkcja konstrukeji metalowych, z wytaczeniem dziatalnoéci ustugowej,
= produkcja pozostalych gotowych wyrobéw metalowych.

Przedmiot dziatalnosci spétek zaleznych zwigzany jest z dziatalnoécia Jednostki dominujacej.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku
wynosit 1 951,5 tys. zt i dzielit sig na 19 514 647 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
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Wedlug stanu na dzieh 31grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej
przedstawiata sie nastepujaco:

" % posiadanych  llos¢ posiadanych Wartos¢ " Wartos¢
Akcjonariusz gloséw akji nominalna akeji  posiadanych akeji

{w zl) {w tys. zt)
Adam Kidata 24,17% 4132 353 0,10 413 235,3
Jacek Rozek 24,17% 4132353 0,10 413 2353
Jerzy Wodarczyk 24,17% 4132353 0,10 413 235,3
DM IDM S.A. 10,51% 2720409 0,10 272 040,9
Konsorcjum Stali S.A. 9,54% 2470588 0,10 247 058,8
Pozostali akgjonariusze 7,44% 1926 591 0,10 192 659,1
Razem 100,0% 19514 647 - 1951 464,7

Nikt z pozostalych akcjonariuszy nie zgfosit stanu posiadania co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym.,

Zgodnie z statutem Spdtki organami Jednostki dominujacej sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza
i Zarzad.

W skfad Zarzgdu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkeja
Jacek Rozek - B Wiceprezes Zarzadu
Adam Kidata Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki dominujgcej.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dziert wydania opinii wehodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja

Feliks Rozek Przewodniczaty Rady Nadzorcze)

Jan Kidata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorcze)

Bernadetta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej

Sobiestaw Szefer Cztonek Rady Nadzoreze)

Rafat Abratariski Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Borysiewicz Cztonek Rady Nadzorcze)
tt:quc?ttls;; ?30 T4 1 27 &5 w. weecdaniil 7/19
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej:

" w dniu 6 listopada 2012 roku Pan Mieczystaw Halk zostat odwotany z funkcji Czfonka Rady

Nadzorczej,
= wdniu 6 listopada 2012 roku Pan Rafat Abrataiiski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej BOWIM S.A. wchodzity nastepujace
spotki zaleine:

Nazwa podmioctuy, Dzieri bilansowy,

Redzaj opinii ktéry przeprowadzit na ktéry
Nazwa spotki Metoda konsolidacji o sprawozdaniu badanie sporzadzono
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finanso\ﬂo finansowe
BOWIM-Podkarpacie sp. z 0.0. petna z uwagg objasniajaca* 4AUDYT sp. z 0.0 31.122012r.
BETSTAL sp. z 0.0. petna bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0. 31.12.2012r.
PASSAT-STALS.A petna z uwaga objasniajaca* 4AUDYT sp. zo.0 31.12.2012r

*Uwagi te dotycza niepotwierdzania przedstawienia sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nie bylo zmian w zakresie spofek objetych konsolidacjg.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka numer ewidencyjny
10170, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar
finansowych numer ewidencyjny 3363 i uzyskafo opinig bez zastrzezen, ale z uwagg objaéniajaca,
ze do dnia zakoriczenia badania Spétka nie potwierdzita przedstawienia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 rok do ogfoszenia w Monitorze Polskim B.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 6 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zloione w Sadzie
Rejestrowym w dniu 15 czerwca 2012 roku.
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4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly rewident Grzegorz Skatecki numer
ewidencyjny 12430.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg zdnia 2 lipca
2012 roku zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 29 listopada
2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak te2 wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczoéci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretaciji ogloszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci | wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuiyliémy sig testami iprobami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wpltywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej w okresie od dnia 11 marca 2013 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania,
Z przerwami.
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6. DOSTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki deminujgcej ztozyt w dniu 19 marca 2013 roku oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujace] os$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzagd Spotki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyl, ze udostepnit nam wczasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajagcych podstaw do  wyrazenia opinii
o0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w 2aden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCH

4AUDYT sp. z o.0., siet, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyraienia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
2 pbin. zm.).

4AUDYTS zoo.
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWE | MAJATKOWEI

1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUAC FINANSOWEI {uPROSZCZONE)

AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012  31.12,2011

(tys. zt) {tys. zi) (96) {struktura %) (struktura %)
' Aktywa trwate 104 255 99 312 5,0% 26,8% 22,3%
Rzeczowe aktywa trwate 92 198 89541 3,0% 23,7% 20,1%
Wartosct niemateriaine 1537 1362 12,8% 0,4% 0,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 90 93 -2,9% 0,0% 0,0%
Aktywa na podatek odroczony 10 168 8276 22,9% 2.6% 1,9%
Diugoterminowe aktywa finansowe 12 - - - -
; Dfdgdterfhinowe rozl‘rf:z.emarmriedzyokresowe 250 40 525,0% 0,1% 0,0%
Aktywa obrotowe 284 473 346 314 -17,9% 73,2% 77,7%
Zapasy 152 950 149 942 2,0% 39,3% 33,6%
:f;::'::’i‘;; i o 126644 185940  -31,9% 32,6% 41,7%
:::;zon;::: ezg ;ytulu bieigcego podatku 13 30 56,4% 1 1
Pozostate aktywa finansowe 1168 6 056 -80,7% 0,3% 1,4%
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2354 2854 -17,5% 0,6% 0,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 1134 1492 -24,0% 0,3% 0,3%
- Aktywa trwate przeznacioné do sprzedaiy 210 - - 0,1% -
Aktywa razem 388 728 445 626 -12,8% 100,0% 100,0%
"TUEYTSP ZOD b4l & #7527 M1 W wnsiaasmn 11/19
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PASYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
{tys. zt) {tys. zi) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 81286 91 977 -11,6% 20,9% 20,6%
::'r'n':::“i"a'f;“" przypadajacy jednostce 79143 90178 -12,2% 20,4% 20,2%
Kapitat zaktadowy | 1951 1951 0,0% 0,5% 0,4%
g:m;k;:rtt‘:g“ni"r:i{::g' 52334 52334 . 13,5% 11,7%
Kapitat zapasowy 651 651 - 0,2% 0,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 5042 4963 1,6% 1,3% 1,1%
i Zyskl zatrzymane 26 861 31497 -14,7% 6,9% 7,1%
Wynik roku biezacego 7696 -1218 531,9% -2,0% -0,3%
Udziaty niesprawujace kontroll 2143 1799 19,1% 0.6% 0,4%
Zobowigzania diugoterminowe 55589 61545 -9,7% 14,3% 13,8%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5788 43854 19,2% 1,5% ' '1,1%
Rezerwa na éwiadczenia emerﬁalne i podobne 149 155 -3,9% - -
. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 16 892 17711 -4,6% 4,3% 4,0%
Zobowigzania finansowe 32 760 38 825 -15,6% 8,4% 8,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 251853 292104 -13,8% 64,8% 65,5%
i‘;tz’gg;?:az’:; :v:‘i’;;';‘:ﬂ:maw 1 ustug oraz 181429 208154 12,8% 46,7% 46,7%
Pozostate ibboﬁviaiama finansowe 69 389 83 216 -16,6% 17,9% 18,7%
Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne 2 2 —é,s% - -
Pozostate rezerwy = 429 578 -25,8'% 0,1% 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 39 63 -38,1% - -
: Rozliczenia ﬁiiédiybki‘esbﬁe przychodéw 565 91 520,9% 0,1% -
Pasywa razem 388 728 445 626 -12,8% 100,0% 100,0%
f.lAUPYTSFl 1 OD 3w v B ¥ w.ayotandy 12/19
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW {UPROSZCZONE)

01.01.2012 01.01.2011 Dynamika 01.01.2012 01.01.2011
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2012 31.12.2011 (%) 31.12.2012 31.12.2011
{tys. zi) {tys. zt) (struktura %) (struktura %)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1019909 1117125 -8,7% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjne) 1010551 1101 849 -8,3% 99,1% 98,6%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9358 15 276 -38,7% 0,9% 1,4%
Przychody i koszty finansowe 17715 -17 857 0,8% 1,7% -1,6%
Zysk [strata) brutto -8 357 -2 581 223,8% -0,8% -0,2%
- Podatek dochodowy -661 -1363 -51,5% -0,1% 0,1%
f‘;‘z'::::’;:i'":::t’muowanej 7696 1218 531,0% 0,8% -0,1%
' DzIafaI_noﬁé z-a'n_'Iechan-a - - - - -
fv":"(‘:;f;z?az:};‘c’;z 7696 1218 531,9% 0,8% 0,1%
- akcjonariuszom jednostki dominujace) -8 005 -1548 417,1% 0,8% 0,1%
- udziatom niesprawujgcym kontroli 309 330 -6,4% 0,0% 0,0%
! Pozostate catkowite dochody netto 80 -145 -155,2% 0,0.% 0,0%
Catkowity dochéd ogétem -7616 -1363 458,8% -0,7% -0,1%
fAUDYT .SP ?30 . R — - 13/19
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3. PODSTAWOWE WSKAZNH(I FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskainlka Formuta obliczeniowa 2012 2011 2010
Zyskownosc sprzeda AR 0,9% 1,4% 2,2%
i P 2 przychody ze sprzedazy ' ’ “r=
. . zysk brutto/
Rentowno$¢ sprzedazy brutto praychody netto ze sprzedazy 0,8% 0,2% 1,3%
zysk netto/ j
Rentownos¢ sprzedazy netto praychody netto ze sprzedaty -0,8% 0,1% 1,1%
Rentownosé EVsKinEtio)]
\ kapitat wlasny bez wyniku finansowego -8,6% -1,3% 10,3%
kapitatu wtasnego e
biezgcego roku
Rentownosé aktywow R G -2,0% 0,3% 2,0%
aktywa ogétem
Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskainika Formufa obliczeniowa 2012 2011 2010
p iy przychody netto ze sprzedazy/ R
Wskaznik rotacji majgtku aktywa ogdtem 2,6 2,5 1,9
Wskaznik obrotu przychody netto ze sprzedazy/ 9.8 11.2 88
rzeczowych aktywoéw trwatych aktywa trwate ! ' !
WskaZnik rotac)i (naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ 45 60 86
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji {(zapasy/ 54 49 66
zapasOw w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej)*360
. ; !
Wskainik rotac)i (zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug; 65 68 98

zobowigzan w dniach

koszty wiasne sprzedazy)*360

4AUDYT Sp.zo.0.
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Finansowanie dziatalnosci

'-""'l 1-"-: & T’ q -
Buoyjemy

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2012 2011 2010
. kapitat obcy/
Wspotczynnik zadtuzenia kapitaly ogétem 0,8 0,8 0,8
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/
i . . ) 0,3 0,3 0,3
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow kapitat wiasny/ 08 04 1.0
trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate ' . ’
Trwatosc stl_'u ktury kapitat wfa’sny/ 0.2 0,2 0,2
finansowania pasywa ogdtem
Plynnoéc finansowa
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2012 2011 2010
. . (inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
S LS B T krétkoterminowe)/ 0,5 0,7 0,6
szybkiej .
zobowigzania krotkoterminowe
Wskanik plynnosci (aktywa.obrc:tow_e - krétkoterminowe
. rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,1 1,2 1,1
biezgcej . . , .
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzar naleznosci handlowe/
0,7 1.3 12
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywra obr.oto_w.e 32621 54211 29 693
{w tys. zt) — zobowigzania bieiace
Udziat kapitatu :
pracujacego kapitat obrotowy/ 8,4% 12,2% 6,8%

w calosci aktywow

aktywa ogodtem

Komentarz

W zwigzku z poniesiong straty netto wartosci wskainikéw rentownosci ulegly obnizeniu, w wiekszosci
przyjmujac wartosci ujemne. Najwigksza zmiana dotyczy spadku rentownosci kapitatu wiasnego,
co zwigzane Jest z biezacq stratg finansowg, a takze z zarachowaniem w poczet strat z lat ubieglych decyzji
Urzedu Kontroli Skarbowej odnosnie podatku VAT za lata ubiegte, od ktérej to decyzji Jednostka

dominujaca sie odwotata.
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Wskazniki zwigzane ze sprawnosciy wykorzystania zasobéw w 2012 roku nie odbiegaly znaczaco
od wskaznikéw z 2011 roku, cho¢ najwigksza zmiane prezentuje wskaznik rotacji naleznosci, w przypadku
ktérego warto$¢ obnizyta sie o 15 dni. Cykl konwersji gotéwki w Grupie Kapitatowe] skrécit sie z 41 dni
w poprzednim roku do 34 dni w roku badanym.

Niemal wszystkie wskaZniki dotyczace finansowania dziatalnosci pozostaty na niezmienionym poziomie
w stosunku do dwdch poprzednich lat.

Plynnoé¢ Grupy Kapitatowej ulegta pogorszeniu w 2012 roku, wskazuje na to zaréwno wskaznik plynnosci
szybkiej, jak i biezacej. Spadta réwniez zdolno$¢ do pokrycia biezgcych zobowigzan biezacymi
naleznoéciami.

4. ZasADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej
za rok obrotowy, ktory zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2012 roku Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat,
te wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spétek zaleznych
bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego roku, i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagroienie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke dominujgca oraz spétki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zarok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2012 roku, wtym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliémy istnienia istotnych okolicznoéci, ktére moglyby powodowa¢ nasze przekonanie, ze Grupa
Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowac dziatalnoici przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od dnia 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

4AJDYT Sp.z 0.0.
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Il.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreélonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach
ogloszonych w formie rozporzadzert Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sklad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleiznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienieznych,

b. dokonanie wytaczent konsolidacyjnych, w tym wyltaczenie kapitaiow wiasnych jednostek zaleznych
na dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy lub zysku na okazyjnym
przejeciu, wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych pomigdzy
jednostkami Grupy Kapitatlowej na dzieri bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji
sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywdw jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACI DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia
2012 roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktdéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, bgdgce podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku.

4AUDYT Sp.zo.0.
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4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZOANIEM FINANSOWYM

Nie dotyczy.

5. RODZzAJ| WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA
Nie dotyczy.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg zgodne sa z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylgacznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiggniete (poniesione} w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylaczenia kapitalowe zwiagzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleinych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng.

7. WAaRTOSE FIRMY
Nie dotyczy.
8. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUIACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wlasnego oraz stan kapitatu przypadajacy udzialom niesprawujagcym kontroli
sq zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegbtowe informacje na temat kapitatu wilasnego oraz udziatéw niesprawujgcych kontroli zostaly
zaprezentowane w notach od 12 do 15 informacji dodatkowej i danych objasniajacych.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Informacje na temat zobowigzan warunkowych zostaty zaprezentowane w nocie 32 informacji dodatkowe]
i danych objasniajacych.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa i dane objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

4AUDYT Sp.z c.0.
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Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit pordwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zalgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyl sie 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej zawiera informacje wymagane
przez art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebgdgcego paristwem cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych wnim tych informacji, dla ktérych bezposrednim irédiem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

A
rzegorz Skatecki @-Laut%/ tukasz Motata
] M v

c'.'_-"k-—

Senior Menadzer Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznani, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 19 marca 2013 roku
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