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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

1. INFORMACIE OGOLNE

»Bowim” S.A. z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e, jest spotkg akcyjng zarejestrowang i wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Geneza:

Dnia 20 listopada 1995 roku Panowie Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk zawarli umowe spétki cywilnej pod
nazwg ,Bowim” s.c. Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk, z siedzibg w Tarnowskich Gérach, ktéra to spotka
zostata wpisana do witasciwe] ewidencji dziatalnosci gospodarczej dnia 8 grudnia 1995 roku. Powyzsza spétka rozpoczeta
dziatalnos¢ gospodarcza dnia 14 grudnia 1995 roku.

Dnia 19 stycznia 2001 roku wspdlnicy spétki podjeli uchwate o przeksztatceniu ,Bowim” s.c. w spotke akcyjng.
Przeksztatcenie formy prawnej Spotki ze spotki cywilnej w spdtke akcyjng zostato zarejestrowane we wtasciwym rejestrze
przez sad rejestrowy dnia 19 lutego 2001 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,,Bowim” S.A. jest handel wyrobami hutniczymi. W swoje]j ofercie proponuje szeroki
asortyment wyrobow ze stali weglowej, na ktdry sktadajq sie zaréwno produkty polskich producentéw stali jak i produkty
z importu. Ponadto ,,Bowim” S.A. oferuje produkcje prefabrykatéw zbrojeniowych.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne ,Bowim” S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spdtka posiada réwniez 7
oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2
magazyny handlowe w Stawkowie i Szczecinie.

Akcje ,,Bowim” S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.
,Bowim” S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutorow Stali.

,Bowim” S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej ,,Bowim”. Powstanie Grupy datujemy na wrzesiert 2005 roku,
kiedy to ,Bowim” S.A. utworzyt na bazie oddziatu w Rzeszowie spdtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. obejmujgc
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spétki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce
do wykonywania praw z 85,7% gtosow na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku ,Bowim” S.A. nabyt 80% udziatébw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z o0.0., a spdotka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci
w 2008 roku.

W 2010 ,Bowim” S.A. roku nabyt 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A. a w dniu 07 marca 2014 roku wypetniajac
postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 roku dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 20 lipca 2011 roku i w dniu 25 sierpnia 2015 ,,Bowim” S.A. nabyt tgcznie 20 % udziatéw w spétce Betstal Sp. z 0.0. w
transzach po 10% udziatéw, obejmujgc tym samym 100% pakiet udziatéw ww. spétce oraz ksztattujac ostateczny sktad
Grupy Kapitatowej ,,Bowim”.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy ,Bowim” S.A. oraz trzy spotki
zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Rada Nadzorcza:
Zgodnie z §18 Statutu Spotki:
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkéw, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie,
kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (pied) lat,
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat,
co najmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej musi byé osobami, z ktdrych kazda spetnia nastepujgce przestanki:
a. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego,
b. nie jest cztonkiem wtadz zarzadzajgcych, ani nie byta cztonkiem takich wtadz w Spoétce ani Podmiocie
Powigzanym w ciggu ostatnich 5 lat,
c. nie jest akcjonariuszem dysponujagcym 10% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
d. nie jest cztonkiem wtadz nadzorczych i zarzadzajgcych lub pracownikiem podmiotu dysponujacego 10%
lub wiecej gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

e. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
biegtego rewidenta Spétki ani Podmiotu Powigzanego,
f.  nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osobg pozostajaca
w stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z os6b wymienionych w punktach poprzedzajacych,
5. Powyzisze warunki musza by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu. Cztonek, ktdry przestat spetniaé
powyzsze warunki, winien zosta¢ niezwtocznie odwotany.

Zgodnie z §19 Statutu Spotki:

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na
posiedzeniu obecnych jest co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Dopuszcza sie podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

W okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza nadzorowata prace Zarzadu Spétki dziatajacego
w nastepujacym sktadzie osobowym:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

2. SKtAD RADY NADZORCZEJ
Na dzien 1 stycznia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

=  Feliks Rozek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
=  Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

W 2015 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie odpowiednio z chwilg podjecia uchwaty o powotaniu i uptywa z dniem
28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdziniej z dniem odbycia WZA Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

W ramach Rady Nadzorczej od 2013 roku funkcjonuje komitet audytu powotany do zycia uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
3 czerwca 2013 roku.

W sktad komitet audytu wchodza:
1) Pan Sobiestaw Szefer,

2) Pani Bernadetta Fuchs,

3) Pan Feliks Rozek

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki;

b) monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem;

c) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

d) monitorowanie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz firmy
audytorskiej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Spdtki w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1le.

Strona 4z 18



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

3. INFORMACIE O DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZE)

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i postanowieniami Statutu ,Bowim” S.A. Rada Nadzorcza wykonywata
staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowa kontrole
dziatalnosci Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci.

Rada Nadzorcza ,Bowim” S.A. postawita przed sobg nastepujace cele:
e wykonywanie obowigzkow wynikajacych z Kodeksu spétek handlowych, Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu
Spotki i innych przepiséw prawa,
e  koordynacja wspotpracy w ramach Grupy Kapitatowej ,,Bowim”,
e budowanie kultury etycznej poprzez promowanie zasad etycznych.

W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzagdem Spétki . W zakresie
dziatalnosci Spétki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu
doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkdédw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w 2015 roku dziatata kolektywnie.
Nie byly wydzielane indywidualne zadania dla poszczegdlnych Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie
uczestniczyli we wszystkich posiedzeniach. Przewodniczacy prowadzit posiedzenia sprawnie, byly one dobrze
przygotowane. Wszyscy Cztonkowie Rady przed kazdym posiedzeniem otrzymywali kompletne materiaty.

W 2015 roku Rada Nadzorcza na odbytych posiedzeniach podjeta dziatania nadzorujace i kontrolne dotyczace m.in.
nastepujacych zagadnien:
e oceny sprawozdania finansowego, zaréowno w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentacjg, jak i stanem
faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz oceny wnioskdéw Zarzadu co do podziatu zysku
i pokrycia straty oraz sktadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej
oceny,
e wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego przeglad i badanie sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy
Kapitatowej.

4, BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ,BOowIM” S.A. ZA ROK OBROTOWY oD 01.01.2015
DO 31.12.2015 ROKU

Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Finansowe ,Bowim” S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku” oraz ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,,Bowim” S.A. za rok
obrotowy zakoriczony 31.12.2015 roku” przedstawione przez Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 08 czerwca 2015 roku podjefa uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do:
1. dokonania przegladu pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych ,Bowim” S.A. oraz poétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,Bowim” za | pétrocze 2015 r.
2. badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Spétki ,,Bowim” S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za rok obrotowy 2015.

PRO AUDYT Sp. z 0.0., 60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3931.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za 2015 rok zostata
podpisana z kancelarig PRO AUDYT z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy. Sw. Leonarda 1A/3 w dniu 25.06.2015 roku.

Wybrany audytor dokonat badania jednostkowego sprawozdania finansowego i ksiagg handlowych za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015 roku i jego zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,:

e  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badane;j
Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku,

e sporzadzone =zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spoétke
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest

Strona 5z 18



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spofki,

e jest zgodne z wptywajagcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujgcymi
sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Jednostki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe , Bowim” S.A. zostato sporzadzone w sposob zgodny z przepisami
prawa, a w szczegolnosci zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej i zawiera kompleksowg relacje z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku.

Rada Nadzorcza, kierujgc sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez audytora wynikami badania
Sprawozdania Finansowego ,,Bowim” S.A. za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku, akceptuje przedtozone
Sprawozdanie Finansowe ,,Bowim” S.A. za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku, na ktére sktada sie:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 281.168,0 tys. zt,
e  sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy 2015 tj. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 450,7 tys. zt oraz catkowite dochody w wysokosci 1.358,7 tys. zi,
e  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2015 tj. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 3.015,8 tys. zi,
e  sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 2015 tj. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku,
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.218,3 tys zi,
e informacje dodatkowe i dane objasniajace.

5. WYNIKI FINANSOWE ,,Bowim” S.A.

Dla branzy dystrybucji wyrobow stalowych 2015 rok byt trudnym okresem. Stat on pod znakiem spadku cen, ktéremu
towarzyszyt wzrost zapotrzebowania na oferowany asortyment.

Ceny produktéw stalowych w 2015 roku, podobnie jak w ubiegtym roku pozostawaty w trendzie spadkowym, na co wptyw
miata sytuacja na rynku rudy zelaza i koksu, ogromna konkurencja, a takze wyrazny wzrost importu stali, gtdwnie z Chin w
wyniku ogromnej nadprodukcji szacowanej obecnie na 400 min ton stali.

Zmniejsza on konkurencyjnos¢ i odbija sie bezposrednio na marzach. Wg szacunkéw EUROFER import z Chin do Europy
wzrdst w ciggu ostatnich dwdch lat az o ponad 100% z 51,2 min ton do 112,4 mlIn ton. To ponad dwie trzecie catkowitego
popytu na stal, przewidywanego dla Unii Europejskiej na rok 2016 (154,1 min t).

Odwrécenie trendu mogtoby by¢é mozliwe dopiero po uruchomieniu postepowan antydumpingowych oraz wyraznym
ograniczeniu mocy produkcyjnych hut. W grudniu 2015 r. stopiert wykorzystania mocy produkcyjnych na swiecie wynidst
64,6% i byt 0 4,9 pkt% nizszy anizeli w grudniu ubiegtego roku.

Woykres. Stopiert wykorzystania mocy produkcyjnych na Swiecie w okresie lipiec 2014 - grudzier 2015 r.

100% World steel capacity utilisation ratio

20%

80%

70%

60%

Source: worlastee
50% .
3|glglzlzlalslelzlzlz]s]z]2]s|5]z]s
Ple|lolo|Z2|lo|5 |||l 2|5 | |c]|w]|O|2Z2]|0
2014 2015

Strona 6z 18



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

Jak wida¢ na ponizszym wykresie, ceny gtéwnych asortymentéw Spétki w tym m.in. blachy gorgcowalcowanej (47% udziatu
w sprzedazy) byty w 2015 istotnie nizsze od tych, ktére obowigzywaty w okresach minionych (spadek o 12,3% r./r.). Tym
samym Bowim i Spétki z jego grupy aby osiggna¢ takie wyniki ze sprzedazy musiaty w 2015 r. sprzedac znacznie wiekszy
wolumen oferowanych przez siebie towardw i wyrobdow. Jest to bez watpienia dowodem na skuteczne funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej Emitenta w niezwykle konkurencyjnym otoczeniu oraz na odzyskiwanie rynku, ktéry jeszcze do niedawna
byt znaczgco ograniczony ze wzgledu na powszechny proceder wytudzania VAT-u, w ramach przestepstw tzw. ,karuzeli
podatkowej”.

Wykres. Ksztattowanie sie srednich cen podstawowych wyrobéw hutniczych w 2015 r.

Srednie ceny wyrobéw hutniczych w 2015 r.

2119
2089
2 000 :_-\/\/\ P

Blacha gorgcowalcowana sr cena (PLN/t) Profil HEB 200 sr cena (PLN/t)
e Pret zebrowany fi 12mm $r cena (PLN/t)

Wyszczegoélnienie 31.12.2014 31.12.2015 dynamika
‘Blacha goracowalcowana ércena (PLN/t) 2089 1832  -123%
Profil HEB 200 $r cena (PLN/t) 2301 2119 -7,9%
Pret zebrowany fi 122mm $r cena (PLN/t) 1918 1635 -14,8%

Wyzwaniem dla Polski pozostaje konkurowanie z wyrobami zagranicznymi. A to ze wzgledu na wysokie koszty produkcji stali
w Polsce. Wynikaja one z koniecznos$ci optacania akcyzy za energie elektryczng oraz koszéw unijnej polityki klimatycznej.
Szansg dla Polski jest zapowiadane wprowadzenie przez rzad zwolnienia przemystu stalowego z podatku akcyzowego na
energie elektryczna

Nie mozna nie wspomnie¢ o niestabilne]j sytuacji gospodarczej w strefie euro, ktdra przektada sie na sytuacje na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym i moze mie¢ wptyw na wielkos¢ popytu oraz ceng, a tym samym
atrakcyjnos¢ na oferowane przez spétki Grupy wyroby hutnicze.

Szansg dla duzych dystrybutoréw sg rosngce oczekiwania ze strony klientdw, ktére sprawiajg, ze coraz wieksze trudnosci w
utrzymaniu sie na rynku majg mate firmy z waska oferta. Znikajg firmy, ktére nie majg wtasnych magazyndw, a tylko z
zamowieniem w rece kompletowaty dostawy dla odbiorcy koncowego. Jeszcze do niedawna ilo$¢ tak pracujacych firm byta
spora, gtéwnie z powodu problemdéw odbiorcéw koricowych ze sfinansowaniem dostaw. Pojawiaty sie wiec na rynku firmy,
ktére dysponujac kapitatem byty w stanie skompletowa¢ dostawe i za nig zaptaci¢. Obecnie w czesci przypadkow te kwestie
spadajg na dystrybutoréw, a w niektdrych lepsza pozycja koncowych uzytkownikéw pozwala im finansowac¢ swoje
zamowienia. Coraz wiekszego znaczenia zaczyna nabieraé przetwarzanie pétwyrobdéw. Coraz czesciej koncowi uzytkownicy
szukaja firm, ktére nie tylko sprzedadza stal, ale réwniez dostarczg jg do zaktadu odbiorcy czy na plac budowy.
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Koncowi odbiorcy pracujg gtdwnie bez zapasoéw, wiec chcag mie¢ mozliwosc szybkiego i kompletnego zaopatrzenia sie w
potrzebny asortyment.

Optymizmem napawa kontynuacja inwestycji infrastrukturalnych na rynku krajowym, finansowanych ze srodkéw unijnych
w wysokosci 82,5 mld EUR oraz odradzajace sie inwestycje przedsiebiorstw.

Szacuje sie, ze w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na infrastrukture transportowg przeznaczone
zostanie 19,8 mld euro, z czego 12 mld na drogi oraz 7,4 mld na infrastrukture kolejowa. Dodatkowo, 31,2 mld euro jest
przeznaczone na programy regionalne, ktére rowniez mogg obejmowac inwestycje infrastrukturalne.

Warto pokresli¢, iz sektor budownictwa bedzie mdgt liczy¢ nie tylko na pienigdze z Unii Europejskiej. Wedtug publicznie
dostepnych dokumentéw szacowane potrzeby inwestycyjne w infrastrukture w Polsce do 2020 roku to okoto 500 mld zt. Na
te kwote sktadajg sie przede wszystkim inwestycje w infrastrukture drogowa, kolejowa, energetyczng i te zwigzang z
ochrong srodowiska.

W perspektywie do 2018 r. planowane naktady inwestycyjne na rozbudowe nowych gazociggdw szacowane sg na poziomie
7,1 mld zt. Do tego okresu ma powstac 15 odcinkdw gazociggdéw — ok. 800 km.

Z kolei PKP Polskie Linie Kolejowe planujg przeznaczy¢ na modernizacje oraz budowe nowych szlakéw i peronéw do 2020
roku ponad 50 mid zt.

Znaczacy czescig budownictwa przemystowego od lat pozostaje budownictwo energetyczne, w ktérym w faze realizacyjna
stopniowo wchodzg kolejne duze projekty. Najwiekszym inwestorem w tym obszarze jest Grupa PGE, ktora planuje
zainwestowa¢ ok. 80 mld PLN do 2020 r., gtéwnie na nowe moce konwencjonalne oraz rozwdéj i modernizacje sieci
dystrybucyjnych, a w szczegdlnosci zamierza rozpocza¢ budowe pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce.

Tauron zamierza przeznaczy¢ na inwestycje 48,8 mld PLN w latach 2010-2020, ENEA S.A. planuje zainwestowac¢ 22 mld PLN
w tym samym okresie, zas Energa zamierza zainwestowac 20 mld PLN w latach 2010-2020.

Wszystkie one generujg spore zapotrzebowanie na wyroby hutnicze. Jesli dojdzie do uspokojenia na rynkach finansowych to
bedzie mozna liczy¢ rowniez na wieksze inwestycje sektora prywatnego.

Z szacunkdw Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej wynika, ze w ubiegtym roku polska gospodarka zuzyta ok. 12,5 min ton
stali (ponad dwie trzecie zapotrzebowania zaspokaja import) wobec 12,3 min ton rok wczesniej. Rowniez w tym roku
spodziewany jest wzrost zuzycia. W nastepnych latach szacuje sie, iz zuzycie bedzie rosto 2-3 proc. rocznie.
Z kolei prognozy Eurofer zaktadaja stabilny, ok. 1,5% wzrost zuzycia stali na 2016 i 2017 r.

To wynik spodziewanego wzrostu aktywnosci w sektorach stalochtonnych, a tym samym takze wzmocnienie trendu
budowania zapaséw przez dystrybutordw.

Kluczowym problemem pozostanie wysoka presja importowanej stali, powodowana przez szukanie zbytu na nadwyzki
powstajgce w krajach trzecich na miedzynarodowych rynkach. Obawy dotycza nie tylko krajéw trzecich ale réwniez Rosji,
ktérej huty beda chcialy zrekompensowal sobie na miedzynarodowych rynkach stabg sprzedaz w Rosji. Presja
importowane;j stali wptywa negatywnie na wysokos¢ cen i marz.

W dniu 12 lutego br. Komisja Europejska wdrozyta postepowania antydumpingowe w sprawie trzech importowanych z Chin
produktéw stalowych. Postanowita takze natozy¢ tymczasowe cta antydumpingowe na import blachy walcowanej na zimno
z Chin i Rosji. Wierzymy, ze cta antydumpingowe na produkty stalowe z Rosji i Chin w krétkim i Srednim terminie wptyna na
wzrost cen stali na rynku europejskim.

Powyzsze czynniki znalazty odbicie w wynikach ,,Bowim” S.A. jako jednego z najwiekszych niezaleznych dystrybutoréw na
polskim rynku.
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Tabela: Wybrane dane sprawozdania z catkowitych dochodéw ,,Bowim” S.A. (dane w tys. PLN)
od 01.01. od 01.01. dynamika %

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
do 31.12.2015r. do 31.12.2014r. (2015/2014)

A. Przychody ze sprzedazy 808 634 750 635 8%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 808 013 747 989 8%
D. Pozostate przychody operacyjne 5720 7031 -19%
E. Pozostate koszty operacyjne 2472 868 185%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT (A-B+D-E) 3869 8 809 -56%
G. Przychody finansowe 9899 8 265 20%
H . Koszty finansowe 13 698 14 500 -6%
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 70 2574 -97%
J. Podatek dochodowy biezacy 0 2396

K. Podatek dochodowy odroczony -381 -2535

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 451 2713 -83%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 4698 9675 -51%

W 2015 roku ,Bowim” S.A. wypracowat przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 808.634 tys. PLN, co oznacza 8% wzrost
w stosunku do przychodow osiggnietych na koniec 2014 roku. W ujeciu iloSciowym w 2015 roku ,, Bowim” S.A dostarczyt na
rynek 384,3 tys. ton wyrobdw hutniczych, co w poréwnaniu do 326,6 tys. w roku 2014 stanowi wzrost o 18%.

Na taki wynik ze sprzedazy w 2015r. wptyneta z jednej strony poprawa koniunktury w gospodarce i w branzy, a z drugiej
bilansujacy ja niski poziom cen wyrobdéw hutniczych w efekcie m.in. ostrej konkurencji miedzy dystrybutorami i spadku cen
na rynku rudy zelaza i koksu.

Wozrostowi wartosci przychoddéw Spoétki towarzyszyt identyczny (8%) wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktére na
koniec grudnia 2015 roku wyniosty 808.013 tys. PLN.

Korzystnie na wynik na dziatalnosci operacyjnej wptynat wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na kwote 3.242 tys.
PLN. W konsekwencji, Spétka wypracowata EBIT na poziomie 3.869 tys. PLN, wobec 8.809 tys. PLN na koniec ubiegtego
roku.

Znaczacy wptyw na wypracowany przez Spotke zysk netto miat ujemny wynik na dziatalnosci finansowej (- 3.799 tys. PLN),
ktéry, co warto podkresli¢ byt 0 2.436 tys. PLN lepszy w poréwnaniu z wynikiem wypracowanym na dziatalnosci finansowe;j
w 2014r.

Najwiekszg pozycjg kosztow finansowych w 2015 br. byty koszty z tytutu odsetek (4.937 tys. PLN).

Wypracowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wystarczyt na pokrycie straty z dziatalnosci finansowej i ostatecznie, na
koniec grudnia 2015 roku ,,Bowim” S.A. wypracowat zysk brutto w wysokosci 70 tys. PLN.

Uwzgledniajac powyzsze wartosci oraz kwote podatku dochodowego (- 381 tys. PLN) ,Bowim” S.A. wygenerowat w
2015 roku zysk netto w wysokosci 451 tys. PLN, wobec zysku netto na poziomie 2.713 tys. PLN osiggnietego w 2014
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Tabela: Wybrane dane sprawozdania z sytuacji finansowej ,Bowim” S.A. (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 114 114 103 759 10355 40,6% 30,9%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 167 054 232 045 -64 991 59,4% 69,1%
AKTYWA RAZEM 281168 335 804 -54 636 100% 100%
PASYWA

A. Kapitat wiasny 100 823 103 839 -3016 35,9% 30,9%
B. Zobowigzania dtugoterminowe 20 564 27379 -6 815 7,3% 8,2%
C. Zobowigzania krétkoterminowe 159 781 204 586 -44 805 56,8% 60,9%
PASYWA RAZEM 281168 335 804 -54 636 100% 100%

Wykres: Aktywa ,,Bowim” S.A. w tys. PLN

2014
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2015
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Suma bilansowa wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 281.168 tys. PLN i byta ona nizsza o 54.636 tys. PLN
w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majgtkowa Spétki:

= aktywa trwate stanowity 40,6% wobec 30,9% na koniec 2014 roku,
= aktywa obrotowe stanowity 59,4% wobec 69,1% na koniec 2014 roku.

Na koniec 2015 roku wartos$¢ aktywow trwatych Spétki wyniosta 114.114 tys. PLN, co oznacza wzrost o 10.355 tys. PLN
w stosunku do roku 2014, na co istotny wptyw miat wzrost rzeczowych aktywéw trwatych (w gtéwnej mirze zakup suwnic
1.469 tys. PLN oraz serwerow komputerowych - 389 tys. PLN).

Stan aktywow obrotowych na koniec 2015 roku wynidst 167.054 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego roku zmniejszyt sie
0 64.991 tys. PLN. Gtéwnga pozycje stanowig zapasy w wysokosci 81.147 tys. PLN. Drugg co do wielkosci pozycje stanowig
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 76.343 tys. PLN

Kapitat wtasny ,Bowim” S.A. na dzien bilansowy wyniést 100.823 tys. PLN. W odniesieniu do stanu na koniec 2014 roku
zmniejszyt sie on 0 3.016 tys. PLN.

Zobowigzania Spotki wraz z rezerwami na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosty 180.345 tys. PLN, co oznacza ich spadek
0 22% wobec stanu na koniec 2014 roku. Najwiekszy wptyw na ww. pozycje miaty zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 103.193 tys. PLN wobec 156.067 tys. PLN na koniec 2014 r.

Gtéwnym Zrédtem finansowania Emitenta byt kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych i pozyczek. Zobowiazania z tego
tytutu, zaréwno krétko- jak i dtugoterminowe, wyniosty na koniec 2015 roku facznie 63.807 tys. PLN wobec 63.945 tys. PLN
na koniec 2014 r. Szczegétowe informacje dot. ww. pozycji zawiera nota 18 oraz nota 23 Sprawozdania Finansowego
,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Tabela: Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ aktywow (ROA) 0,2% 0,8%
Wynik netto/Aktywa ogdtem

Rentownos¢ sprzedazy 0,1% 0,4%

Wynik na sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ netto 0,1% 0,4%

Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 0,5% 2,6%
Wynik netto/Kapitaty wtasne

Wskaznik zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,64 0,69

Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania/Aktywa ogétem

Wskazniki ptynnosci

Ptynnoé¢ | stopnia 1,05 1,13
Majgtek obrotowy/Zobowiqzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia 0,54 0,65

Majqtek obrotowy-Zapasy/Zobowiqgzania krétkoterminowe

Wskazniki efektywnosci (ilos¢ dni)

Szybkos¢ obrotu naleznosci 34 64
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzan 47 76
Zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zapaséw 37 48

Zapasy*360/Przychody netto ze sprzedazy
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Ostra konkurencja wsrdd dystrybutoréw wyrobdw hutniczych w potaczeniu ze spadkowym trendem cen gtéownych
asortymentow Spoétki oraz wyraznym wzrostem importu wyrobow hutniczych wptyneta niekorzystnie na rentownos¢
sprzedazy zmniejszajac jej poziom w stosunku do 2014 r.

Wyniki osiggniete na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej spowodowaty, ze rentownos¢ netto
wyniosta 0,1% wobec 0,4% w 2014 r.

Wartos¢ wskaznikéw ptynnosci na koniec 2015 roku uksztattowata sie niemalze na podobnym poziomie jak na koniec 2014
roku, poziomie pozwalajgcym na terminowe regulowanie zobowigzan, co $wiadczy o dobrej polityce zarzadzania finansami,
pozwalajacej na efektywne korzystanie z kapitatu obrotowego.

6. ISTOTNE WYDARZENIA

Rejestracja przez Sad zmiany Statutu Spétki ,Bowim” S.A.

W dniu 07 stycznia 2015 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat
VIII Krajowego Rejestru Sgdowego, na mocy ktérego wpisana zostata do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego zmiana w Statucie Spétki ,Bowim” S.A. przyjeta uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
16.10.2014 r. Zgodnie z niniejszg uchwatg zmieniony zostat §18 ust. 1 Statutu Spétki, ktéry otrzymat brzmienie:

,Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkdw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.” Z dniem rejestracji przez sad rejestrowy uchwalone zmiany
Statutu weszty w zycie.

Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach oraz zwrot podatku VAT

W dniu 07 stycznia 2015r. zostata doreczona Spotce ,,Bowim” S.A. przez jego petnomocnika decyzja Dyrektora Izby Skarbowe;j
w Katowicach uchylajgca niekorzystng dla Spotki decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (dotyczgcg zakwestionowania
prawa Spotki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspdlnotowych dostaw towarow w okresie pazdziernik 2007 — kwiecien
2008 r.) i przekazujgca temu organowi sprawe do ponownego rozstrzygniecia. Decyzja ta jest wynikiem korzystnego dla Spotki
wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 23 pazdziernika 2013 r., sygn. lll Sa/Gl 825/13,
utrzymanego w mocy wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 2 lipca 2014 r., sygn. | FSK 440/14.

W wydanej decyzji, Dyrektor Izby Skarbowej zobowigzat Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej do ponownego
przeprowadzenia postepowania, uwzgledniajacego wytyczne Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, w tym do
ustalenia czy i ktore dokumenty skompletowane przez Spdtke majgce potwierdza¢ dokonanie dostaw
wewnatrzwspdlnotowych spetniajg, badZ nie spetniaja wymogdw formalnych oraz czy i w jaki sposéb, przy zachowaniu
nalezytej starannosci Spétka miata mozliwos¢ sprawdzenia poprawnosci transakcji i swoich kontrahentéw. Ponadto, w decyzji
wskazane zostato, ze badanie nalezytej starannosci powinno by¢ powigzane z sytuacjg Spétki, jej mozliwosciami pozyskiwania
wiedzy o dziatalnosci handlowej kontrahentéw, ich kontaktach handlowych oraz rozmiarem i organizacja jej dziatalnosci.

W dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 3.856.333 zt., wptacona przez Dyrektora Pierwszego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Jak wynika z opisu przelewu, stanowi ona ,zwrot podatku za 10/2007-04/2008" i
obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika 2007r. do kwietnia 2008r., bedaca
przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), tagczng kwotg niedoptaty z tytutu podatku VAT za wyzej podane
miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajaca z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowiazan do dnia ich zaptaty przez Emitenta oraz odsetkami
liczonymi od dnia wpfaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu
Skarbowego w Sosnowcu. Zauwazy¢ nalezy iz na dzien publikacji raportu Spétka nie otrzymata nowej decyzji , sankcjonujacej
zwrot podatku za lata 2007-2008, pomimo zwrotu przez Urzad Skarbowy pierwotnie zaptaconej przez Spétke kwoty podatku.

Strona 12z 18



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 14 maja 2015 r.

Dnia 14 maja 2015 roku w siedzibie Spdtki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2014 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2014 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2014 rok,

e  zatwierdzenia przez Spotke, jako Jednostke Dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spétki za 2014 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2014 oraz sprawozdania z
wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym 2014
, sprawozdan finansowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2014, jak réwniez wniosku
Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za rok obrotowy 2014,

e korekty zyskow Spétki za poprzedzajgce rok 2014 lata obrotowe,

e  przeznaczenia zysku Spoétki za rok 2014,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu Spétki za 2014 rok,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2014 rok,

Podpisanie przez ,,Bowim” S.A. oraz spotke zalezng Passat-Stal S.A. jako Konsorcjum umowy ramowej w zakresie dostaw
rur dla zadan inwestycyjnych PGNiG S.A. - cze$¢2,3,5,7i8

W dniu 25 maja 2015 r. ,Bowim” SA jako Lider Konsorcjum w sktadzie: ,Bowim” S.A oraz Passat Stal S.A. (,,Partner
Konsorcjum”), otrzymat podpisane przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w Warszawie umowy w
zakresie dostaw rur oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem dla potrzeb otwordw wiertniczych realizowanych
przez PGNIG S.A. (,Zamawiajacy”) dla czesci 2, 3,5, 7 8.

Zawarte umowy okreslajg warunki udzielania i realizacji Umdéw Czesciowych, jakie mogg zostac zawarte przez Zamawiajgcego

z Konsorcjum jako jednym z wykonawcow w trakcie obowigzywania Umowy Ramowej. Umowa Ramowa przewiduje dostawy

fabrycznie nowych rur oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem dla potrzeb otwordw wiertniczych realizowanych
przez PGNiG S.A.

taczne wynagrodzenie na realizacje umoéw czesciowych w ramach umowy ramowej nie przekroczy kwoty 101.206.875 PLN
netto.

Obroty z Grupa Kapitatowg CMC na wartos¢ umowy znaczacej

W dniu 03 czerwca 2015 roku faczna wartos$¢ obrotéw pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowej ,,Bowim” a spétkami z Grupy
Kapitatowej CMC w okresie ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% wartosci przychodow ze sprzedazy w Grupie Kapitatowe;j
,Bowim” za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, co stanowi kryterium do uznania sumy obrotéw za wartosc
znaczacy. W ww. okresie umowag o najwiekszej wartosci byto zamoéwienie z dnia 06 marca 2015 roku, pomiedzy ,,Bowim” S.A.
(,Nabywca”) a spotka CMC Poland Sp. z 0.0. (,,Dostawca”) z siedzibg w Zawierciu, ktérego przedmiotem byt zakup pretéow
zbrojeniowych zebrowanych. Zaméwienie opiewato na tgczng wartos$¢ 1.989.500 PLN netto.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 08 czerwca 2015 roku podjefa uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do:
3. dokonania przegladu poétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych ,Bowim” S.A. oraz pdtrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze 2015 r.
4. badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Spétki ,,Bowim” S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za rok obrotowy 2015.

PRO AUDYT Sp. z 0.0., 60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3931.
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Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2015 zostata
podpisana w dniu 25 czerwca 2015.

Obroty z Grupa Kapitatowg ArcelorMittal na warto$¢ umowy znaczacej

W dniu 27 lipca 2015 roku tgczna wartos¢ obrotow pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej ,,Bowim” a spotkami z Grupy
Kapitatowej ArcelorMittal w okresie ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy w Grupie
Kapitatowej ,,Bowim” za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, co stanowi kryterium do uznania sumy obrotéw
za warto$¢ znaczagcg. W ww. okresie umowg o najwiekszej wartosci byto zamdwienie z dnia 17 listopada 2014 roku,
pomiedzy ,Bowim” S.A. (,Nabywca”) a spdtkg ArcelorMittal Commercial Sections S.A. (,Dostawca”) z siedzibg w
Luksemburgu, ktérego przedmiotem byt zakup dwuteownikéw. Zamdwienie opiewato na tgczng wartos¢ 520.050 PLN netto.

Przejecie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci dtuznika w Biatymstoku

Postanowieniem z dnia 09 listopada 2015 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku, Il Wydziat Cywilny Sekcja Egzekucyjna,
postanowit przysadzi¢ prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci dtuznika w postaci dziatek o tgcznej powierzchni 1,0919
ha potozonych w obrebie 4 — Starosielce Ptn. w Biatymstoku, dla ktérej to nieruchomosci Sagd Rejonowy w Biatymstoku
prowadzi ksiege wieczysta o numerze BI1B/00156183/2, bedgcego przedmiotem licytacji w dniu 12 stycznia 2015 r. na rzecz
,Bowim” SA za cene 956.925 PLN, ktdéra zostata pokryta przez ,Bowim” SA poprzez zaliczenie czesci wierzytelnosci
przystugujgcej mu w stosunku do dtuznika, a zabezpieczong hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3.300.000 PLN.

Przedmiotowe postanowienie uprawomocnito w dniu 03 grudnia 2015 r.

W/w nieruchomo$¢ stanowita zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z transakcji handlowych prowadzonych miedzy
spotka Mostostal Biatystok sp. z 0.0. (obecnie Mostostal Construction Sp. z 0.0. w likwidacji) a spétkg ,,Bowim” S.A.

W dniu 23 lutego 2016 roku ,,Bowim” SA otrzymat z Saqdu Rejonowego w Biatymstoku zawiadomienie z dnia 12.02.2016 r. o
zapisaniu na rzecz Emitenta prawa wieczystego uzytkowania w/w nieruchomosci.

Obroty z Grupa Kapitatowga CMC na wartos¢ umowy znaczacej

W dniu 03 lutego 2016 roku faczna wartosc¢ obrotéw pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej ,,Bowim” a spétkami z Grupy
Kapitatowej CMC w okresie ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% wartosci przychodow ze sprzedazy w Grupie
Kapitatowej ,Bowim” za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, co stanowi kryterium do uznania sumy obrotéw
za warto$¢ znaczagcg. W ww. okresie umowa o najwiekszej wartosci byto zamdwienie z dnia 10 listopada 2015 roku,
pomiedzy ,Bowim” S.A. (,Nabywca”) a spotkg CMC Poland Sp. z o.0. (,Dostawca”) z siedzibg w Zawierciu, ktdérego
przedmiotem byt zakup pretéw zbrojeniowych zebrowanych. Zamoéwienie opiewato na tgczng wartos¢ 4.170.000,00 PLN
netto.

Nabycie akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A.

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu ,,Bowim” S.A. nabyt od Konsorcjum Stali S.A. 460.950 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz o tacznej wartosci nominalnej
46.095 zt, o kodzie w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. PLBOWMO000019, stanowiacych tgcznie 2,36%
kapitatu zaktadowego Spofki, ktérych Emitentem jest Bowim, za tgczng cene 4.733.058 zt.

Nabycie akcji whasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali nastgpito w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy akcji z
dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezacym nr 20/2014. Nabycie akcji wtasnych Bowim
stanowi réwniez realizacje postanowient Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali.

Podstawe nabycia akcji wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,Bowim” S.A. z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2014 -
Tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt
8 Kodeksu Spétek Handlowych.

Celem nabycia akcji wtasnych w wyzej opisanym zakresie jest wykonanie przez Emitenta zobowigzarn Emitenta wskazanych
w Warunkowej Umowie Sprzedazy Akcji oraz Aneksie nr 4.

Zgodnie z postanowieniami warunkowej umowy sprzedazy, przeniesienie wtasnosci Akcji, jak rowniez zaptata ceny
nastepowac bedzie w postaci transz, nastepujgcych po sobie w odstepach miesiecznych do 15 marca 2017 r., przy czym
przeniesienie wtasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny.
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Zawarte umowy i aneksy do uméw finansowych

Umowa faktoringowa

1. Umowa faktoringowa z Pekao Faktoring Sp. z 0.0.
Z dniem 18 marca 2015 r. zawarta zostata przez ,Bowim” S.A. z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dalej: ,Faktor”)
umowa faktoringu mieszanego. Zgodnie z Umowg Emitent przelewa na Faktora, a Faktor nabywa od Emitenta wszystkie
scedowane wierzytelnosci pieniezne Emitenta wynikajace z zawartych przez niego umdéw handlowych, ktére powstang w
okresie trwania Umowy.
Faktor udziela finansowania w ramach przyznanego limitu faktoringowego do kwoty 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia
milionéw ztotych lub réwnowarto$é w EUR) z przeznaczeniem na:

e  20.000.000 PLN — faktoring krajowy petny,
e  5.000.000 PLN — faktoring niepetny,
e  1.000.000 PLN lub rownowartos¢ w EUR — faktoring petny eksportowy.

Przyznany limit ma charakter odnawialny. Faktor bedzie dokonywat wyptaty zaliczki na poczet finansowania wierzytelnosci w
wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci.
Z tytutu zawartej umowy Faktorowi przystuguje wynagrodzenie obejmujace w szczegdélnosci:

e  opfate wstepng,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od wartosci nabywanych wierzytelnosci,

e  odsetki dyskontowe naliczane od wartosci finansowanych wierzytelnosci. Odsetki dyskontowe naliczane sg od dnia
wyptaty zaliczki do dnia terminu ptatnosci wierzytelnosci wtacznie. Oprocentowanie dyskonta ustalane jest na
podstawie stawki bazowej WIBOR 1M a dla rozliczert w EUR — EURIBOR 3M,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od kwoty niewykorzystanego limitu faktoringowego w stosunku rocznym.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta, weksel wtasny
in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa, cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci w zakresie finansowanych klientéw
zawartej przez Bowim z Compagnie Francaise d’Assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A. Oddziat w Polsce w dniu
05.07.2010 r. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

Aneksy do umoéw faktoringowych

1. Aneks do umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska
W dniu 27 lutego 2015 r. ,Bowim” SA powziat informacje o podpisaniu z ING Commercial Finance Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej: "Faktor"), aneksu do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r.
Zgodnie z umowa ,,Bowim” SA przelewa na Faktora, wierzytelnosci pieniezne z tytutu sprzedazy towardw, przystugujgcych
,Bowim” SA wzgledem jego odbiorcéw. W zwigzku z przyznanym Spétce przez ING Bank Slaski SA kredytem odnawialnym w
wysokos$ci 11 min PLN ( raport biezacy nr 09/2015), na wniosek Spétki Faktor zmniejszyt dostepny limit faktoringowy do tacznej
kwoty 29 min PLN.

2. Aneks do umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska
W dniu 16 marca 2016 r. ,Bowim” SA powziat informacje o podpisaniu z dniem z 22 lutego 2016 r. z ING Commercial Finance
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Faktor"), aneksu do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r.
Zgodnie z umowa Emitent przelewa na Faktora, wierzytelnosci pieniezne z tytutu sprzedazy towardw, przystugujacych
Emitentowi wzgledem jego odbiorcéw.

W zwigzku ze zwiekszeniem przez Bank ING Bank Slaski SA obstugujacy spotke dostepnosci produktéw kredytowych mozliwych
do wykorzystania w ramach odnawialnego limitu kredytowego, na wniosek Spétki Faktor zmniejszyt dostepny /ale w czesci
niewykorzystany/ limit faktoringowy w zakresie czesci wartosci niewykorzystanej do tgcznej kwoty 25 min PLN.
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Umowa kredytowa

1. Wieloproduktowa umowa kredytowa z ING Bankiem Slgskim S.A.
W dniu 26 lutego 2015 r. Spétka (,Kredytobiorca”) zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach (dalej: "Bank")
wieloproduktowa umowe kredytowa.
W ramach umowy wieloproduktowej Bank przyznat Kredytobiorcy odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci
10.000.000,00 PLN.
Limit kredytowy umowy wieloproduktowej udzielony zostat na okres do dnia 09 lutego 2016 r.
W ramach tego limitu Spotka moze korzystac z kredytéw obrotowych w rachunkach kredytowych oraz gwarancji bankowych,
ptatnosci w PLN a takze akredytyw udzielonych przez Bank w PLN, EUR, USD.
Kredyty w rachunku kredytowym oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéow miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.

W ramach zawartej umowy Bank ponadto udzielit Spétce kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej do
wysokosci 11.000.000,00 PLN z wytgcznym przeznaczeniem na:

a) sptate wymagalnego zadtuzenia Klienta wobec Banku z tytutu, wykorzystania Kredytéw Obrotowych w Rachunku
Kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami;

b) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu Umdw Zlecenia udostepnionych w
ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowe] oraz zwigzanych z nimi optat i prowizji;

c) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu optat i prowizji zwigzanych z Umowg
Wieloproduktowsa;

d) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego, na podstawie upowaznienia nadanego przez Klienta
Bankowi.

Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 16 sierpnia 2016 r.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Kredytu Odnawialnego oraz Kredytow Obrotowych w Rachunku
Kredytowym i Innych Ustug wraz z narostymi od w/w wierzytelnosci odsetkami (zaréwno kapitatowymi jak i za opdznienie),
przyznanymi kosztami postepowania a takze roszczeniami z tytutu optat i prowizji wskazanych bezposrednio w Umowie
Wieloproduktowej, jak réwniez wynikajacych z odpowiednich postanowien wskazanej w Umowie Wieloproduktowej Tabeli
Optat i Prowizji stosowanej przez Bank stanowi:

a) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, bedgcych witasnoscig Klienta.

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdéw zabezpieczenia

c) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscia sp6tki zaleznej PASSAT-STAL S.A.
d) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscia sp6tki zaleznej BETSTAL Sp. z 0.0.

Aneksy do umoéw kredytowych

1. Aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z bankiem Pekao SA
Z dniem 1 grudnia 2015r., zawarty zostat z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank") aneks do
umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 31 maja 2004 roku.
Na mocy zawartego aneksu prolongowany zostat okres udostepnienia limitu kredytowego w facznej wysokosci 24.000.000
PLN do dnia 30 listopada 2016 roku.
Ponadto, w zwigzku ze zmiang kowenantu przeptywowego przez rachunki Banku, strony zmienity wartos$¢ jednego z
zabezpieczen przedmiotowej umowy, podwyzszajgc wysokos¢ bedacej juz w posiadaniu banku hipoteki kaucyjnej do
wartosci 4.000.000 PLN, wpisanej na nieruchomosci gruntowej potozonej w Tarnowskich Gérach a objetej ksiegami
wieczystymi nr GL1T/00060187/1 i nr GL1T/00060188/8 i nr GL1T/00045946/9.

2. Aneks do umowy o wspoétpracy z mBank SA
Z dniem 11 grudnia 2015 roku zawarty zostat przez ,,Bowim” SA i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank") aneks
do umowy wspétpracy z dnia 27 grudnia 2006 roku.
Zgodnie z zawarta umowg, Bank przyznat Spétce prawo do korzystania przez 12 miesiecy z produktéw Banku w ramach
limitu linii do maksymalnej wysokosci 16.000.000 PLN.
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Bank w ramach limitu udostepnit Spoétce nastepujace produkty: (i) akredytywy bez pokrycia z géry w walucie PLN, EUR, USD,
(ii) gwarancje w walucie PLN, EUR, USD oraz (iii) kredyt w rachunku biezgcym w walucie PLN.

Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do dnia 09 grudnia 2016 roku okres waznosci limitu, bedgcego ostatecznym
terminem waznosci produktéw, w tym takze terminem sptaty kredytow.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajag od warunkéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.

W pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona.

3. Aneks do umowy o kredyt odnawialny z mBank SA
Z dniem 11 grudnia 2015 roku zawarty zostat przez ,Bowim” SA i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank") aneks do
umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 11 grudnia 2002 roku.
Zgodnie z zawartg umowa, Bank udzielit Spotce kredytu odnawialnego na finansowanie biezgcej dziatalnosci.
Na mocy zawartego aneksu zwiekszona zostata kwota udzielonego kredytu do wysokosci 8.000.000 PLN.
Ponadto wydtuzony zostat do dnia 09 grudnia 2016 roku okres, w ktdrym Spdtka moze zadtuzaé sie z tytutu udzielonego
kredytu bez potrzeby sktadania odrebnych wnioskéw kredytowych. Ostateczny termin sptaty naleznosci z tytutu niniejszego
kredytu ustalony zostat na dziern 09 marca 2017 r.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.
W pozostatym zakresie umowa pozostata niezmieniona.

4. Aneks do wieloproduktowej umowy kredytowej z ING Bankiem $laskim SA
Z dniem 10 lutego 2016 roku zawarty zostat przez ,Bowim” SA i ING Bank Slaski S.A. (dalej: "Bank") aneks do
Wieloproduktowej Umowy Kredytowej z dnia 26 lutego 2015 r.
Na mocy zawartego aneksu Bank zwiekszyt dostepnos¢ produktow kredytowych mozliwych do wykorzystania w ramach
odnawialnego limitu kredytowego Wieloproduktowej Umowy Kredytowej z kwoty 10 min PLN do wysokosci 12 min PLN oraz
przedtuzyt do dnia 09 lutego 2017 roku okres dostepnosci limitu kredytowego.
Ostateczny dzien wymagalnosci kredytdw nie moze przekroczy¢ daty 23 lutego 2017 r., natomiast wygasniecie okresu
zobowigzania z tytutu gwarancji i otwartych akredytyw nie moze przekroczy¢ daty 09 sierpnia 2017 r.

Dodatkowo, przedmiotowym aneksem Bank zwiekszyt wysokos$¢ przyznanego kredytu odnawialnego, obrotowego w formie
linii odnawialnej stuzgcego ewentualnej sptacie catosci zadtuzenia z 11 min PLN do wysokosci 13,2 min PLN oraz przedtuzyt do
dnia 16 sierpnia 2017 roku okres udostepnienia.

7. BADANIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ,BowiM” S.A. ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31.12.2015 ROKU

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowiazki statutowe zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015 roku” przedstawione przez Zarzad Spétki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2015
roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego Sprawozdania Finansowego Spoétki s3 z nim zgodne. Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci ,,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2015 roku zostato sporzadzone w sposdb zgodny z
przepisami prawa i zawiera kompleksowg relacje z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym od 01.01.2015 do 31.12.2015
roku.

Majac na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie jako zupetne i wyczerpujgce i wyraza
swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w 2015 roku.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium nastepujacym osobom
w zwigzku z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spétki:

e Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,
e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

RADA NADZORCZA SPOLKI:

FELIKS ROZEK SOBIEStAW SZEFER

JAN KIDALA TADEUSZ BORYSIEWICZ

ALEKSANDRA WODARCZYK JANUSZ KOCLEGA

BERNADETTA FUCHS
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