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Szanowni Panstwo,

Publikacja raportu rocznego to okazja do podsumowania najwazniejszych dokonan Spétki oraz Grupy
Kapitatowej ,Bowim”, a takze nakreslenia perspektyw i wyzwan, jakie nas czekaja.
W imieniu Zarzadu ,Bowim” S.A. zapraszamy Panstwa serdecznie do zapoznania sie ze sprawozdaniami Spotki
i Grupy Kapitatowej ,,Bowim”, podsumowujgcymi 2014 rok.

Dla branzy dystrybucji wyrobdw stalowych 2014 rok byt trudnym okresem. Pomimo zauwazalnego od korca 2013
roku ozywienia w gospodarce, od poczatku 2014 roku ceny stali i produktéw stalowych spadaty po kilkadziesigt
ztotych miesiecznie. Zaobserwowane wrzesniowe wzrosty cen byly niewspotmierne z wczesniejszymi ich
spadkami, co wiecej nawet ich nie zrekompensowaty. O ile producenci, spadki cen mogli w jakiejS mierze
rekompensowaé spadajgcymi cenami surowcow o tyle w branzy dystrybucyjnej, ktdra zaopatruje sie w stal u
producentéw, przechowuje jg a nastepnie sprzedaje, spadkowy trend oznacza, ze sprzedaz odbywa sie kosztem
osigganej marzy.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy osiggnety poziom 690 min PLN, a Spétki 751 min PLN. Rok
wczesniej byto to odpowiednio: 688 min PLN i 765 min PLN. EBIT Grupy wyniést 11,3 min PLN, Spétki 8,8 min
PLN. W 2013 roku byto to odpowiednio 8,8 min PLN i 6,6 min PLN.

Gtéwny wptyw na taki poziom przychodéw miat utrzymujacy sie spadkowy trend cen na rynku stali oraz ostra
konkurencja wsréd dystrybutoréw wyroboéw hutniczych.

Jako Zarzad dotozylismy wszelkich staran, aby pomimo tych przeciwnosci rynkowych utrzymac jak najwyzszy
poziom sprzedazy i rentownosci.

Przetomowym wydarzeniem minionego roku dla Spétki bylo zawarcie aneksu do porozumienia

inwestycyjnego z Konsorcjum Stali S.A. Na mocy porozumienia Bowim zobowigzat sie naby¢ od Konsorcjum
2.117.647 swoich akcji serii ,F” i 352.941 akcji serii ,B” z ptatnoscig za akcje roztozong na okres do dnia 15 grudnia
2021 roku Przedmiotowe porozumienie konczy wielomiesieczny spér dotyczacy wykupu znajdujgcych sie w
posiadaniu Konsorcjum akcji Bowim.
Przy niesprzyjajgcym otoczeniu rynkowym zwigzanym z niktymi naktadami inwestycyjnymi i niestabilnoscig cen na
wyroby hutnicze spér ten byt kolejnym argumentem, uzywanym przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe podczas
negocjacji dotyczacych zwiekszenia ekspozycji ubezpieczeniowej dla spétek Grupy Kapitatowej. Sytuacja ta
powodowata, iz Grupa Kapitatowa ,,Bowim” nie mogta w petni wykorzystywaé potencjatu sprzedazowego.

Wierzymy, ze zakonczony spér z Konsorcjum Stali S.A. wptynie na poprawe odbioru Spétki i Grupy
Kapitatowej ,,Bowim” przez instytucje finansowe, co znajdzie odzwierciedlenie w zwiekszeniu zaangazowania w
limity kredytowe dla dostawcow Grupy.
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W 2015 rok wkraczamy z nutg optymizmu jak i lekkich obaw. Wygrany wieloletni spdr z organami
skarbowymi, przynoszacy coraz wieksze efekty plan restrukturyzacyjny oraz oczekiwana poprawa na rynku
dystrybutorow stali w potgczeniu z ozywieniem w gospodarce krajowej i Swiatowej stwarza optymistyczne
perspektywy na przysztosé.

Organizacje branzowe w postaci miedzy innymi Hutniczej Izba Przemystowo-Handlowe] prognozujg , ze w
tym roku zuzycie stali w Polsce wzrosnie do ok. 13,5-13,9 min ton z 12,2 miIn ton w 2014 r., a w latach nastepnych
szacuje sie, iz zuzycie bedzie rosto 2-3 proc. Rocznie; z prognoz PAB-PCR&F Institute Polskiej Agencji
Badawczej Budownictwa wynika, iz warto$¢ rynku budowlanego w Polsce moze w tym roku wzrosng¢ o 3-5 proc.
Liczymy rowniez, iz nowe rozdanie funduszy europejskich w wysokosci prawie 83 mld Euro w dalszym ciggu
bedzie napedzad rozwdj infrastruktury w Polsce.

Pozwoli to na uwolnienie potencjatu tkwigcego w sektorze budowy centréw handlowych, budownictwa
kubaturowego i przemystowego.

Kolejng wielkg szansg dla branzy sg przedsiewziecia realizowane w rodzimej energetyce (budowa nowych blokow
energetycznych), kolejnictwie (modernizacja sieci) oraz budowie nowych gazociggéw. W perspektywie do roku
2018 planowane nakfady inwestycyjne na rozbudowe nowych gazociggdw szacowane sg na poziomie 7,1 mid zt.
Do tego okresu ma powstaé¢ 15 odcinkéw gazociggdéw — ok. 800 km, cztery ttocznie i cztery wezty. W faze
realizacyjng stopniowo wchodzg kolejne duze projekty. Najwiekszym inwestorem w tym obszarze jest Grupa PGE,
ktora planuje zainwestowac ok. 80 mld PLN do 2020 r., a w szczegdlnosci rozpoczgé budowe pierwszej elektrowni
jagdrowej w Polsce. Tauron zamierza przeznaczyé na inwestycje 48,8 mld PLN w latach 2010-2020. ENEA S.A.
planuje zainwestowac 22 mld PLN w tym samym okresie, za$ Energa 20 mld PLN.

PKP Polskie Linie Kolejowe planujg z kolei przeznaczyé na modernizacje oraz budowe nowych szlakdéw i peronéw
do 2020 roku ponad 50 mld zt.

Wszystkie one generujg spore zapotrzebowanie na wyroby hutnicze a jesli dojdzie do uspokojenia na rynkach
finansowych to bedzie mozna liczyé rowniez na wieksze inwestycje sektora prywatnego.

Co prawda nadchodzace lata zapowiadajg sie wyjgtkowo korzystnie pod wzgledem inwestycji
infrastrukturalnych niemniej rynek dystrybucji wyrobdw hutniczych charakteryzujgcy sie wysokim stopniem
konkurencyjnosci, wymaga doktadania nieustajacych wysitkbw w celu ustrzezenia sie przed negatywnym
wptywem tego czynnika oraz utrzymania dotychczasowego poziomu rentownosci sprzedazy.

Wierzymy, Zze skutecznie wykorzystamy szanse, kontynuujgc przyjetg strategie rozwoju,
a podejmowane przez nas dziatania bezposrednio przetozg sie na wzrost wartosci Spétki i Grupy Kapitatowe;j.

Szanowni Akcjonariusze, dziekujemy za wsparcie dla dziatan prowadzonych przez Spoétke. Jestesmy
przekonani, ze podejmowane przez nas kroki pozwolg sprosta¢ wyzwaniom jakie czekajg firmy dystrybucyjne w
biezgcym roku.

Podziekowania sktadamy réwniez Radzie Nadzorczej, naszym klientom i partnerom biznesowym za
owocng wspodtprace i zaufanie. Szczegdlne stowa uznania jak co roku nalezg sie wszystkim pracownikom Grupy
Kapitatowej ,,Bowim”, za lojalnos$¢, niestabngce zaangazowanie i efekty codziennej pracy.

Z wyrazami szacunku
Zarzqd ,,Bowim” S.A.



