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A.l. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE POtROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO) ZA POLROCZE
BIEZACEGO | POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO (DANE W TYS.)

Wyszczegélnienie 1.01-30.06.2011 1.01-31.12.2011 1.01-30.06.2012
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 560 760 141 346 1117 124 269 830 562 595 133171
Koszt dziatalnosci operacyjnej 549 176 138 426 1101 849 266 141 551 462 130536
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11585 2920 15276 3690 11133 2635
Zysk (strata) brutto 6326 1595 -2581 -623 874 207
Zysk (strata) netto 4647 1171 -1218 -294 430 102
Aktywa razem 461 995 115 887 445 625 100 893 446 092 104 684
Zobowigzania razem 363923 91 287 353 648 80 069 353444 82943
W tym zobowigzania krétkoterminowe 331433 83137 292 103 66 135 294768 69 173
Kapitat wtasny 96 239 24 141 90178 20417 90 655 21274
Kapitat podstawowy 1951 489 1951 442 1951 458
Liczba udziatow/akcji w sztukach 19514647 19514647 19514647 | 19514647 19514647 | 19514647
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,93 1,24 4,62 1,05 4,65 1,09
Zysk (strata) netto na akcje zwykia 0,23 0,06 -0,08 -0,02 0,01 0,00
(zt/euro)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -7 143 -1801 3934 950 16 496 3905
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -5791 -1460 -6962 -1682 -5632 -1333
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 9325 2350 1245 301 -9010 -2133
finansowej

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich
kursow wymiany ztotego w stosunku do euro, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres obrotowy Sredni kursw  Minimalny kurs  Maksymalny  Kurs na ostatni

okresie w okresie kurs w okresie  dzien okresu
01.01-30.06.2011 3,9673 3,9345 4,0119 3,9866
01.01-31.12.2011 4,1401 3,9345 4,5494 4,4168
01.01-30.06.2012 4,2246 4,1365 4,3889 4,2613

1) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

A.ll. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO) ZA POtROCZE BIEZACEGO |
POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO (w TYS)

Wyszczegblnienie 1.01-30.06.2011 1.01-31.12.2011 1.01-30.06.2012

PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 532 765 134 289 1085 606 262 217 546 859 129 446
Koszt dziatalnosci operacyjnej 521750 131513 1069 477 258 322 536 253 126 936
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11015 2776 16 128 3896 10 606 2511
Zysk (strata) brutto 7034 1773 751 181 397 94
Zysk (strata) netto 5288 1333 1627 393 251 59
Aktywa razem 416 809 104 553 428 674 97 055 418 388 98 183
Zobowigzania razem 304 340 76 341 314 597 71227 303 842 71303
W tym zobowigzania kréotkoterminowe 294 577 73 892 288 877 65 404 279 258 65 534
Kapitat wtasny 112 469 28 212 114 077 25828 114 546 26 830
Kapitat podstawowy 1951 489 1951 442 1951 458
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Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19514647 | 19514647 | 19514647 19514647 19514647 19514647
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,76 1,44 5,85 1,32 5,87 1,38
Zysk (strata) netto na akcje zwykta 0,27 0,07 0,08 0,02 0,01 0,00
(zt/euro)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -11228 -2830 -2665 - 644 12 243 2 898
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -38 -10 -173 -42 -161 -38
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 9195 2318 1085 606 262 217 -10428 -2468
finansowej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich kurséw wymiany
ztotego w stosunku do euro, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres obrotowy Sredni kursw  Minimalny kurs  Maksymalny  Kurs na ostatni

okresie w okresie kurs w okresie  dzien okresu
01.01-30.06.2011 3,9673 3,9345 4,0119 3,9866
01.01-31.12.2011 4,1401 3,9345 4,5494 4,4168
01.01-30.06.2012 4,2246 4,1365 4,3889 4,2613

1) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
B. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen
zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,, Bowim” S.A. z dnia 07 lutego 2008 roku.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem
udziatéw w jednostkach zaleznych, oraz aktywéw trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych w wartosci godziwej
w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej w korespondenc;ji z rachunkiem zyskow i strat.

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym zakornczonym w
dniu 31 grudnia 2011 roku.

Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera skrécone poétroczne sprawozdania finansowe
wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez BOWIM S.A. Kontrola wystepuje
woéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki grupy kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne
z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia , BOWIM” S.A. z dnia 15 wrzesnia 2008 roku.

Wszystkie wartosci podane sg w ztotych.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metody petng zostaty
wyeliminowane.

Szczegdétowe zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skroconego potrocznego sprawozdania finansowego
szczegbtowo zostaty przestawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2012 roku.

2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi szeScioma miesigcami roku obrotowego.
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna
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Z uwagi na fakt, iz przychody Emitenta sa prawie w catosci realizowane na terenie kraju, dziatalnosc¢ jej jest w istotnym
stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od:

= poziomu naktadow budzetowych na inwestycje,

= efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,

= poziomu inwestycji prywatnych krajowych i zagranicznych.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikow, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Spotki.

Czynnikiem zmniejszajacym ryzyko negatywnego wptywu uwarunkowarn makroekonomicznych na wyniki osiggane przez
Grupe Bowim jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej oraz zwigzany z tym naptyw unijnych funduszy pomocowych.

Ryzyko zmian stép procentowych

Emitent jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym, Bowim S.A. narazona jest
na ryzyko zmian stép procentowych. Zmiana stép procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztow
finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy Emitenta. W ocenie Emitenta nie ma potrzeby dokonywania
zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Bowim S.A. dokonuje zakupow importowych oraz niewielkiej sprzedazy wyrobow hutniczych w walutach obcych, w zwigzku
z czym jest narazona na wystepowanie ryzyka walutowego. Ewentualny wzrost/spadek kursu euro lub dolara
amerykanskiego moze mie¢ negatywny/pozytywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w
przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Emitent podejmuje nastepujgce
dziatania:

= zawieranie transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

®  ciggta analize sytuacji na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzace m.in. od wspdtpracujacych bankoéw,

= staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka w dniu 28 maja 2012 roku Bowim S.A. podpisat umowe na doradztwo inwestycyjne z
Domem Maklerskim TMS Brokers S.A., z siedzibg w Warszawie, w zakresie strategii zabezpieczajacej ryzyko walutowe.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Ewentualna zmiana polityki handlowej hut polegajgca na reorganizacji kanatéw sprzedazy w kierunku sprzedazy
bezposredniej do odbiorcéw finalnych lub utworzenia witasnej sieci sprzedazy mogtaby spowodowa¢ wypieranie spétek
zajmujacych sie dystrybucjg wyrobdw hutniczych, w tym Emitenta, z fancucha realizowanych dostaw (zwtaszcza w
hurtowym handlu wyrobami hutniczymi). W takim przypadku dziatalnos$¢ dystrybutoréw, w tym Grupy Emitenta, musiataby
sie skupi¢ w wiekszym stopniu na $wiadczeniu ustug przetwdrstwa stali (w szczegdlnosci produkcji zbrojenia oraz serwisu
blach) oraz kompletacji i konfekcjonowaniu wyrobéw hutniczych.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw

Z uwagi na nasilajace sie procesy konsolidacyjne w branzy dystrybutordw stali nalezy spodziewac sie rosnacej konkurencji ze
strony najwiekszych podmiotéw na rynkach, na ktérych dziata Bowim S.A. Ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy
Emitenta mogtoby negatywnie wptywac na generowane przez nig wyniki finansowe w przysztosci.

Grupy Emitenta w celu zmniejszenia ryzyka konkurencji ze strony innych podmiotdw wzmocnig swojg przewage
konkurencyjng poprzez rozwdj ustug serwisu stali oraz rozbudowe sieci sprzedazy Grupy Bowim poprzez akwizycje.

Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang obowigzujacych regulacji prawnych

Niejednoznaczne i czesto zmieniane przepisy prawa, zwfaszcza przepisy prawa podatkowego, wrazliwego na koniunkture
polityczng, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, budowlanego oraz prawa papieréw wartosciowych,
moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Najwieksze konsekwencje dla sytuacji finansowej Emitenta moze
mie¢ zmiana przepisow podatkowych lub przyjecie przez organy skarbowe niekorzystnej dla Emitenta interpretacji
przepiséw prawa podatkowego, przy czym ryzyko to moze by¢ minimalizowane przez korzystanie przez Emitenta z instytucji
wigzacej interpretacji przepiséw prawa podatkowego.

Duze znaczenie dla Emitenta mogg mie¢ rowniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktéw prawa europejskiego
(rozporzadzen, dyrektyw), regulujgcych dziatalno$¢ Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie prawa pracy, prawa podatkowego i
prawa ochrony srodowiska.

Whptyw na dziatalnos$¢ Grupy Emitenta majg réwniez regulacje prawne dotyczgce handlu z krajami nie wchodzacymi w sktad
Unii Europejskiej. Dotyczy to w duzej mierze wysokosci kontyngentéw na wyroby hutnicze importowane do Unii
Europejskiej i zwigzanego z tym systemu udzielania licencji.

Ryzyko wptywu regulacji prawnych na poziom produkcji hutniczej w Polsce
Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace redukcji limitdéw emisji dwutlenku wegla dla Polski na lata 2008-2012 moga
przetozy¢ sie w przysztosci na poziomy produkcji stali w Polsce, a tym samym wptyna¢ na zmniejszenie dostepnosci
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wyrobdw hutniczych dla dystrybutoréw stali, w tym Grupy Emitenta. Potencjalne niedobory poszczegdlnych asortymentéw
towarowych na rynku krajowym, Grupa Bowim bedzie uzupetniata poprzez zakupy importowe na rynkach zagranicznych.

W aspekcie limitow CO?, obecnie trwajg prace nad projektem ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych — projekt zostat przekazany 17 grudnia 2010 roku na Komitet Staty Rady Ministréw i ma by¢ przedmiotem
obrad. Celem projektu jest m.in. stworzenie regulacji dotyczacych zasad rozporzadzania i zbywania uprawnien do emisji.
Obecnie trudno jest przewidzie¢ funkcjonowanie systemu handlu uprawnieniami w Polsce i jego potencjalny wptyw na
producentéw wyrobow hutniczych.

Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sgdéw. Takie interpretacje ulegajg rowniez
zmianom, s3 zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa sadowego. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére moga nie przystawac do
réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego
ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢ wielu przepiséw sktadajacych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywotuje to watpliwosci co do wtasciwego stosowania przepisdw, a z drugiej powoduje koniecznos¢ brania pod uwage
w wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujgcych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane, nalezy zwrdéci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy
na temat przepiséw unijnych, do czego przyczynia sie fakt, iz s one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze
to skutkowad przyjeciem interpretacji przepiséw prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi
na poziomie UE.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Spétka otrzymata Protokét Kontroli Nr UKS2491/W4P/42/3/10/171/016, sporzgdzony zgodnie
z art. 290 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa, w zwigzku z art. 31 ust. 1 ustawy z dnia 28 wrzesnia
1991 roku o kontroli skarbowej, sporzagdzony przez Inspektorow Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach. Przedmiotem
prowadzonej kontroli byta rzetelno$¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos¢ odliczania i wptacania
podatku od towardw i ustug w okresie od 1 pazdziernika2007 roku do 31 grudnia 2008 roku. W protokole ustalono, iz w
kontrolowanym okresie Spétka zadeklarowata wewnatrzwspdlnotowe dostawy towaréw na rzecz m.in. pieciu podmiotow z
krajow cztonkowskich UE, majgcych swoje siedziby w Republice Czeskiej i na Stowacji.

W dniu 6 lipca 2012 roku Zarzad Spotki Bowim S.A. skierowat do Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach wyjasnienia
i zastrzezenia do protokotu kontroli. Zdaniem Zarzgdu Spétki Bowim S.A. wypetnit wszelkie przestanki formalno-prawne
wynikajace z obowigzujacych w tym zakresie przepiséw, pozwalajace na uznanie dostawy wykonanej na rzecz wskazanych
w protokole kontroli podmiotdéw zagranicznych za wewnatrzwspdlnotowq dostawe towarow.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry

Utrata kluczowych pracownikéw Spétki, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikéow dziatu
handlowego, mogtaby w istotny negatywny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w przysztosci. W
aspekcie ryzyka zwigzanego z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw Emitenta, warto zwréci¢c uwage na
charakterystyczng od wielu lat dla Spoétki niska rotacje na kluczowych stanowiskach.

Ryzyko awarii systemu komputerowego

Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych Grupy Emitenta mogtaby
skutkowa¢ opdznieniami w realizacji zamdwien. Dlatego Grupa Bowim wprowadzita odpowiednie procedury
archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostepem, a takze utratg w wyniku dziatania wiruséw
komputerowych.

Dodatkowym zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii systemu komputerowego Emitenta jest posiadane ubezpieczenie na
wypadek awarii tego systemu (umowa ubezpieczeniowa z TUIR Warta). Zakres ubezpieczenia obejmuje nagte,
nieprzewidziane i niezalezne od woli Emitenta zniszczenie, uszkodzenie lub utrate przedmiotu ubezpieczenia — sprzetu
elektronicznego stanowigcego wtfasnosé Emitenta lub znajdujgcego sie w posiadaniu Emitenta na podstawie tytutu
prawnego.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalnos$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscia uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
wynikajaca ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W efekcie oddziatywania zjawiska
sezonowosci obserwowany jest wzrost sprzedazy Grupy Emitenta w Il i lll kwartale. W szczegdlnosci, zjawisku sezonowosci
poddana jest sprzedaz prefabrykowanego zbrojenia, co ma zwigzek z ograniczeniem robdét budowlanych w i IV kwartale.
Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ wptyw sezonowosci na osiggane przychody ze sprzedazy poprzez zaoferowanie petnej
oferty handlowej wyrobow hutniczych i tym samym zapewnienie wymiennosci sprzedawanych wyrobédw w poszczegdlnych
asortymentach w ww. okresach.
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Ryzyko braku wystarczajacego kapitatu obrotowego

W zwigzku z duzg fluktuacjg cen surowca, istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma wtasciwe zarzadzanie kapitatem
obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkdw w kapitale obrotowym, a co za tym
idzie braku wystarczajacych srodkow finansowych, by zgromadzi¢ znaczng ilo$¢ zapasow w momencie, kiedy ceny u
dostawcéw beda ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajgcego poziomu kapitatu obrotowego moze
zatem negatywnie wptynaé na poziom generowanych przez Emitenta marz na sprzedazy.

Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Sprzedaz Grupy Emitenta jest realizowana w wiekszosci przypadkéow z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom
naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikow wskutek ich niewyptacalnosci moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Emitenta, przy czym okoto 90% naleznosci handlowych jest ubezpieczonych przez Grupe Emitenta.
Zgodnie z warunkami zawartych polis ubezpieczeniowych w przypadku braku zaptaty przez dtuznika niekwestionowanych
naleznosci handlowych przystugujacych Grupie Emitenta, ubezpieczony (Grupa Bowim) uzyska z tego tytutu wyptate
ubezpieczenia. Grupa Emitenta prowadzi réwniez $cisty monitoring sptywu naleznosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem funkcji Prezesa Zarzadu oraz brakiem okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji
cztonkéw Zarzadu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje stanowiska Prezesa Zarzadu (obecnie w sktad Zarzagdu Emitenta wchodzi 3 Wiceprezeséw).
Ponadto Regulamin Zarzadu nie zawiera szczegétowego okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji cztonkéw Zarzadu
Emitenta. Taki podziat kompetencji zostat jednak ogdlnie okreslony przez Zarzad w dokumencie okreslajgcym strukture
organizacyjng Emitenta. W ocenie Emitenta taka sytuacja nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla dziatalnosci Emitenta,
poniewaz brak funkcji Prezesa Zarzgdu oraz brak formalnego podziatu kompetencji poszczegéinych cztonkéw Zarzadu w
Regulaminie Zarzagdu nie powodujg w ocenie Emitenta zadnych negatywnych konsekwencji dla prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci.

3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Bowim ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa obejmuje podmiot

dominujgcy Bowim S.A. oraz spoétki zalezne: Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z o0.0. i Passat-Stal S.A. Emitent nie
nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

BOWIM S.A.

BOWIM Podkarpacie BETSTAL PASSAT - STAL
Sp. zo.0. Sp.zo.0. S.A.

75% kapitatu zaktadowego 90% kapitatu zaktadowego 100% kapitatu zaktadowego

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bowim jest:
= sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

= S$wiadczenie ustug transportowych,

= prefabrykacja stali zbrojeniowej,

=  serwis poprzeczny i wzdtuzny wyrobdw ptaskich.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji.

Charakterystyka jednostek zaleznych;

1) Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 243645; podstawowgq dziatalnoscig spotki jest sprzedaz wyrobow hutniczych, w tym w szczegdlnosci blach,
pretow, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur oraz profili.

2) Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
234750, podstawowg dziatalnoscig spotki jest prefabrykacja zbrojenia; dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z o.o.
wykonywana jest wytgcznie na potrzeby Emitenta.

Strona 8z 17

&
Soviio



Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej BOWIM
Za | potrocze zakonczone 30 czerwca 2012 roku

3) Passat-Stal S.A. z siedzibg w Biatej k/Ptocka, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 293951; podstawowa dziatalnoscig spotki jest przetwdrstwo i dystrybucja wyrobdw stalowych
- blach w kregach, arkuszach, tasmach oraz profili stalowych. Passat-Stal S.A. swiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego,

wzdtuznego i przetwarzania stali.

Podmioty zalezne od Bowim S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 sierpnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

o s Udziat w kapitale LLEE] giosow.na Wartosc kapitatu
Lp. Nazwa Spotki el zgromadzeniu A
wspolnikéw/WZA
1. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. 75% 85,70% 50 000 PLN
2. Betstal Sp. z 0.0. 90% 90,00% 50 000 PLN
3. Passat-Stal S.A. 100% 100,00% 12 076 538 PLN

5. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Zarzad Spotki Bowim S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2012.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji Emitenta, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 15 maja 2012 roku stan akcjonariatu, wg najlepszej wiedzy
Bowim S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Lp. AT Liczba akgji Udziat Liczba gtosow Udziat w gtosach
w kapitale [%] na WZA na WZA [%]
1 Adam Kidata 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
2 Jacek Rozek 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
4 DM IDM S.A. 2672000 13,69% 2672 000 10,32%
5 Konsorcjum Stali S.A. 2470588 12,66% 2 470588 9,54%
6 Pozostali akcjonariusze 1975 000 10,12% 1975 000 7,63%
Razem: 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

W dniu 12 lipca 2012 roku Bowim S.A. otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza, DM IDM S.A., o zmianie stanu posiadania
akcji Bowim S.A. DM IDM SA nabyt, poza rynkiem regulowanym, 541.905 sztuk akcji i obecnie posiada 3.213.683 sztuk akji
Bowim S.A., co stanowi 16,47% w kapitale zaktadowym Spoétki (raport biezgcy numer 11/2012 z dnia 12 lipca 2012 roku).

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, na dzien 31 sierpnia 2012 roku przedstawia sie nastepujgco:

Lp. e Liczba akeji Udziat Liczba gtosow Udziat w gtosach
w kapitale [%] na WZA na WZA [%]

1 Adam Kidata 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
2 Jacek Rozek 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
4 DM IDM S.A. 3213683 16,47% 3213683 12,41%
5 Konsorcjum Stali S.A. 2470588 12,66% 2470588 9,54%
6 Pozostali akcjonariusze 1433317 7,33% 1433317 5,54%

Razem: 19 514 647 100% 25 889 647 100%
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Udziat w gtosach na WZA

%
B Adam Kidata
M Jacek Rozek
M Jerzy Wodarczyk
H DM IDM S.A.
H Konsorcjum Stali S.A.

H Pozostali akcjonariusze

Udziat w kapitale zaktadowym

%

H Adam Kidata
M Jacek Rozek
M Jerzy Wodarczyk
H DM IDM S.A.

B Konsorcjum Stali S.A.

H Pozostali akcjonariusze

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Sposréd wszystkich oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu jej akcje
posiadajg jedynie cztonkowie Zarzadu.

Wartos¢ nominalna
(w PLN)

1. Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu \ 4132353 413 235

2. Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu \ 4132353 413 235

3. Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu \ 4132353 413 235

Lp. Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akcji

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, osoby zarzadzajgce inadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji, ani udziatébw w
jednostkach powigzanych.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 6 miesiecy nie toczyty sie
w stosunku do Bowim S.A. oraz podmiotow z jego Grupy Kapitatowe] zadne postepowania przed organami administracji
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publicznej, ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownosc spétek oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Bowim S.A.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi.

W | pétroczu 2012 roku spotki Grupy Kapitatowej Bowim nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byly typowe i wynikajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta
i jednostek powigzanych. Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie nr 45
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | pétrocze 2012 roku

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli faczna wartosc istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Emitenta.

W | pétroczu 2012 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu spotki z Grupy Kapitatowej Bowim nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji, ktérych rownowartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitatlowej Emitenta.

Debiut gietdowy

Istotnym wydarzeniem w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bowim byt debiut na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
GPW w Warszawie, ktory to przypadt na dzien 25 stycznia 2012 roku. Debiut byt waznym elementem realizacji strategii
rozwoju Spotki oraz wzrostu jej wiarygodnosci miedzy innymi na rynku finansowym.

Niekorzystna koniunktura na rynku kapitatowym, na skutek ktérej wycena akcji Spoétki znalazta sie ponizej oczekiwan
Zarzadu, przyczynita sie do podjecia przez Zarzgd Bowim S.A. w dniu 19 lipca 2012 roku Uchwaty, na mocy ktérej Spotka
odstgpita od przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii G oraz zrezygnowata z dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym akcji serii G oraz praw do akcji serii G. O podjeciu takiej decyzji Bowim S.A. informowat w raporcie
biezgcym nr 13/2012 z dnia 19 lipca 2012 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 6 czerwca 2012 roku

Dnia 6 czerwca 2012 roku w siedzibie Emitenta odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A.

Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2011 rok;

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2011 rok;

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2011 rok;

- zatwierdzenia przez Spotke, jako jednostke dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Spotki za 2011 rok;

-zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2011 oraz sprawozdania z
wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym 2011 rok,
sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2011, jak réwniez wniosku Zarzagdu w
sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok obrotowy 2011;

- korekty zyskow Spotki za poprzedzajace rok 2011 lata obrotowe;

- przeznaczenia zysku Spoétki za 2011 rok;

- udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu Spétki za 2011 rok;

- udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2011 rok;

- powotania cztonkéw Zarzadu Spétki na nowa kadencje;

- uchylenia dotychczasowego i uchwalenia nowego Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia "BOWIM” SA.

Szczegdétowe informacje zostaty przekazane do wiadomosci publicznej raportem biezagcym nr 8/2012 oraz 9/2012 w dniu 6
czerwca 2012 roku.

Inwestycje

W dniu 28 czerwca br. zostata zakonczona inwestycja spotki zaleznej Passat-Stal S.A. polegajgca na rozbudowie zaktadu
serwisu stali w Ptocku oraz na wdrozeniu nowej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci. Inwestycja
rozpoczeta sie w 2011 roku irealizowana byta w ramach projektu dofinansowania przez Polskg Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci. Wartos¢ dofinansowania wyniosta 17.680 tys. PLN co stanowi 39,03% facznych naktadéw
inwestycyjnych.

Do dnia publikacji raportu przyjeto z inwestycji w toku nastepujgce tytuty majatku trwatego:
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- budynek hali magazynowo-produkcyjnej 22.553 tys. PLN
- maszyny i urzadzenia 17.086 tys. PLN
- pozostate srodki trwate 206 tys. PLN
- patenty, licencje 140 tys. PLN
- know-how 98 tys. PLN
- $rodki transportowe 91 tys. PLN

taczne naktady inwestycyjne wyniosty 45.304 tys. PLN.

Dnia 23 sierpnia 2012 roku spotce Passat-Stal S.A. zostaty przyznane przez SIMPTEST Zesp6t Osrodkéw Kwalifikacji Jakosci

Wyrobdw Osrodek Badan i Certyfikacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach dwa certyfikaty:

= nr 1458/FPC/13/2012, stwierdzajacy, iz produkowane przez spotke PASSAT STAL S.A. ksztattowniki stalowe wykonane
na zimno, zamkniete o przekroju: okrggtym w zakresie wymiarowym fi 22 mm — fi 27 mm, grubosci scianki 0,8 — 5,5
mm oraz o przekroju kwadratowym w zakresie wymiarowym 20x20 — 100x100 mm o grubosci Scianki 0,8 — 5,0 mm, a
takze o przekroju prostokatnym w zakresie wymiarowym 25x12 — 150x50 o grubosci $cianki 0,8 — 5,0 mm wykonane
ze stali w gatunku S235 grupy jakosciowej JR wg normy PN-EN 10219-1:2007 jak i wstepne badanie typu spetniajg
wymagania EN 10219-1:2006 i EN 10219-2:2206;

- nr C/ZKP/12/2012, stwierdzajacy, iz ksztattowniki stalowe wykonane na zimno, otwarte, typu L, C, U, szczelinowe oraz
ksztattowniki specjalnego zastosowania wykonane z tasm stalowych ocynkowanych produkowane przez spotke
PASSAT-STAL S.A. jak i badanie typu spetniajag wymagania normy PN-EN 10162-2005.

Zrealizowana inwestycja jest elementem strategii rozwoju Grupy Bowim w kierunku rozwoju serwisu stali. Zakup nowych
linii technologicznych oraz budowa kolejnej hali produkcyjno-magazynowej umozliwi Grupie Bowim rozszerzenie
produkowanego asortymentu, zwiekszenie mocy produkcyjnych, wejscie w kolejne segmenty rynku oraz poprawe
rentownosci Grupy Bowim.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje
kadrowga, majatkowsa, finansowg, wynik finansowy oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotki Grupy Kapitatowej.

12. Oméwienie wynikéw finansowych
DzIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE) BOowIim

Tabela: Wybrane pozycje skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw (tys. PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 Réznica Dynamika %
Przychody ze sprzedazy 561 953 559 988 1965 100,4%
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 549 928 548 551 1377 100,3%
Zysk na sprzedazy brutto 12 025 11437 588 105,1%
Pozostate przychody operacyjne 641 772 -131 83,0%
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 1533 624 909 245,7%
Razem EBIT 11133 11 585 -452 96,1%
Przychody finansowe 4741 3058 1683 155,0%
Koszty finansowe 15 000 8317 6 683 180,4%
Zysk brutto 874 6326 -5 452 13,8%
Podatek dochodowy biezacy 277 1590 -1313 17,4%
Rezerwa — podatek dochodowy 167 88 79 189,8%
Zysk netto 430 4648 -4 218 9,3%
- jednostka dominujgca 237 4 404 -4 167 5,4%
- udziaty niesprawujqce kontroli 193 243 -50 79,4%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 12716 13300 -584 95,6%

W | potroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa Bowim wypracowata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 561.953 tys. PLN
i byty one wyzsze 0 1.965 tys. PLN od przychodéw wypracowanych w analogicznym okresie 2011 roku. Podobnie jak w roku
ubiegtym przewazajgca wiekszos¢ sprzedazy uzyskanej przez Spétki Grupy obejmuje terytorium kraju, a najwiekszy wptyw
na osiggniete przychody netto miata sprzedaz towardw i materiatow, ktora stanowita 86,9% catosci przychoddw.

Wysoki poziom kosztéow z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych (606 tys. PLN) poniesionych w gtéwnej

mierze przez jednostke dominujaca Grupy, wptynat negatywnie na wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej ksztattujac go
na ujemnym poziomie -892 tys. PLN.
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Podobnie wptyw miaty wysokie wartosci odsetek naliczonych i zaptaconych (6.527 tys. PLN) oraz ujemnych rdznic
kursowych (3.415 tys. PLN), ujete w pozostatych kosztach finansowych obnizyty wynik z dziatalnosci finansowej, ktéry
wyniodst -10.259 tys. PLN.

Ostatecznie Grupa Kapitatowa Bowim wypracowata zysk netto w wysokosci 430 tys. PLN.

Tabela: Wybrane pozycje skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (tys. PLN)
Struktura %

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej VI2012 XI12011 Rdznica

VI 2012 XIl 2011
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterm2inowe) 104 108 99 311 4797 | 23,3% 22,3%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 341984 346 314 -4330| 76,7% 77,7%
AKTYWA RAZEM 446 092 445 625 467 100,0% 100,0%
PASYWA
A. Kapitat wiasny 92 648 91977 671 | 20,8% 20,6%
B. Zobowigzania dfugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 58 676 61 545 -2869 | 13,2% 13,8%
C. Zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania 294768 292 103 2665 66,1% 65,5%
PASYWA RAZEM 446 092 445 625 467 100,0% 100,0%

Skonsolidowana suma bilansowa na koniec czerwca 2012 roku uksztattowata sie na poziomie 446.092 tys. PLN, a kapitat
wtasny wynidst 92.684 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 20,6%.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowanym za okresy poréwnywalne 01.01.-30.06.2011 oraz 01.01.-
31.12.2011 w zwigzku z korektami jednostkowego sprawozdania finansowego spotki zaleznej Passat-Stal S.A. dokonano
korekt wyniku lat ubiegtych na taczng kwote 1.966 tys. PLN.

Korekty skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie przepiséw Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 8, ktore obliguja Spdtke do ujawnienia btedu popetnionego w zaprezentowanym sprawozdaniu,
skorygowania tego btedu oraz zaprezentowaniu sprawozdania skonsolidowanego w taki sposdb, jak gdyby btad nie
wystapit.

Spétka zalezna skorygowata swoje sprawozdania finansowe za rok 2011 oraz odpowiednio kwartaty sprawozdawcze roku
2011 i 2012 w zwigzku z ujawnieniem nieprawidtowego ujecia w kosztach finansowych prowizji oraz odsetek od kredytow,
ktére finansowaty inwestycje realizowang w Biatej k/Ptocka przy ul. Kordeckiego 23, polegajaca na wdrozeniu innowacyjnej
technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci w zwigzku z przyznana dotacjg (realizacjg projektu nr UDA-
POIG.04.04.00-14-016/08-00). Szczegdty informacje na temat korekty zostaty zamieszczone we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pdtrocze 2012 roku.

DzIAtALNOSC JEDNOSTKI DOMINUJACES - Bowim S.A.

Tabela: Wybrane pozycje skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw (tys. PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw | pétrocze 2012 | | pétrocze 2011 Réznica Dynamika %

Przychody ze sprzedazy 546 421 532300 14121 102,7%
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 535167 521413 13754 102,6%
Zysk na sprzedazy brutto 11 254 10 887 367 103,4%
Pozostate przychody operacyjne 438 465 -27 94,2%
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 1086 337 749 322,3%
Razem EBIT 10 606 11 015 -409 96,3%
Przychody finansowe 4812 3170 1642 151,8%
Koszty finansowe 15021 7 150 7 871 210,1%
Zysk brutto 397 7035 -6 638 5,6%
Podatek dochodowy biezgcy 119 1347 -1228 8,8%
Rezerwa - podatek dochodowy 27 400 -373 6,8%
Zysk netto 251 5288 -5037 4,7%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 11435 11 969 -534 95,5%

W | pétroczu 2012 roku Bowim S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 546.421 tys. PLN, co oznacza
dynamike wzrostu na poziomie 102,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku. Najwiekszy wptyw na sprzedaz
miaty przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw, ktére w analizowanym okresie stanowity 86,6% wartosci przychoddw.
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W przewazajgcej czesci Spoétka osigga przychody na terenie Polski, sprzedaz eksportowa stanowita ok. 2,9% ogétu
przychoddw.

Wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy spowodowat wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktére na koniec czerwca
2012 roku wyniosty 535.167 tys. PLN, co stanowi wzrost o 2,6%.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -648 tys. PLN jest w duzej mierze konsekwencja
poniesionych kosztéw z tytutu aktualizacji wartosci aktywdéw niefinansowych (418 tys. PLN).

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci -10.209 tys. PLN wynika w szczegdlnosci z wysokich kosztéw z tytutu
odsetek zaptaconych i naliczonych (6.537 tys. PLN) oraz ujemnych réznic kursowych (3.513 tys. PLN).

Ostatecznie Bowim S.A. wypracowat zysk netto w | pétroczu 2012 roku na poziomie 251 tys. PLN.

Tabela: Wybrane pozycje skroconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej (tys. PLN)
Struktura %

Sprawozdanie z sytuacji finansowej VIi2012 XI12011 Réznica

V12012 XIl 2011
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 87 852 84 764 3088 21,0% 19,8%
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 330536 343910 -13374 | 79,0% 80,2%
AKTYWA RAZEM 418 388 428 675 -10287 100,0% 100,0%
PASYWA
A. Kapitat wtasny 114 546 114 077 469 27,4% 26,6%
B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 24 584 25721 -1137 5,9% 6,0%
C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania 279 258 288 878 -9620 66,7% 67,4%
PASYWA RAZEM 418 388 428 675 -10287 100,0% 100,0%

Suma bilansowa na dzier 30 czerwca 2012 roku uksztattowata sie na poziomie 418.388 tys. PLN.

Aktywa trwate wzrosty o 3.088 tys. PLN i s3 wynikiem udzielenia w maju br. pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 715.000
EUR spétce zaleznej Passat-Stal S.A. Pozyczka udzielona zostata na warunkach rynkowych z terminem jednorazowej sptaty
catosci kapitatu do dnia 30 listopada 2016 roku.

Aktywa obrotowe wyniosty 330.537 tys. PLN, z czego najistotniejszg pozycje stanowig naleznosci z tytuty dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (186.644 tys. PLN).

Na dzien bilansowy kapitat wiasny wynidst 114.546 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 27,4%.

Gtéwnym Zzrédtem finansowania dziatalnosci Spétki jest kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych. Zobowigzania ogdtem
na koniec czerwca 2012 roku wyniosty 303.842 tys. PLN i w stosunku do bilansu otwarcia ich wartos¢ zmniejszyta sie o
10.757 tys. PLN, gtéwnie za sprawg sptaty kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan handlowych.

13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Poza opisanymi w pkt. 11 wydarzeniami nie wystapity zdarzenia majace wptyw na osiagniete przez Bowim S.A. i jego spotki
zalezne wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

14. Komentarz objasniajacy dotyczgcy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie srodrocznym.

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy,
zwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowosc¢ ta wptywa szczegdlnie na
ograniczenie sprzedazy prefabrykatéw zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
robét budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobdw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Grupa Emitenta stosuje polityke sprzedazowa polegajaca na zaoferowaniu
szerokiej oferty wyrobdw hutniczych, tak by zapewni¢ wymiennos¢ sprzedawanych wyrobdéw hutniczych w poszczegdlnych
asortymentach w réznych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz jest ograniczony.

15. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg niezwykie ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw.

W | pdtroczu 2012 roku nie wystgpity pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto, lub przeptywy
srodkdéw pienieznych, ktére byty niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub wywierany wptyw.
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16. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich okresach
biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

W | pétroczu 2012 roku jak i w poprzednich latach obrotowych nie wystgpity zmiany wartosci szacunkowych, ktoére
wywierajg istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

17. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | poétroczu br. zaréwno Bowim S.A. jak i spotki zalezne nie emitowaty, nie wykupywaty oraz nie sptacaty kapitatowych oraz
dtuznych papieréw wartosciowych.

18. Dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na jedna akcje) z podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje.
W | pétroczu 2012 roku Bowim S.A. nie wyptacat, ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

19. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci lub segmenty geograficzne, w
zaleznosci od tego, ktdéry sposdb sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest giownym sposobem
przyjetym przez jednostke gospodarcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Emitenta jest dystrybucja wyrobdw hutniczych poprzez wtasng siec
sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach
(wtasne centrum serwisowe). Emitent organizuje takze kursy i egzaminy spawania we witasnym osrodku spawalniczym
w Sosnowcu oraz poprzez outsourcing ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego,
przemystowego oraz mieszkaniowego, ustugi transportu towardw, zakupionych przez kontrahentéw.

Sie¢ dystrybucyjna

Grupa Emitenta dysponuje siecig sprzedazy, ktora obejmuje:

= centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym,

= centrum serwisowo-magazynowe w Ptocku,

= 2 magazyny w Rzeszowie i Jasle nalezgce do spotki Bowim Podkarpacie Sp. z o.0.,

= 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach (wraz z magazynem), Poznaniu, Szczecinie (wraz
z magazynem), Toruniu, Warszawie i Lublinie,

. magazyn sktadowy w Stawkowie.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potaczone sg systemem informatycznym umozliwiajgcym

zarzadzanie asortymentem oraz biezgcg kontrole standw magazynowych.

Jednym z nowych przedsiewzie¢ Grupy Emitenta w ostatnich latach, w zakresie dziatalnosci handlowej, byto stworzenie
wyspecjalizowanego dziatu obstugujgcego branze paliw ptynnych oraz gazu. W tym celu powstat dziat handlowy prowadzacy
sprzedaz rur i armatury wykorzystywanych przy budowie podziemnych rurociggédw przesytowych. Uruchomiono takze
magazyn zlokalizowany w Sosnowcu wyposazony zaréwno w rury przewodowe (czarne oraz izolowane), jak i ksztattki.

Produkcja zbrojenia budowlanego
Catkowite moce produkcyjne Grupy Emitenta w zakresie produkcji zbrojenia budowlanego wynosza ponad 5.500 ton
miesiecznie.

Whtasny zaktad zbrojarski Grupy Emitenta (zlokalizowany w Sosnowcu) dysponuje dwiema gtéwnymi liniami produkcyjnymi
do produkcji zaréwno zbrojen ciezkich, jak i lekkich strzemion zbrojenia budowlanego, a jego miesieczne moce produkcyjne
przekraczajg 2.500 ton stali. Nadzér nad produkcjg odbywa sie za pomoca specjalnego systemu komputerowego, ktéry
zarzadza pracg maszyn zbrojarskich w catym procesie technologicznym, od momentu wprowadzenia do systemu danych
z projektu zbrojenia do momentu wystania gotowych elementédw na plac budowy. Na podstawie przeprowadzanej kontroli
jakosci kazdorazowo wystawiana jest, przez osoby posiadajgce odpowiednie uprawnienia budowlane, deklaracja zgodnosci
na wyprodukowany element zbrojenia, ktéra zgodna jest z wymaganymi normami, projektem i specyfikacja techniczna.

Aktualne moce produkcyjne Betstalu wynoszg 3.000 ton miesiecznie. Zbrojarnia Betstalu dysponuje linig firmy SCHNELL
na bazie robotéw zatadowczych materiatu do przetworzenia.

Ustugi

Grupa Emitenta Swiadczy ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego
i mieszkaniowego oraz dzieki wtasnemu centrum serwisowemu w Ptocku Grupa Emitenta $wiadczy réwniez ustugi ciecia
poprzecznego, wzdtuznego i przetwarzania stali, a dodatkowo w oparciu o wtasng i obcg bazg transportowg, swiadczy ustugi
dostaw zakupionych towaréw bezposrednio do odbiorcéw. Poczagwszy od 2005 roku Grupa Emitenta organizuje takze kursy
i egzaminy spawania we wiasnym osrodku spawalniczym w Sosnowcu.
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Przyjeto, ze podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug segmentéw branzowych. Grupa
Kapitatowa Bowim prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych segmentach:

- handel,
- produkcja,
- ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.

Wydzielono nastepujace segmenty:

- rynek krajowy,

- rynek Unii Europejskiej (z wytaczeniem Polski),
- pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmujg jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa

kapitatowa nie ma mozliwosci wydzielenia aktywdéw dla poszczegdlnych segmentdéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku

maszynowego, w tym budynkdéw i budowli na poszczegdlne segmenty.

Tabela: Segmenty branzowe wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku (w tys. PLN)

Produkcja -
Handel L.
zbrojenia
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw 480 823 80 880
Koszty dziatalnosci operacyjnej 468 585 81087
Wynik segmentu 12 238 -207

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Ujemna wartos¢ firmy

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Odpis wartosci firmy z konsolidacji
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Podatek dochodowy:

czesé biezaca

czes¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej (w tym jednostek
stowarzyszonych)

Zysk (strata) netto
jednostka dominujgca
udziaty nie sprawujgce kontroli

Produkcja -
pozostate

88
142
-54

Tabela: Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2012
Sprzedaz krajowa 546 035
Eksport, w tym: 15918
Unia europejska 14128
Pozostate kraje 1790
Razem 561 953

% udziat
97,17%
2,83%
2,51%
0,32%
100%

oswiatowe

Ustugi Ustugi

Razem

pozostate
104
84
20

58
30
28

561953
549 928
12 025
641
1533

4741
15000

874

874
444
277
167

430

430
237
193

% udziat
97,45%
2,55%
2,36%
0,19%
100%

| pétrocze 2011
543 753
14 234
13181
1053
557 987

Tabela: Przychody ze sprzedazy produktow - szczeg6towa struktura geograficzna (w tys. PLN)

Wyszczegélnienie | pétrocze 2012

% udziat

| pétrocze 2011 % udziat
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Za | potrocze zakonczone 30 czerwca 2012 roku

Sprzedaz krajowa 67 250 94,65% 104 457 95,61%
Eksport, w tym: 3 804 5,35% 4792 4,39%
Unia europejska 2 305 3,24% 3807 3,48%
Pozostate kraje 1499 2,11% 985 0,90%
Razem 71054 100% 109 249 100%
Tabela: Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - szczegétowa struktura geograficzna (w tys. PLN)
Wyszczegélnienie | pétrocze 2012 % udziat | pétrocze 2011 % udziat
Sprzedaz krajowa 476 173 97,52% 436 883 97,88%
Eksport, w tym: 12114 2,48% 9442 2,12%
Unia europejska 11823 2,42% 9374 2,10%
Pozostate kraje 291 0,06% 68 0,02%
Razem 488 287 100% 446 325 100%
Tabela: Przychody ze sprzedazy ustug - szczegétowa struktura geograficzna (w tys. PLN)
Wyszczegélnienie | pétrocze 2012 % udziat | pétrocze 2011 % udziat
Sprzedaz krajowa 2612 100,00% 2413 100,00%
Eksport, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
Unia europejska 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate kraje 0 0,00% 0 0,00%
Razem 2612 100% 2413 100%

20. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu za dany okres srédroczny.

W okresie od zakoriczenia | pétrocza br., ktérego dotyczy raport nie nastgpity istotne zdarzenia mogace znaczaco wptynaé
na przyszte wyniki Bowim S.A. i jego spotek zaleznych.

21. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu srédrocznego, tacznie z potaczeniem
jednostek gopspodarczych, przejeciem lub sprzedaig jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych i
inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechanie dziatalnosci.

22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia roku
obrotowego.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane zobowigzarn warunkowych wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien
zakoriczenia roku obrotowego 2011.

Zobowiazania warunkowe 30.06.2012 31.12.2011
Na rzecz jednostek powigzanych 44 638 44 641

- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 44 638 44 641
Na rzecz pozostatych jednostek 0 0
Razem 44 638 44 641
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