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|. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ BOWIM

1. Wybrane dane finansowe

e RGIE e 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

w tys. PLN | wtys. EUR | wtys. PLN | wtys. EUR | wtys. PLN | wtys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 807 014 192384 | 1117124 269 830 840 159 207 893
Koszt dziatalnosci operacyjnej 795 741 189697 | 1101849 266 141 827768 204 827
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11273 2687 15276 3690 12391 3066
Zysk (strata) brutto -3398 -810 -2581 -623 -2672 -661
Zysk (strata) netto -3540 -844 -1218 -294 -2824 -699
Aktywa razem 416 790 101 315 445 625 100 893 446 746 101 275
Zobowigzania razem 328 045 79743 353 648 80 069 356 558 80 830
W tym zobowigzania kréotkoterminowe 270910 65 854 292 103 66 135 309 562 70176
Kapitat wtasny 86 667 21067 90178 20417 88 384 20036
Kapitat podstawowy 1951 474 1951 442 1951 442
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19514647 | 19514647 | 19514 647 | 19514 647 | 19514 647 | 19 514 647
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,44 1,08 4,62 1,05 4,53 1,03
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) -0,20 -0,05 -0,08 -0,02 -0,16 -0,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 21421 5107 3934 950 -4 057 -1004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -6 145 -1465 -6 962 -1 682 -6 480 -1603
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -9 969 -2 377 1245 301 7788 1927

W okresie objetym skréconym pétrocznym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
Srednich kursow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie® Minin;ilrr;\;i?rs w Maksy:ll:L:\i/ekurs L LELE naot:(s;teastuni e
01.01 -30.09.2012 4,1948 4,1086 4,3889 4,1138
01.01-31.12.2011 4,1401 3,9345 4,5494 4,4168
01.01 -30.09.2011 4,0413 3,9345 4,4112 4,4112

1) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

)
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

dane w PLN
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 104 035 242,46 | 104 107 926,17 99 311 519,79 97 899 808,50
Rzeczowe aktywa trwate 93 138 294,45 93 663 531,14 89541 114,24 89720 351,62
Wartosci niematerialne 1560 996,28 1530490,71 1362 260,05 1278 375,19
Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Nieruchomosci inwestycyjne 91 082,61 91 755,72 93 101,94 93 775,05
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9216 153,00 8 788 828,00 8 275 346,00 6 800 199,00
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 716,12 33 320,60 39 697,56 7 107,64
AKTYWA OBROTOWE 312754 424,95 | 341984243,99 | 346313952,68 | 348846574,44

Zapasy

138 506 672,01

143 887 213,80

149942 330,24

149039 152,52

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

163 290 824,58

190 535 063,64

185940 067,49

190 427 086,50

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 0,00 0,00 29 603,00 0,00
dochodowego
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 963 335,92 1057 753,00 6 056 135,00 5997 586,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8161 152,77 4707 529,77 2853 715,10 1886 878,62
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1832 439,67 1796 683,78 1492 101,85 1495 870,80
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
zwigzane z dziatalnoscia zaniechang
AKTYWA RAZEM 416 789 667,41 | 446092 170,16 | 445625472,47 | 446 746 382,94

)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — c.d.
dane w PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
PASYWA
Kapitat wtasny 88744726,73 | 92647 804,21 91977 387,55 | 90188 412,30
Kapitat wtasny przypisany jednostce dominujacej 86 667 252,48 | 90 655351,79 | 90178 105,95 | 88 383 522,40
Kapitat zaktadowy 1951 464,70 1951 464,70 1951 464,70 1951 464,70

Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

52334 118,09

52 334 118,09

52334 118,09

52334 118,09

Kapitat (fundusz) zapasowy 650 500,00 650 500,00 650 500,00 650 500,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 5186 210,43 5165 022,10 4962 573,99 4770078,44
Zyski (straty) zatrzymane 26 544 959,26 | 30554 246,90 | 30279449,17 | 28677 361,17
Udziaty nie sprawujace kontroli 2077 474,25 1992 452,42 1799 281,60 1 804 889,90
Zobowiazania dtugoterminowe 57 134 498,84 | 58 676 654,11 | 61544 628,67 | 46 995 801,10
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5693 098,37 5642 506,37 4 854 306,67 5028 482,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 154 555,95 154 555,95 154 555,95 133 516,63
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00 0,00 0,00

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

17 065 653,54

17 205 880,14

17 711 037,45

17738 911,89

Zobowigzania finansowe

34221 190,98

35673 711,65

38 824 728,60

24094 890,58

Pozostate zobowigzania

0,00

0,00

0,00

0,00

Zobowigzania krétkoterminowe

270910 441,84

294 767 711,84

292 103 456,25

309 562 169,54

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

187 907 664,51

214 894 762,10

208 152 447,15

207 687 753,08

Pozostate zobowigzania finansowe

82083 354,74

78977 192,05

83216 072,89

100 923 948,79

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 19 299,00 37 921,00 0,00 21 604,00
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 455,95 2 455,95 2 455,95 12 041,19
Pozostate rezerwy 332304,92 282 398,98 577 668,40 750 675,54
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 35907,63 43 526,67 63 395,49 45 672,89
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 529 455,09 529 455,09 91 416,37 120 474,05
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy (dziatalno$¢ zaniechana)
Razem zobowiazania 328 044 940,68 | 353 444 365,95 | 353 648 084,92 | 356 557 970,64
PASYWA RAZEM 416 789 667,41 | 446 092 170,16 | 445 625 472,47 | 446 746 382,94

)
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3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
dane w PLN

Za okres 01.07.
do 30.09.2012

Za okres 01.01.
do 30.09.2012

Za okres 01.07.
do 30.09.2011

Za okres 01.01.
do 30.09.2011

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy

244 086 928,29

806 040 404,16

278 724 625,94

838 712 564,83

Pozostate przychody operacyjne 331918,84 973 341,10 674 124,07 1446 350,85
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 244 418 847,13 | 807 013 745,26 | 279 398 750,01 | 840 158 915,68
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji w toku 66 997,38 2270017,57 -316 733,94 -653 939,38
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 41 993,96 285 152,01 29 447,43 264 847,54
jednostki
Amortyzacja 1078 210,37 2 660 762,48 853 478,25 2 569 363,60
Zuzycie materiatow i energii 38939 365,20 | 107 746 794,07 | 52 641 491,52 | 159 397 397,63
Ustugi obce 10983 458,07 | 32189237,61| 10417 752,87 | 29483 066,60
Podatki i optaty 368 436,07 1170 226,82 382 592,61 1213 288,76
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne 7 565 033,75 | 23277 060,77 7492972,10 | 23 235881,97
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 471 373,38 1615 203,63 583 905,78 1931973,46
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 184 499 216,40 | 623 214 369,77 | 205 626 369,72 | 609 291 541,75
Pozostate koszty operacyjne 348 873,96 1881 995,63 940 293,36 1564 601,53
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 244 278 970,62 | 795 740 516,34 | 278 592 674,84 | 827 768 328,38
Zysk na okazjonalnym nabyciu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 139876,51 | 11273 228,92 806 075,17 | 12390 587,30
Przychody finansowe 144 631,36 4885 492,96 -628 591,55 2429 677,02
Koszty finansowe 4556 981,68 | 19 556 898,45 9175939,18 | 17492 502,54
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -4272473,81 | -3398176,57| -8998455,56 | -2672238,22
Podatek dochodowy -302 708,00 141 853,00 | -1526 686,00 151 874,00
a) czesdc¢ biezaca -45 967,00 231492,00| -1161558,00 428 716,00
b) czes¢ odroczona -256 741,00 -89 639,00 -365 128,00 -276 842,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3969 765,81 | -3540029,57| -7471769,56 | -2824112,22
Dziatalnos$¢ zaniechana 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek stowarzyszonych)
Zysk (strata) netto -3969 765,81 | -3540029,57 | -7471769,56 | -2824112,22
jednostka dominujaca -4 054 787,64 | -3818222,22| -7549554,26 | -3145 256,86
udziaty nie sprawujace kontroli 85021,83 278 192,65 77 784,70 321 144,64

)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Za Ill kwartat zakoriczony 30 wrzesnia 2012 roku

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

dane w PLN
Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2012 do 30.09.2012 do 30.09.2011 do 30.09.2011
Zysk (strata) netto za okres -3969 765,81 -3 540 029,57 -7 471 769,56 -2824 112,22
Zysk z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik netto z tytutu aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
Zysk z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikéw 79 250,33 330 426,45 41 663,00 110 957,00
majatku trwatego
Strata z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikéw 45 500,00 62 500,00 497 215,31 497 215,31
majgtku trwatego
Pomniejszone o kwoty przeklasyfikowane do 0,00 0,00 0,00 0,00
RZiS
Podatek dochodowy 12 562,00 44 290,01 -58 436,00 -48 993,00
Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego 21188,33 223 636,44 -397 116,31 -337 265,31
Inne catkowite dochody netto za okres 21188,33 223 636,44 -397 116,31 -337 265,31
Catkowite dochody ogétem: -3948 577,48 -3316 393,13 -7 868 885,87 -3161 377,53
Zysk (strata) na jedng akcje -0,21 -0,20 -0,39 -0,16
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -0,21 -0,20 -0,39 -0,16

)
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

dane w PLN

Koniec okresu 30.09.2012

Kapitat Nadwyzka z Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Zysk/strata Kapitat Kapitat przypadajacy | Kapitat ogdtem
zaktadowy emisji akcji rezerwowy | rezerwowy z rezerwowy z zatrzymane netto przypadajacy | udziatom niesprawuja-
tworzony aktualizacji aktualizacji akcjonariu- cym kontroli
ustawowo wyceny wyceny szom jednostki
rzeczowych inwestycji dominujacej
aktywow
trwatych

Kapitat wiasny na poczatek 1951464,70 | 52334118,09 | 650500,00| 4962573,99 30921507,68| -2607776,05| 88212388,41 1799281,60 | 90011670,01
okresu
Catkowite dochody ogdétem 223 636,44 -3540029,57 | -3316393,13 -3316 393,13
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie zysku roku -2 607 776,05 2 607 776,05 0,00 0,00
poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych 2 049 449,85 2 049 449,85 2 049 449,85
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy 0,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu -278 192,65 -278 192,65 278 192,65 0,00
mniejszosci
Kapitat wtasny na koniec 1951464,70 | 52334 118,09 | 650 500,00 5186 210,43 30363 181,48 | -3818222,22| 86667 252,48 2077 474,25 | 88744726,73

okresu




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym —c.d.

Za Ill kwartat zakoriczony 30 wrzesnia 2012 roku

dane w PLN
Koniec okresu 30.06.2012
Kapitat Nadwyzka z Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Zysk/strata Kapitat Kapitat przypadajacy Kapitat ogétem
zaktadowy emisji akcji rezerwowy rezerwowy z rezerwowy z zatrzymane netto przypadajacy udziatom
tworzony aktualizacji aktualizacji akcjonariuszom niesprawujgcym
ustawowo wyceny wyceny jednostki kontroli
rzeczowych inwestycji dominujacej
aktywow
trwatych
Kapitat wtasny na poczatek 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 | 4962 573,99 30921 507,68 | -2 607 776,05 88212 388,41 1799 281,60 90 011 670,01
okresu
Catkowite dochody ogétem 202 448,11 429 736,24 632 184,35 632 184,35
Nadwyzka ze sprzedazy 0,00
akgji
Przeniesienie zysku roku -2 607 776,05 2607 776,05 0,00 0,00
poprzedniego
Korekta wyniku lat 2003 949,85 2003 949,85 2003 949,85
ubiegtych
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy 0,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu -193 170,82 -193 170,82 193 170,82 0,00
mniejszosci
Kapitat wtasny na koniec 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 | 5165022,10 30317 681,48 236 565,42 90 655 351,79 1992 452,42 92 647 804,21

okresu

)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Za Ill kwartat zakoriczony 30 wrzesnia 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym —c.d.

dane w PLN

Koniec okresu 31.12.2011

Kapitat Nadwyzka z Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Zysk/strata Kapitat Kapitat Kapitat ogotem
zaktadowy emisji akcji rezerwowy rezerwowy z rezerwowy z zatrzymane netto przypadajacy przypadajacy
tworzony aktualizacji aktualizacji akcjonariu- udziatom
ustawowo wyceny wyceny szom jednostki niesprawujg-
rzeczowych inwestycji dominujacej cym kontroli
aktywow
trwatych
Kapitat wtasny na poczatek 1951464,70 | 52334118,09| 425000,00 5107 343,75 24 353 066,20 8236551,47 | 92407 544,21 1593953,45| 94001 497,66
okresu
Catkowite dochody ogétem -144 769,76 -1218416,30 | -1363 186,06 -1363 186,06
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie zysku roku 225 500,00 8011051,47 -8 236 551,47 0,00 0,00
poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych -584 222,05 -584 222,05 -584 222,05
Dywidenda -34 566,00 -34 566,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy 48 320,19 48 320,19 -90 456,19 -42 136,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu -330 350,34 -330 350,34 330 350,34 0,00
mniejszosci
Kapitat wtasny na koniec okresu 1951464,70 | 52334118,09| 650 500,00 4962 573,99 31828215,81| -1548766,64| 90178105,95 1799281,60| 91977 387,55

)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Za Ill kwartat zakoriczony 30 wrzesnia 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

dane w PLN

Koniec okresu 30.09.2011

Kapitat Nadwyzka z Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Zysk/strata Kapitat Kapitat Kapitat
zaktadowy emisji akcji rezerwowy rezerwowy z rezerwowy zatrzymane netto przypadajacy przypadajacy ogoétem
tworzony aktualizacji z akcjonariuszom udziatom
ustawowo wyceny aktualizacji jednostki niesprawujacym
rzeczowych wyceny dominujacej kontroli
aktywow trwatych | inwestycji
Kapitat wtasny na poczatek 1951464,70 | 52334118,09 425 000,00 5107 343,75 24 353 066,20 8 236 551,47 92 407 544,21 1593 953,45 | 94 001 497,66
okresu
Catkowite dochody ogdétem -337 265,31 -2 824 112,22 -3161377,53 -3161377,53
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00 0,00 0,00
Przeniesienie zysku roku 8236 551,47 -8 236 551,47 0,00 0,00
poprzedniego
Korekta wyniku lat -589 819,83 -589 819,83 -589 819,83
ubiegtych
Dywidenda -19 752,00 -19 752,00
Podwyzszenie kapitatu 225 500,00 -225 500,00 0,00 0,00 0,00
Przeniesienie pomiedzy 48 320,19 48 320,19 -90 456,19 -42 136,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu -321 144,64 -321 144,64 321 144,64 0,00
mniejszosci
Kapitat wiasny na koniec 1951464,70 | 52334118,09 650 500,00 4770078,44 31822 618,03 -3 145 256,86 88383 522,40 1804 889,90 | 90 188 412,30

okresu

)
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 01.07.
do 30.09.2012

Za okres 01.01.
do 30.09.2012

Za okres 01.07.
do 30.09.2011

Za okres 01.01.
do 30.09.2011

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 272 473,81 -3398 176,57 -8 998 455,56 -2 672 238,22
Zysk/(strata) brutto na dziatalnosci zaniechanej (w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym jednostek stowarzyszonych)
Zysk/(strata) brutto -4272473,81 | -3398176,57 -8 998 455,56 -2 672 238,22
Korekty o pozycje 1047 378,18 1391 065,80 3011 181,02 2 328 633,32
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku 302 708,00 -141 853,00 1526 686,00 -151 874,00
zyskow i strat
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla 44 686,42 1612 218,31 2 360 862,38 1338 418,79
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci -318 790,62 -2 602 564,74 -1583 890,18 -1241 088,69
ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Amortyzacja 1078 210,37 2 660 762,48 853 478,25 2 569 363,60
Zmiana stanu z tytutu wyceny udziatow w 0,00 0,00 0,00 0,00
spotkach zaleznych
Zmiana stanu z tytutu wyceny sktadnikéow 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
Utrata wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -35823,91 -127 053,49 18 132,49 3897,00
Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikow -4 621,08 -15 108,76 -164 087,92 -190 083,38
rzeczowych aktywow trwatych
Koszty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody finansowe -18 991,00 4 665,00 0,00 0,00
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego -3225 095,63 -2 007 110,77 -5 987 274,54 -343 604,90
Zmiany w kapitale obrotowym 4511600,35 | 13724743,02 5460 278,17 -11 672 508,90
Zmiana stanu zapasow 5380541,79 | 11435658,23 5936 267,47 -4 553 801,86
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 475 104,26 | 23625953,34 15 445 727,53 2 802 634,55
oraz pozostatych
Zmiana pozostatych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan -27 838 795,59 | -20437676,64 | -15037 712,15 -8396 292,26
finansowych i inwestycyjnych)
Zmiana stanu rezerw 151 234,00 851 168,00 1812,13 363 267,11
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -656 484,11 -1 750 359,91 -621 086,81 -990 935,49
Zmiana pozostatych pasywow 0,00 0,00 -264 730,00 -897 380,95
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1286504,72 | 11717 632,25 -526 996,37 -12 016 113,80
Odsetki zaptacone -3305649,87 | -9491052,43 -3147 011,76 -7 670 176,95
Podatek dochodowy zaptacony -332 313,00 -212 193,00 -465 459,00 -288 474,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 4924 467,59 | 21420877,68 3085 474,39 -4 057 462,85

operacyjnej




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Za lll kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych - c.d.

dane w PLN

Za okres 01.07.
do 30.09.2012

Za okres 01.01.
do 30.09.2012

Za okres 01.07.
do 30.09.2011

Za okres 01.01.
do 30.09.2011

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy 28 252,81 124 358,46 30 199,05 127 499,00
Zbycie wartosci niematerialnych oraz 28 252,81 124 358,46 30 199,05 127 499,00
rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, 0,00 0,00 0,00 0,00
wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 540 323,54 6268 916,84 719 683,93 6 607 549,64
Nabycie wartosci niematerialnych oraz 540 323,54 6268 916,84 677 547,93 6552 263,64
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 42 136,00 42 136,00
a) w jednostkach zaleznych, 0,00 0,00 42 136,00 42 136,00
wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywodw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 13 150,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -512 070,73 -6 144 558,38 -689 484,88 -6 480 050,64

inwestycyjnej

)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Za lll kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych - c.d.

dane w PLN
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 3487909,76 | 19 842 849,92 | 26 483 217,87 | 43 132 014,75
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 268 770,73 3851234,23 | 26 428 427,95 | 42 355 527,01
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 3219139,03 | 19457 615,69 54 789,92 776 487,74
Wydatki 4446 683,62 | 29 811 731,55 | 28 019 839,32 | 35 343 938,64
Nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujgcych 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
dominujgcej
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz udziatéw nie 0,00 0,00 14 814,00 19 752,00
sprawujacych kontroli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Sptaty kredytow i pozyczek -2212 403,96 | 4512734,37 | 19124 099,72 | 20 008 205,74
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 293 745,76 | 1481702,14 582 036,78 | 1834547,21
Odsetki 3365341,82| 9703795,04| 3196570,68 | 8371433,69
Inne wydatki finansowe 3000 000,00 | 14113 500,00 | 5102318,14| 5110000,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -958 773,86 | -9968 881,63 | -1536 621,45| 7788 076,11
Przeptywy pienigine netto razem 3453623,00| 530743767 859 368,06 | -2 749 437,38
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 3453623,00| 5307437,67 859 368,06 | -2749 437,38
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 0,00 | 2853715,10 0,00 | 4636316,00
Srodki pieniezne na koniec okresu 3453623,00 8161152,77 859 368,06 | 1886 878,62

)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Za lll kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

1. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACEI BOWIM S.A.

1. Wybrane dane finansowe

G InIenIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

wtys. PLN | wtys. EUR | wtys. PLN | wtys. EUR | wtys. PLN | wtys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 780 691 186109 | 1085 606 262 217 799 076 197 727
Koszt dziatalnosci operacyjnej 770 049 183572 | 1069477 258 322 786 191 194 539
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 642 2537 16 128 3896 12 885 3188
Zysk (strata) brutto -3432 -818 751 181 -555 -137
Zysk (strata) netto -3140 -749 1627 393 -1065 -264
Aktywa razem 392141 95 323 428 674 97 055 409 776 92 894
Zobowigzania razem 280952 68 295 314 597 71227 303573 68 819
W tym zobowigzania krétkoterminowe 257 235 62 530 288 877 65 404 294012 66 651
Kapitat wtasny 111188 27 028 114 077 25 828 106 203 24 076
Kapitat podstawowy 1951 474 1951 442 1951 442
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19514647 | 19514647 | 19514 647 | 19514 647 | 19514 647 | 19 514 647
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,70 1,39 5,85 1,32 5,44 1,23
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) -0,16 -0,04 0,08 0,02 -0,05 -0,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 15119 3 604 -2 665 -644 9613 2379
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -363 -87 -173 -42 -142 -35
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -9 030 -2153 | 1085606 262 217 8413 2 082

W okresie objetym skréconym poétrocznym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
$rednich kurséow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie’ Minin;i:réziléurs w Maksy(r,r:(z::;\i/ekurs w | Kurs nao?(srzztlni ol
01.01-30.09.2012 4,1948 4,1086 4,3889 4,1138
01.01-31.12.2011 4,1401 3,9345 4,5494 4,4168
01.01-30.09.2011 4,0413 3,9345 4,4112 4,4112

1) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

)
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
dane w PLN

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje rozliczane metodg praw witasnosci
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zwigzane z
dziatalnoscia zaniechana
AKTYWA RAZEM

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej
Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Zyski (straty) zatrzymane

Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do
sprzedazy (dziatalno$¢ zaniechana)
Razem zobowigzania

PASYWA RAZEM

Koniec okresu
30.09.2012

88 126 544,82
24 414 089,78
396 148,28
0,00

56 522 365,03
91 082,61
6674 143,00
28 716,12

304 014 026,42
132 869 390,24
160 603 285,36

0,00
1310 354,62
7 953 096,64
1277 899,56
0,00

392 140 571,24

111 188 388,04
1951 464,70
52334 118,09

650 500,00
34105 884,79
22146 420,46
23 717 147,04

9703 012,37
125 971,00
0,00

0,00

0,00

13 888 163,67
0,00

257 235 036,16
180 336 869,47

76 796 054,69
0,00

2112,00
100 000,00
0,00

0,00

0,00

280952 183,20
392 140 571,24

Koniec okresu
30.06.2012

87 852 046,35
24565 275,20
387 993,80
0,00

56 545 865,03
91 755,72
6227 836,00
33 320,60
330536 366,77
137176 681,13
186 644 319,77

0,00
1504 619,96
3882 133,90
1328612,01
0,00

418 388 413,12

114 546 231,35
1951 464,70
52334 118,09

650 500,00
34073 149,46
25536 999,10
24 584 086,35

9687 118,37
125 971,00
0,00

0,00

0,00

14 770 996,98
0,00

279 258 095,42
206 565 749,38

72 560 234,04
0,00

2112,00
130 000,00
0,00

0,00

0,00

303 842 181,77
418 388 413,12

Koniec okresu
31.12.2011

84 764 375,03
24928 123,04
351 190,85
0,00

53 597 280,64
93 101,94
5754 981,00
39 697,56
343910 131,97
130 649 871,43
203 335 195,99

0,00
6 621 460,93
2227 105,75
1076 497,87
0,00

428 674 507,00

114 076 982,29
1951 464,70
52334 118,09

650 500,00
33875999,35
25264 900,15
25 720 534,27

9057 899,67
125 971,00
0,00

0,00

0,00

16 536 663,60
0,00

288 876 990,44
211 697 195,96

76 753 744,45
0,00

2112,00
412 650,00
0,00

11 288,03
0,00

314 597 524,71
428 674 507,00

Koniec okresu
30.09.2011

77 538 021,88
25238518,74
337 636,38
0,00

47 322 730,07
93 775,05
4538 254,00

7 107,64

332 238 460,99
129290 931,79
193 549 717,84

0,00
6611 947,65
1646 885,17
1138978,54
0,00

409 776 482,87

106 203 105,97
1951 464,70
52334 118,09

650 500,00

28 699 592,44
22567 430,74
9561 593,80
8140 310,00
111 228,00
0,00

0,00

0,00

1310 055,80
0,00

294 011 783,10
198 327 971,11

94 974 892,21
0,00

11 050,00
675 271,00
0,00

22 598,78
0,00

303 573 376,90
409 776 482,87
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM
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3. Rachunek zyskéw i strat
dane w PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu wyrobdéw gotowych i produkcji w toku

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty

Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy
a) czesc biezaca
b) czes¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym
jednostek stowarzyszonych)
Zysk (strata) netto

4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
dane w PLN

Zysk (strata) netto za okres

Zysk z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikdw majatku trwatego

Strata z tytutu zwiekszenia wyceny skfadnikdw majatku

trwatego
Podatek dochodowy

Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego
Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowite dochody ogétem:

Zysk (strata) na jedng akcje

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

Za okres 01.07.
do 30.09.2012

233731425,51
100 473,34

233 831 898,85
-470 880,13
57912,89

389 971,04
38 152 549,84
12191771,21

271 461,21

5091 190,46

305 231,13
177 651 257,22
271371,96
233 796 011,05
35 887,80

302 850,87
4167 409,31
-3 828 670,64
-438 092,00
-119 418,00
-318 674,00
0,00

-3390 578,64
0,00
0,00

-3390 578,64

Za okres

01.07. do
30.09.2012
-3390578,64

40 414,33
0,00

7 679,00
32735,33
32735,33

-3 357 843,31
-0,17
-0,17

Za okres 01.01.
do 30.09.2012

780152 707,97
538 462,53
780691 170,50
-1241 042,66
271 449,62

1218 352,02
103 826 845,99
36 408 950,60
852 222,45

16 309 177,56

1044 269,58
610 544 231,70
1357 527,64
770 049 085,26
10 642 085,24
5114 588,42
19 188 609,66
-3431 936,00
-292 224,00
0,00

-292 224,00
0,00

-3139712,00
0,00
0,00

-3139712,00

Za okres

01.01. do
30.09.2012
-3139712,00

269 292,45
0,00

39407,01
229 885,44
229 885,44

-2909 826,56
-0,16
-0,16

Za okres 01.07.
do 30.09.2011

266 121 055,83
190 208,80
266 311 264,63
404 039,20
29447,43

454 503,99
34202 302,37
10932 165,31

281 963,55

5332624,63

349 125,51
212 090 494,55
423 525,48
264 441 297,16
1869 967,47
-658 059,08
8800 850,28
-7 588 941,89
-1235 999,00
-1235999,00
0,00

0,00

-6 352 942,89
0,00
0,00

-6 352 942,89

Za okres

01.07. do
30.09.2011
-6 352 942,89

0,00
278 640,31

-58 436,00
-220 204,31
-220 204,31

-6 573 147,20
-0,33
-0,33

Za okres 01.01.
do 30.09.2011

798 420 973,98
654 991,09
799 075 965,07
809 238,79
264 847,54

1408 692,05
106 871 996,36
31556513,81
879 696,85

16 447 145,13

1108 437,35
626 613 982,30
760 600,08
786 191 455,18
12 884 509,89
2511624,76
15950817,61
-554 682,96
509 998,00
110 732,00
399 266,00
0,00

-1 064 680,96
0,00
0,00

-1 064 680,96

Za okres

01.01. do
30.09.2011
-1 064 680,96

0,00
278 640,31

-58 436,00
-220 204,31
-220 204,31

-1284 885,27
-0,05
-0,05
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5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
dane w PLN

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Catkowite dochody ogdtem

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Przeniesienie zysku roku poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych
Dywidenda

Podwyzszenie kapitatu

Kapitat wtasny na koniec okresu

dane w PLN

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Catkowite dochody ogdétem

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Przeniesienie zysku roku poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych
Dywidenda

Podwyzszenie kapitatu

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapitat
zaktadowy

1951 464,70

1951 464,70

Kapitat
zaktadowy

1951 464,70

1951 464,70

Koniec okresu 30.09.2012

Nadwyzka z
emisji akcji

52 334 118,09

52334 118,09

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

650 500,00

650 500,00

Koniec okresu 30.06.2012

Nadwyzka z
emisji akcji

52 334 118,09

52334 118,09

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

650 500,00

650 500,00

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow
trwatych
4899 223,11

4899 223,11

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow
trwatych
4899 223,11

197 150,11

5096 373,22

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
inwestycji

28976 776,24
229 885,44

29206 661,68

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
inwestycji

28976 776,24

28976 776,24

Zyski
zatrzymane

23637 709,48

1627 190,67
21232,31

25286 132,46

Zyski
zatrzymane

23637 709,48

1627 190,67
21232,31

25286 132,46

Zysk/strata
netto

1627 190,67
-3139712,00

-1627 190,67

-3139712,00

Zysk/strata
netto

1627 190,67
250 866,64

-1627 190,67

250 866,64

Kapitat ogétem

114 076 982,29
-2909 826,56
0,00

0,00

21232,31

0,00

0,00

111 188 388,04

Kapitat ogétem

114 076 982,29
448 016,75
0,00

0,00

21232,31

0,00

0,00

114 546 231,35
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

dane w PLN

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Catkowite dochody ogétem

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Przeniesienie zysku roku poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych
Dywidenda

Podwyiszenie kapitatu

Kapitat wtasny na koniec okresu

dane w PLN

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Catkowite dochody ogétem

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Przeniesienie zysku roku poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych
Dywidenda

Podwyzszenie kapitatu

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapitat
zaktadowy

1951 464,70

1951 464,70

Kapitat

zaktadowy

1951 464,70

1951 464,70

Koniec okresu 31.12.2011

Nadwyzka z
emisji akcji

52 334 118,09

52334 118,09

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

425 000,00

225 500,00
650 500,00

Koniec okresu 30.09.2011

Nadwyzka z
emisji akcji

52 334 118,09

52334 118,09

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

425 000,00

225 500,00

650 500,00

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow
trwatych
4957 303,87

-58 080,76

4899 223,11

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow
trwatych
4957 303,87

-220 204,31

4737 099,56

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
inwestycji

23962 492,88
5014 283,36

28976 776,24

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
inwestycji

23962 492,88

23962 492,88

Zyski
zatrzymane

20134 318,34

341573224

313 158,90

-225 500,00
23637 709,48

Zyski
zatrzymane

20134 318,34

3190232,24
307 561,12

23632111,70

Zysk/strata
netto

3415732,24
1627 190,67

-3415732,24

1627 190,67

Zysk/strata
netto

3415732,24
-1 064 680,96

-3415732,24

-1 064 680,96

Kapitat ogotem

107 180 430,12
6 583 393,27
0,00

0,00

313 158,90
0,00

0,00

114 076 982,29

Kapitat ogétem

107 180 430,12
-1284 885,27
0,00

0,00

307 561,12
0,00

0,00

106 203 105,97
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6. Sprawozdanie z przeptywow pienigeznych
dane w PLN

Za okres 01.07.
do 30.09.2012

Za okres 01.01.
do 30.09.2012

Za okres 01.07.
do 30.09.2011

Za okres 01.01.
do 30.09.2011

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 828 670,64 -3431 936,00 -7 588 941,89 -554 682,96
Zysk/(strata) brutto na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
(w tym jednostek stowarzyszonych)
Zysk/(strata) brutto -3 828 670,64 -3431 936,00 -7 588 941,89 -554 682,96
Korekty o pozycje 583 443,85 551 583,64 2379 511,46 993 029,71
Koszt podatku dochodowego ujety w 438 092,00 292 224,00 1235999,00 -509 998,00
rachunku zyskow i strat
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla 1762,43 1380777,50 2147 326,70 1229177,12
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci -180 146,67 -2 258 446,81 -1428551,44 -1 085 749,95
ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Amortyzacja 389 971,04 1218 352,02 454 503,99 1408 692,05
Zmiana stanu z tytutu wyceny udziatow w 0,00 0,00 0,00 0,00
spotkach zaleznych
Zmiana stanu z tytutu wyceny sktadnikéow 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
Utrata wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikow -3252,81 -11 032,41 -29 766,79 -49 091,51
rzeczowych aktywow trwatych
Koszty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody finansowe -62 982,14 -70 290,66 0,00 0,00
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego -3 245 226,79 -2 880 352,36 -5209 430,43 438 346,75
Zmiany w kapitale obrotowym 3416 134,65 9 254 995,45 4073 973,67 -16 784 570,58
Zmiana stanu zapasow 4307 290,89 -2219518,81 4017 890,14 3457 273,19
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 251 261,74 43 641 423,03 8410761,13 -24 480 553,60
oraz pozostatych
Zmiana pozostatych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan -26 729 642,91 -31 360 326,49 -8 281 953,98 3772 585,00
finansowych i inwestycyjnych)
Zmiana stanu rezerw 8 215,00 626 938,00 0,00 208 180,00
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -420 990,07 -1433 520,28 -72723,62 257 944,83
Zmiana pozostatych pasywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 170 907,86 6374 643,09 -1135 456,76 -16 346 223,83
Odsetki zaptacone -2 704 863,08 -8 744 434,13 -2750 362,20 -6 732 939,81
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2875 770,94 15119 077,22 1614 905,44 -9 613 284,02

operacyjnej




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM
Za lll kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - c.d.
dane w PLN
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

Wptywy 3252,81 150 556,46 31 990,00 98 990,00

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 3252,81 46 858,46 31 990,00 98 990,00
aktywow trwatych

Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00

Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 103 698,00 0,00 0,00

a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i 0,00 103 698,00 0,00 0,00

stowarzyszonych

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Wydatki 205 852,66 513 790,46 135 877,68 240 815,73

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 205 852,66 513 790,46 93 741,68 198 679,73
aktywow trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 42 136,00 42 136,00

a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i 0,00 0,00 42 136,00 42 136,00

stowarzyszonych

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -202 599,85 -363 234,00 -103 887,68 -141 825,73
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Za lll kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - c.d.
dane w PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujacych
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli jednostki
dominujacej

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz udziatéw nie
sprawujacych kontroli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec
okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres
01.07. do
30.09.2012

3 835 663,72
0,00

324 325,05
0,00

3511 338,67
2437 872,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-3535807,79
0,00

0,00

6 382,50

2952 762,86
3014 534,50
1397 791,65
4070962,74

0,00

4070962,74
0,00
4070 962,74

Za okres
01.01. do
30.09.2012

20 327 694,28
0,00

324 325,05
0,00

20003 369,23
29 357 546,61
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2648 499,93
0,00

0,00

282 014,81

9217 581,87
17 209 450,00
-9.029 852,33

5725 990,89

0,00

5725 990,89
2227 105,75
7 953 096,64

Za okres
01.07. do
30.09.2011

7 387 669,60
0,00

7299 677,89
0,00
87991,71
8169 968,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
111 999,99
0,00
0,00
148 047,00

2799921,12
5110 000,00
-782 298,51
728 719,25
0,00

728 719,25
0,00
728 719,25

Za okres
01.01. do
30.09.2011

22 265 216,54
0,00

21455527,01
0,00

809 689,53
13 852 343,41
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
428 647,17
0,00
0,00
436 037,34

7 434 196,55

5553 462,35

8412 873,13

-1 342 236,62
0,00

-1 342 236,62
2989 121,79
1646 885,17
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Il. INFORMACIJE DODATKOWE
1. Zasady sporzadzania kwartalnego skréconego skonsoliowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej BOWIM stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,BOWIM” S.A. z dnia 15 wrze$nia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujacego na dziern 30 wrzesnia 2012 roku
dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 30 wrzes$nia 2012 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia
2011 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem udziatéw w jednostkach
zaleznych, oraz aktywdéw trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji
z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

2. Podstawowe informacje dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Jednostkag dominujacag jest BOWIM S.A. z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1E, ktéra zgodnie z obowigzujgcym
prawem zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000001104

Sktad osobowy Zarzadu BOWIM S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego przedstawia sie nastepujaco:
=  Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu
= Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu
= Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej BOWIM S.A. na dzierh 30 wrzesnia 2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:
=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
=  Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej
= Bernadeta Fuchs — Cztonek Rady Nadzorczej
=  Sobiestaw Szefer — Cztonek Rady Nadzorczej
= Mieczystaw Halk — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 listopada 2012 roku odbyto sie w siedzibie Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia BOWIM S.A. Na mocy
podjetych wéwczas Uchwat nastgpita zmiana sktadu osobowego Rady Nadzorczej BOWIM S.A. — odwotano ze stanowiska
cztonka Rady Nadzorczej Pana Mieczystawa Halk, a na jego miejsce powotano Pana Rafata Abratanskiego.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej BOWIM S.A. na dzien 14 listopada 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
=  Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Bernadeta Fuchs — Cztonek Rady Nadzorczej

= Sobiestaw Szefer — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
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=  Rafat Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej.
3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.
Na dzier 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa BOWIM obejmuje podmiot

dominujgcy Bowim S.A. oraz spoétki zalezne: Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. i Passat-Stal S.A. Emitent nie
nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

BOWIM S.A.

BOWIM Podkarpacie BETSTAL PASSAT - STAL
Sp. z o.0. Sp.zo.0. S.A.

75% kapitatu zaktadowego 90% kapitatu zaktadowego 100% kapitatu zaktadowego

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bowim jest:
" sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

= Swiadczenie ustug transportowych,

= prefabrykacja stali zbrojeniowej,

= serwis poprzeczny i wzdtuzny wyrobdw ptaskich.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji.

Charakterystyka jednostek zaleznych:

1) Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. z siedzibg w Rzeszowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 243645; podstawowgq dziatalnoscig spotki jest sprzedaz wyrobéw hutniczych, w tym w szczegdlnosci blach,
pretdéw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur oraz profili.

2) Betstal Sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
234750, podstawowq dziatalnoscig spétki jest prefabrykacja zbrojenia; dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z o.o.
wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta.

3) Passat-Stal S.A. z siedzibg w Biatej k/Ptocka, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 293951; podstawowa dziatalnoscig spotki jest przetwdrstwo i dystrybucja wyrobow stalowych
- blach w kregach, arkuszach, tasmach oraz profili stalowych. Passat-Stal S.A. Swiadczy rdwniez ustugi ciecia poprzecznego,
wzdtuznego i przetwarzania stali.

Jednostki zalezne od BOWIM S.A. na dzien 30 wrzesnia oraz 14 listopada 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

e Udziat w kapitale Udziat giosow' na Wartos¢ kapitatu
Lp. Nazwa Spotki e U zgromadzeniu e
wspolnikéw/WZA
1. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. 75% 85,70% 50 000 PLN
2. Betstal Sp. z 0.0. 90% 90,00% 50 000 PLN
3. Passat-Stal S.A. 100% 100,00% 12 076 538 PLN

4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych grupy emitenta.

Zakonczenie inwestycji Passat-Stal S.A.

W lipcu 2012 roku zostata zakoniczona inwestycja spétki zaleznej Passat-Stal S.A. polegajgca na rozbudowie zaktadu serwisu
stali w Ptocku oraz na wdrozeniu nowej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci. W sierpniu 2012 roku
spotka zalezna Passat-Stal S.A. rozpoczeta produkcje testowg na maszynach zakupionych w nowej inwestycji.

Realizowana inwestycja byta elementem strategii rozwoju Grupy Bowim w kierunku rozwoju serwisu stali. Zakup nowych
linii technologicznych oraz budowa kolejnej hali produkcyjno-magazynowej umozliwi Grupie Bowim S.A. rozszerzenie
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produkowanego asortymentu, zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz docelowg poprawe rentownosci Grupy Bowim.
Pierwsze efekty dokonanej inwestycji bedg widoczne po IV kwartale biezacego roku.

W zwigzku z zakoriczong opisang wyzej inwestycjg Passat-Stal S.A. wprowadzita do sprzedazy nowy produkt — zamkniete
profile zimnogiete.

Dnia 23 sierpnia 2012 roku spétce Passat-Stal S.A. zostaty przyznane przez SIMPTEST Zespdt Osrodkéw Kwalifikacji Jakosci

Wyrobdw Osrodek Badan i Certyfikacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach dwa certyfikaty:

= nr 1458/FPC/13/2012, stwierdzajacy, iz produkowane przez spotke PASSAT STAL S.A. ksztattowniki stalowe wykonane
na zimno, zamkniete o przekroju: okrggtym w zakresie wymiarowym fi 22 mm — fi 27 mm, grubosci scianki 0,8 — 5,5
mm oraz o przekroju kwadratowym w zakresie wymiarowym 20x20 — 100x100 mm o grubosci scianki 0,8 — 5,0 mm,
a takze o przekroju prostokagtnym w zakresie wymiarowym 25x12 — 150x50 o grubosci $cianki 0,8 — 5,0 mm wykonane
ze stali w gatunku S235 grupy jakosciowej JR wg normy PN-EN 10219-1:2007 jak i wstepne badanie typu spetniaja
wymagania EN 10219-1:2006 i EN 10219-2:2206;

. nr C/ZKP/12/2012, stwierdzajacy, iz ksztattowniki stalowe wykonane na zimno, otwarte, typu L, C, U, szczelinowe oraz
ksztattowniki specjalnego zastosowania wykonane z tasm stalowych ocynkowanych produkowane przez spétke
PASSAT-STAL S.A. jak i badanie typu spetniajg wymagania normy PN-EN 10162-2005.

Odstapienie od przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii G

W dniu 19 lipca 2012 roku Zarzad Bowim S.A. podjat Uchwate w sprawie odstgpienia od przeprowadzenia oferty publicznej
akgcji serii G Spotki oraz rezygnacji z dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G oraz praw
do akcji serii G na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
13 wrzesnia 2011 roku.

Powodem podjecia powyzszej Uchwaty byta niekorzystna koniunktura na rynku kapitatowym, na skutek ktérej aktualna
wycena akcji Spotki byta ponizej oczekiwan Zarzadu. O wystgpieniu niebezpieczenstwa odstgpienia od oferty Spoétka
informowata w pkt. 3.14 prospektu emisyjnego ,Ryzyko zawieszenia lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty publicznej
Akcji serii D lub G”.

Ustanowienie zastawu

W dniu 11 wrzesnia 2012 roku Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla Katowic-Wschdd w Katowicach,
Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru ZastawOw o wpisaniu do rejestru zastawdw zastawu w postaci zbioru rzeczy ruchomych,
tj. zapasach arkuszy blachy i profili stalowych, stanowigcych wtasnos¢ Emitenta, a ktorych warto$é¢ na dziern 30 czerwca
2012 roku wynosita 22.428.000 PLN. Przedmiotowy zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Emitentem dnia 21 sierpnia 2012 roku, celem
zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 20.900.000 PLN, udzielonego przez BZ WBK spodtce zaleinej
Emitenta Passat-Stal S.A. dnia 11 sierpnia 2011 roku.

Uchwata Rady Nadzorczej Passat-Stal S.A. z dnia 28 sierpnia 2012 roku

Dnia 28 sierpnia 2012 roku Uchwatg Rady Nadzorczej Passat-Stal S.A. odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Dariusza
Bobko, a na jego miejsce powotano Pana Mieczystawa Tarczyrskiego. Powotanie nowego prezesa byto kolejnym etapem
rozwoju spoétki zaleznej, ktérej celem jest istotne podwyzszenie rentownosci Spoétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A. z dnia 6 listopada 2012 roku

Dnia 6 listopada 2012 roku w siedzibie Spétki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A.

Najwazniejsze uchwaty przyjete przez NWZ dotyczyty:

- odwotania Pana Mieczystawa Halka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki,

- powotania Pana Rafata Abratanskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

Szczegdtowe informacje zostaty przekazane do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 16/2012 oraz w raporcie
nr 17/2012 w dniu 6 listopada 2012 roku.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

Wyniki osiggniete i przedstawione w niniejszym raporcie sg nastepstwem spadku koniunktury na rynku dystrybucji
wyrobdéw hutniczych, jak réwniez spowolnienia gospodarczego, ktére zaczyna trapi¢ polskg gospodarke. Zjawisko to
najlepiej widoczne jest w branzy budowlanej, gdzie skutkiem spowolnienia sa upadtosci najwiekszych przedstawicieli tego
sektora® oraz ogromne ktopoty ptynnosciowe pozostatych uczestnikow tego segmentu rynku. Z tytutu powyiszych
problemdéw powstajg zatory ptatnicze ktdre zaczynajg dociera¢ do wszystkich konsumentéw wyrobdéw hutniczych. Réwniez
Towarzystwa Ubezpieczeniowe nie pozostajg bierne podczas kryzysu branzy i ograniczajgc swojg ekspozycje na ryzyko

! Wedtug danych przedstawionych przez Euler Hermes w ciggu dziesieciu miesiecy sady poinformowaty o upadiosci 774 polskich
przedsiebiorstw, 24% wiecej niz w tym samym okresie 2011 roku, a pierwsza dziesigtka upadtych przedsiebiorstw to spétki z branz:

budownictwo, przemyst stalowy oraz branza miesna.
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zmniejszajg, a i nierzadko anuluja wczesniej przyznane limity ubezpieczeniowe. Spoétka prébujac przeciwdziata¢ takiemu
dziataniu jako jedna z nielicznych spétek dystrybuujacych stal zawarta umowy ubezpieczajace ryzyko kredytu kupieckiego
z kilkoma firmami ubezpieczeniowymi.

Nastepstwem spadku koniunktury na rynku wyrobdw hutniczych jest rowniez zwiekszenie konkurencyjnosci pomiedzy
dystrybutorami, a co za tym idzie spadek rentownosci sprzedazy. Spadek ten potegowany jest rowniez poprzez powolne
zmniejszanie cen przez producentow w kontekscie braku zapotrzebowania na produkowane przez nich wyroby.

Spotka stara sie utrzymac dotychczasowy poziom sprzedazy i ogranicza¢ w maksymalnym wymiarze ryzyka zwigzane
ze spadkiem cen, a tym samym spadkiem rentownosci sprzedazy.

Kolejnym negatywnym czynnikiem, z jakim Emitent ma do czynienia jest niestabilnos¢ kurséw walutowych. Wysoka
zmiennos¢ kurséw par walutowych w pierwszych trzech kwartatach biezgcego roku (minimalny kurs EUR/PLN w okresie
to 4,04, a maksymalny to 4,41) powoduje, iz Spotka bedgc importerem wyrobdw w duzym stopniu narazona jest na réznice
kursowe. W tej sytuacji podejmowane préby ograniczenia ryzyka kursowego i stosowany hedging naturalny sg mato
efektywne, a zmiennos$¢ kurséw negatywnie wptywa na wynik finansowy Spétki. Jednoczesnie, w ramach zawartej
z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A., z siedzibg w Warszawie, umowy o doradztwo inwestycyjne w zakresie strategii
zabezpieczajacej ryzyko rynkowe, spdtka doktada wszelkich staran aby w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ ryzyko
walutowe.

Nastepnym bardzo niepokojgcym problemem rynku dystrybucji wyrobdw hutniczych jest narastajgcy proceder tzw. karuzeli
podatkowej polegajacej na tym, ze podmioty dziatajgce w ramach ,karuzeli podatkowej” nie ptaca VAT naleznego lub
wytudzaja zwrot VAT naliczonego. Czescig tanicucha transakcji karuzelowych sg czesto tzw. stupy zwane tez ,znikajacymi
podatnikami”, czyli podmioty, ktére po dokonaniu szeregu transakcji ulegajg likwidacji.

Nieuczciwe firmy deklarujgce eksport wyrobdw hutniczych do innych krajéw UE, aby skorzystac z zerowej stawki podatku
VAT, wprowadzajg towar z powrotem do kraju, w cenie obnizonej o stawke tego podatku. W ten sposéb uzyskujg przewage
nad legalnie dziatajgcymi na rynku stali podmiotami, a praktyka taka dezorganizuje rynek i zagraza funkcjonowaniu polskich
dystrybutoréw. Wedtug szacunkéw PUDS, z tytutu wytudzen podatku VAT budzet ponosi rocznie kilkaset milionow ztotych
strat, a z danych Eurostatu wynika, ze moze to by¢ nawet 400 min PLN rocznie. Zatem sprzedaz uczciwie dziatajacych firm
mogtaby by¢ nawet o ponad 40 proc. wyzsza, gdyby nie ta karuzela podatkowa.

BOWIM S.A. jako jedna z wielu firm jest sygnatariuszem deklaracji odpowiedzialnego handlu podpisanej wspdlnie z innymi
dystrybutorami wyrobdéw hutniczych w celu uswiadomienia spoteczeristwa o istniejgcym procederze oraz jemu
przeciwdziataniu.

Poza opisanymi powyzej faktami, nie wystgpity zadne inne zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe w Il kwartale br.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
zwigzang ze zmiennoscia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta wptywa szczegdlnie
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatéw zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
robét budowlanych w tym okresie, oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobéw hutniczych na rynku krajowym
irynkach zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Grupa Emitenta stosuje polityke sprzedazoway polegajaca
na zaoferowaniu szerokiej oferty wyrobow hutniczych, tak by zapewni¢ wymiennos¢ sprzedawanych wyrobdéw hutniczych
w poszczegblnych asortymentach w réinych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz jest
ograniczony.

7. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W Il kwartale 2012 roku nie wystgpity pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

8. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach
biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach

obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcych okres srédroczny.

W Il kwartale 2012 roku nie wystgpity zdarzenia podawane w poprzednich okresach biezgcego roku i lat poprzednich
wywierajace istotny wptyw na biezacy okres sprawozdawczy.
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9. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpiséw z tego tytutu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu.

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

Na kazdy dzier bilansowy Spdtka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw finansowych a wartoscig biezagcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikdw aktywodw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywoéw finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Spodtka wtacza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod
uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PdZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyisza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywodw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezacq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku
zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujgcym
po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

W 1l kwartale br. w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Bowim S.A
wystgpita zmiana standw odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (tabela ponizej).

Tabela. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych (w tys. PLN)

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Stan na poczatek roku 4208 4208 3762 3762
Zwiekszenia 1612 1629 3400 1338
- dokonanie odpiséw na naleznosci 1569 1568 3400 1338
przeterminowane i sporne
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-inne 43 61 0 0

Zmniejszenia 2 602 2284 2954 1240

- rozwigzanie odpisow w zwigzku ze sptata 1547 1366 1835 809
naleznosci

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1007 870 1105 397

- zakonczenie postepowan 48 48 14 34

Stan na koniec roku obrotowego 3218 3553 4208 3860

11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka ogtosi wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Tabela. Pozostate rezerwy krétkoterminowe (w tys. PLN)

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Stan na poczatek okresu 578 578 527 527
a) zwiekszenia 262 172 577 722
b) wykorzystanie 2 0 66 104
c) rozwigzanie 506 468 460 394
Stan na koniec okresu 332 282 578 751

12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
rezerw nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywodw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest uimowany w kapitale wtasnym, a

nie w rachunku zyskdw i strat.

Tabela. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. PLN)

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4854 4854 4718 4718
na poczatek okresu
Zwiekszenia 964 905 948 421
- odniesione na wynik finansowy okresu 913 862 933 421
- odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w 51 43 15 0
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
Zmniejszenia 125 117 812 110
- odniesione na wynik finansowy okresu 62 62 539 58
- odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w 63 55 273 52
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5693 5642 4854 5029
na koniec okresu

-
dovin
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13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

W omawianym okresie jednostka dominujagca Bowim S.A. oraz jej spotki zalezne nie dokonaty istotnych transakcji nabycia,
ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W Il kwartale br. spétki Grupy Kapitatowej Bowim nie dokonaty zakupu istotnych rzeczowych aktywdw trwatych.
15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

W Il kwartale br. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

16. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowanym za okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 30 czerwca 2011
roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, w zwigzku z korektami jednostkowego sprawozdania finansowego spétki
zaleznej Passat-Stal S.A. dokonano korekt wyniku lat ubiegtych na taczng kwote 1.966 tys. PLN.

Korekty skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie przepisow Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 8, ktére obligujg Spdtke do ujawnienia btedu popetnionego w zaprezentowanym sprawozdaniu,
skorygowania tego btedu oraz zaprezentowaniu sprawozdania skonsolidowanego w taki sposdb, jak gdyby bfad nie
wystapit.

Spotka zalezna skorygowata swoje sprawozdania finansowe za rok 2011 oraz odpowiednio kwartaty sprawozdawcze roku
2011 i 2012 w zwigzku z ujawnieniem nieprawidtowego ujecia w kosztach finansowych prowizji oraz odsetek od kredytdw,
ktére finansowaty inwestycje realizowang w Biatej k/Ptocka przy ul. Kordeckiego 23, polegajgca na wdrozeniu innowacyjnej
technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci, w zwigzku z przyznang dotacjg (realizacjg projektu nr UDA-
POIG.04.04.00-14-016/08-00).

W 2007 roku Spoétka Passat Stal S.A. podjeta decyzje o rozwoju swojej dziatalnosci poprzez rozbudowe parku
maszynowego wraz z pozyskaniem nowych powierzchni magazynowo-produkcyjnych. W tym celu niezbedny byt kapitat.
Zatozenia do jego pozyskania to decyzja o debiucie gietdowym (pozyskaniu kapitatu z emisji akcji) oraz ubieganie sie
o przyznanie dotacji na sfinansowanie projektu. W 2008 roku podpisano umowe o dofinansowanie, natomiast emisje akcji
przesunieto w czasie z uwagi na zf3 koniunkture na rynku. W 2009 roku Zarzad zobligowany zapisami umowy o dotacje
rozpoczat budowe hali magazynowo-produkcyjnej, a nastepnie ztozyt zaméwienie u producentéw maszyn. W dalszym ciggu
wychodzono z zatozenia, iz tak duza inwestycja winna by¢ sfinansowana ze srodkéw pozyskanych z dotacji oraz z emisji akcji
lub kredytu inwestycyjnego. W poczatkowym okresie korzystano ze srodkéw wtasnych lub pochodzacych z kredytéw
biezacych. Niekorzystna sytuacja gospodarcza w Polsce, w duzej czesci na rynku stali, uniemozliwita pozyskanie srodkéw
z emis;ji akcji. W 2011 roku podjeto decyzje o refinansowaniu wydatkéw zwigzanych z przedmiotowa inwestycjg poprzez
zaciagniecie kredytu dtugoterminowego inwestycyjnego.

Tak jak wspomniano powyzej, w okresie do sierpnia 2011 roku Spétka finansowata inwestycje z kredytow
biezgcych w ramach umow: z PKO BP S.A. o/Ptock (umowa nr 202-127/LW/1/35/2006 z 28 wrzesnia 2006r.) oraz z RBS Bank
(Polska) S.A. o/Warszawa (umowa nr 10/2008 z 25 marca 2008r.) . Srodki z tych kredytéw byly poizyczone bez $cisle
okreslonego celu, a nastepnie przeznaczone na sfinansowanie Inwestycji.

Umowa o kredyt inwestycyjny nr M0004393 zostata podpisana w sierpniu 2011 roku z BZ WBK. Zgodnie z umowa
Bank udzielit Spotce Passat-Stal S.A. kredyt z przeznaczeniem na refinansowanie czesci kosztéw netto Inwestycji. Kredyt
zrefinansowat zaangazowanie kredytowe w RBS Bank i PKO BP, ktére to na dzien spfaty zwigzane byto z toczaca sie
Inwestycja.

Koncentracja na drugim zdaniu umowy o kredyt inwestycyjny (paragraf 2) przeznaczenia kredytu (cyt. ,Kredyt
refinansuje obecne zaangazowanie kredytowe w RBS Bank i PKO BP”) spowodowata niewtasciwe ujecie kosztéw odsetek
oraz prowizji w pozycji kosztow finansowych.

Wydatki w okresie od 1V.2010 zwigzane z powyzszym finansowaniem powinny stanowi¢ naktady na wytworzenie

lub nabycie srodkéw trwatych do momentu dostosowania tego sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z przyjetymi zamierzeniami.
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Wartos¢ Wartos¢
stan na dzie 31.12.2011r. skonsolidowana korekta skonsolidowgna
po korekcie
AKTYWA 443 659 754,93 1965 717,54 445 625 472,47
AKTYWA TRWALE 97 345 802,25 1965 717,54 99 311 519,79
Rzeczowe aktywa trwate 87 475 328,70 2 065 785,54 89541 114,24
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8375 414,00 -100 068.00 8275 346,00
AKTYWA OBROTOWE 346 313 952,68 0,00 346 313 952,68
PASYWA 443 659 754,93 1965 717,54 445 625 472,47
Kapitat wtasny ogétem 90011 670,01 1965 717,54 91977 387,55
Kapitat wtasny przypisany jednostce dominujacej 88212 388,41 1965 717,54 90 178 105,95
zyski (straty) z lat ubiegtych 30921 507,68 906 708,13 31828 215,81
zysk (strata) netto okresu -2 607 776,05 1059 009,41 -1548 766,64
Kapitat przypadajacy na udziaty niesprawujace kontroli 1799 281,60 1799 281,60
Zobowigzania dtugoterminowe 61 544 628,67 61 544 628,67
Zobowigzania krétkoterminowe 292 103 456,25 292 103 456,25
Wartosé Wartos¢
stan na dziert 31.12.2011r. skonsolidowana korekta skonsolidovx{ana
po korekcie

::;\t/;::(;:iéy;etto ze sprzedazy produktow, towarow i 1115307 076,28 1115307 076,28
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1099 577 727,77 1099 577 727,77
Zysk (strata) na sprzedazy 15729 348,51 15729 348,51
Pozostate przychody operacyjne 1817 799,76 1817 799,76
Pozostate koszty operacyjne 2270991,51 2270991,51
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 276 156,76 15276 156,76
Przychody finansowe 7 295 408,00 7 295 408,00
Koszty finansowe 26311 618,47 -1 159 077,41 25152 541,06
Odsetki 14 050 637,10 -1004 564,97 13 046 072,13
Inne 12 260 981,37 -154 512,44 12 106 468,93
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j -3740053,71 1159077,41 -2580976,30
Podatek dochodowy -1462 628,00 100 068,00 -1362 560,00
czes$¢ biezaca 330 979,00 330979,00
cze$¢ odroczona -1793 607,00 100 068,00 -1 693 539,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -2 277 425,71 1059 009,41 -1218 416,30
Zysk (strata) netto -2277 425,71 1059 009,41 -1218 416,30
jednostka dominujgca -2 607 776,05 -1548 766,64
udziaty nie sprawujgce kontroli 330 350,34 330 350,34

-
dovin
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17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym).

W Il kwartale 2012 roku nie wystgpity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do kornca okresu
sprawozdawczego.

W analizowanym okresie nie wystgpita sytuacja, w ktérej spotki Grupy nie sptacity udzielonego kredytu lub pozyczki, lub
naruszyty istotne postanowienia umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

19. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowga, finansowg i wynik finansowy emitenta.

W 1l kwartale br. spétki Grupy Kapitalowej Bowim nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byty typowe i wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej

Bowim S.A. i jednostek powigzanych.

20. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej).

W okresie od lipca do wrzesnia br. nie wystgpity zmiany w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.

21. Informacje dotyczacy zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

W Il kwartale 2012 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

22. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W Il kwartale 2012 roku zaréwno jednostka dominujgca Bowim S.A., jak i spétki zalezne nie emitowaty, nie wykupywaty
oraz nie sptacaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W okresie, ktérego dotyczy raport, Bowim S.A. oraz spotki Grupy nie wyptacaty, ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.
24. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skréocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

W okresie od zakonczenia Ill kwartatu 2012 roku do dnia przekazania raportu okresowego nie wystgpity zdarzenia mogace
W znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe BOWIM S.A. i jego spdtek zaleznych.
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25. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane zobowigzan warunkowych wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w stosunku
do bilansu otwarcia.
Tabela. Zobowigzania warunkowe (w tys. PLN)

Zobowigzania warunkowe 30.09.2012 31.12.2011
Na rzecz jednostek powigzanych 43 888 44 641
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 43 888 44 641
Na rzecz pozostatych jednostek 0 3020
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 3020
Razem 43 888 47 661

26. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Emitenta jest dystrybucja wyrobow hutniczych poprzez witasng sieé
sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach
(wtasne centrum serwisowe). Emitent organizuje takze kursy i egzaminy spawania we wtasnym osrodku spawalniczym
w Sosnowcu oraz poprzez outsourcing ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego,
przemystowego oraz mieszkaniowego, ustugi transportu towardw, zakupionych przez kontrahentéw.

Sie¢ dystrybucyjna

Grupa Emitenta dysponuje siecig sprzedazy, ktéra obejmuje:

= centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym,

= centrum serwisowo-magazynowe w Ptocku,

= 2 magazyny w Rzeszowie i Jasle nalezace do spétki Bowim Podkarpacie Sp. z o0.0.,

= 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdarsku, Kielcach (wraz z magazynem), Poznaniu, Szczecinie (wraz
z magazynem), Toruniu, Warszawie i Lublinie,

=  magazyn sktadowy w Stawkowie.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potgczone sg systemem informatycznym umozliwiajgcym

zarzadzanie asortymentem oraz biezacg kontrole stanéw magazynowych.

Jednym z nowych przedsiewzie¢ Grupy Emitenta w ostatnich latach, w zakresie dziatalnosci handlowej, byto stworzenie
wyspecjalizowanego dziatu obstugujacego branze paliw ptynnych oraz gazu. W tym celu powstat dziat handlowy prowadzacy
sprzedaz rur i armatury wykorzystywanych przy budowie podziemnych rurociggéw przesytowych. Uruchomiono takze
magazyn zlokalizowany w Sosnowcu wyposazony zaréwno w rury przewodowe (czarne oraz izolowane), jak i ksztattki.
Jednoczesnie ze wzgledu na nikte przychody i koszty generowane dla spotki przez magazyn w Kielcach zarzad spotki
wypowiadajgc umowe najmu podjat decyzje o zamknieciu tegoz magazynu od miesigca lutego 2013 roku.

Produkcja zbrojenia budowlanego
Catkowite moce produkcyjne Grupy Emitenta w zakresie produkcji zbrojenia budowlanego wynosza ponad 6.500 ton
miesiecznie.

Whtasny zaktad zbrojarski Grupy Emitenta (zlokalizowany w Sosnowcu) dysponuje dwiema gtéwnymi liniami produkcyjnymi
do produkcji zaréwno zbrojen ciezkich, jak i lekkich strzemion zbrojenia budowlanego, a jego miesieczne moce produkcyjne
przekraczajg 2.500 ton stali. Nadzdr nad produkcjg odbywa sie za pomoca specjalnego systemu komputerowego, ktéry
zarzadza pracg maszyn zbrojarskich w catym procesie technologicznym, od momentu wprowadzenia do systemu danych
z projektu zbrojenia do momentu wystania gotowych elementéw na plac budowy. Na podstawie przeprowadzanej kontroli
jakosci kazdorazowo wystawiana jest, przez osoby posiadajace odpowiednie uprawnienia budowlane, deklaracja zgodnosci
na wyprodukowany element zbrojenia, ktéra zgodna jest z wymaganymi normami, projektem i specyfikacjg techniczna.

Aktualne moce produkcyjne Betstalu wynoszg 4.000 ton miesiecznie. Zbrojarnia Betstalu dysponuje linig firmy SCHNELL
na bazie robotéw zatadowczych materiatu do przetworzenia. Oprocz tego posiada dwie maszyny firmy SCHNELL
do produkcji pali wielkosrednicowych w zakresie srednic od fi 300mm do fi 1500mm.

Ustugi

Grupa Emitenta swiadczy ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego
i mieszkaniowego oraz dzieki wtasnemu centrum serwisowemu w Ptocku. Grupa Emitenta swiadczy réwniez ustugi ciecia
poprzecznego, wzdtuznego i przetwarzania stali, a dodatkowo w oparciu o witasng i obcg bazg transportowg, swiadczy ustugi
dostaw zakupionych towaréw bezposrednio do odbiorcéw. Poczagwszy od 2005 roku Grupa Emitenta organizuje takze kursy
i egzaminy spawania we wiasnym osrodku spawalniczym w Sosnowcu.
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Przyjeto, ze podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug segmentéw branzowych. Grupa
Kapitatowa Bowim prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych segmentach:

- handel,

- produkcja,

- ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny, okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielono nastepujace segmenty:

- rynek krajowy,

- rynek Unii Europejskiej (z wytgczeniem Polski),

- pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmujg przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa Kapitatowa
nie ma mozliwosci wydzielenia aktywéw dla poszczegdlnych segmentéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku
maszynowego, w tym budynkdéw i budowli na poszczegdlne segmenty.

Tabela: Segmenty branzowe za okres 1.07. do 30.09.2012 roku (w tys. PLN).

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardw i materiatéw 196 556 47 372 74 54 31| 244087
Koszty dziatalnosci operacyjnej 196 364 47 398 97 41 30 | 243 930
Wynik segmentu 192 -26 -23 13 1 157
Pozostate przychody operacyjne 332
Pozostate koszty operacyjne 349
Ujemna wartos¢ firmy 0
Przychody finansowe 145
Koszty finansowe 4557
2Zysk (strata) z dziatalnosci

gospodarczej -4 272
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 0
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci

kontynuowanej -4272
Podatek dochodowy: -302
czesc biezaca -46
czesc odroczona -256

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty) 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej -3970
Dziatalnos¢ zaniechana 0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej (w tym jednostek

stowarzyszonych) 0
Zysk (strata) netto -3970
jednostka dominujgca -4 055
udziaty nie sprawujace kontroli 85

Ponizej przedstawiamy strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2012 roku oraz
od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku.

Tabela: Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna (w tys. PLN).

Sprzedaz krajowa 239 841 98,26% 270704 97,12%
Eksport, w tym: 4246 1,74% 8021 2,88%
Unia europejska 3698 1,52% 7853 2,82%
Pozostate kraje 548 0,22% 168 0,06%

.\_ Strona 34 z 37

BOowvwWiwv

~dilily



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM

Za lll kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Tabela: Przychody ze sprzedazy produktéw — struktura geograficzna (w tys. PLN).

Sprzedaz krajowa 40 243 96,94% 47 220 95,17%
Eksport, w tym: 1270 3,06% 2 395 4,83%
Unia europejska 972 2,34% 2325 4,69%
Pozostate kraje 298 0,72% 70 0,14%

© o asim % 496l

Tabela: Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow — struktura geograficzna (w tys. PLN).

Sprzedaz krajowa 198 041 98,52% 222 437 97,53%
Eksport, w tym: 2976 1,48% 5626 2,47%
Unia europejska 2726 1,36% 5528 2,42%
Pozostate kraje 250 0,12% 98 0,04%

© o 0% 228063

Tabela: Przychody ze sprzedazy ustug- struktura geograficzna (w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 1557 100,00% 1047 100,00%
Eksport, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
Unia europejska 0 - 0 -
Pozostate kraje 0 - 0 -

27. Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W IIl kwartale 2012 roku oraz do dnia przekazania raportu nie dokonano zmian w strukturze Spétki i jej Grupy Kapitatowej.

28. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok.

Zarzad Spotki Bowim S.A. nie publikowat prognoz wynikdw na rok 2012.

29. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego,
tj. 31 sierpnia 2012 roku, przedstawiata sie nastepujaco:

Lp. e T e Liczba akeji Udziat Liczba gtosow Udziat w gtosach
w kapitale [%] na WZA na WZA [%]

1 Adam Kidata 4132 353 21,18% 6257 353 24,17%
2 lacek Rozek 4132353 21,18% 6 257 353 24,17%
3 lerzy Wodarczyk 4132353 21,18% 6 257 353 24,17%
4 DM IDM S.A. 3213683 16,47% 3213683 12,41%
5 Konsorcjum Stali S.A. 2 470588 12,66% 2 470588 9,54%
6 Pozostali akcjonariusze 1433317 7,33% 1433317 5,54%

Razem: 19 514 647 100% 25 889 647 100%
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Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 14 listopada 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

Lp. AT Liczba akgji Utilziat Liczba gtosow Udziat w gtosach
w kapitale [%] na WZA na WZA [%]

1 Adam Kidata 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
2 Jacek Rozek 4132353 21,18% 6 257 353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4132 353 21,18% 6257 353 24,17%
4 DM IDM S.A. 2 720 409 13,94% 2 720 409 10,51%
5 Konsorcjum Stali S.A. 2 470588 12,66% 2 470588 9,54%
6 Pozostali akcjonariusze 1926591 9,87% 1926591 7,44%

Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

Struktura akcjonariatu wg liczby akcji

B Adam Kidata

M Jacek Rozek

m Jerzy Wodarczyk

H DM IDM S.A.

M Konsorcjum Stali S.A.

M Pozostali
akcjonariusze

Struktura akcjonariatu wg liczby gtoséw

B Adam Kidata

M Jacek Rozek

m Jerzy Wodarczyk

H DM IDM S.A.

m Konsorcjum Stali S.A.

W Pozostali akcjonariusze

30. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Od dnia zakonczenia poprzedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie zaszty zadne
zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Bowim S.A., a co za tym idzie akcje Spotki

posiadajg jedynie cztonkowie Zarzadu.

-
dovin
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. . . . .. Wartos¢ nominalna
Lp. Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akcji !

(w PLN)
1. Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu 4132353 413 235
2. Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4132353 413 235
3. Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4132353 413 235

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, osoby zarzadzajgce inadzorujagce Bowim S.A. nie posiadajg akcji, ani udziatéw
w jednostkach powigzanych.

31. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie ostatnich 9 miesiecy nie toczyty sie
w stosunku do Bowim S.A. oraz podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postepowania przed organami administracji
publicznej, ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub
rentownos¢ spétek oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Bowim S.A.

32. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta.

W analizowanym okresie oraz do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego spoétki z Grupy Kapitatowej Bowim nie
udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, ani gwarancji, ktérych réwnowartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Bowim S.A.

33. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Poza opisanymi wyzej wydarzeniami nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

34. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta.

W nawigzaniu do informacji zawartej w publikowanym raporcie okresowym za | pétrocze 2012 Bowim S.A dotyczacej
protokotu z kontroli skarbowe]j badajgcej rzetelnos¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos¢ odliczania
i wptacania podatku od towardéw i ustug w okresie od 1 pazdziernika 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku Emitent
doprecyzowuje, iz otrzymat réwniez decyzje Dyrektora UKS w Katowicach z dnia 21 wrzesnia 2012 roku
nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025, od ktdrej przy pomocy kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. k. dnia
9 pazdziernika 2012 roku odwotata sie, podtrzymujgc i udowadniajgc swoje stanowisko, iz spdtka wypetnita wszelkie
przestanki formalno-prawne wynikajgce z obowiagzujacych w tym zakresie przepiséw, pozwalajace na uznanie dostawy
wykonanej na rzecz wskazanych w protokole kontroli podmiotéw zagranicznych.

Poza opisanymi w niniejszym raporcie nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynac¢ na ocene
i zmiane sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j.

35. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa
Bowim wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Poza opisanymi wyzej wydarzeniami nie wystgpity zdarzenia majace wptyw na osiggniete przez Bowim S.A. i jego spotki
zalezne wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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