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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BOWIM

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wyszczegélnienie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 165 840 39586 696 433 165 384 199 330 47 757
Koszt dziatalnosci operacyjnej 163511 39030 687 657 163 300 197 673 47 360
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2329 556 8776 2084 1657 397
Zysk (strata) brutto 983 235 2039 484 -1458 -349
Zysk (strata) netto 893 213 1429 339 -1681 -403
Aktywa razem 333552 79963 303 494 73180 351874 84 233
Zobowigzania razem 249 023 59 699 219877 53018 272 261 65175
W tym zobowigzania krétkoterminowe 197 736 47 404 168 579 40 649 218 330 52 265
Kapitat wiasny 84 529 20 264 81268 19 596 77 445 18 539
Kapitat podstawowy 1951 468 1951 470 1951 467
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,33 1,04 4,16 1,00 3,97 0,95
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,04 0,01 0,06 0,01 -0,09 -0,02
:Zzelz:m‘éifgizrgiyrj‘sz° 7764 1853 29248 6946 10180 2437
F cratinete mwestycne 73 7 S B - 8
:ZZZ;‘m‘éépciff?g:icvzm -5528 1320 -30261 -7186 | -11300 -2705

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich

kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy .1 . . e

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01-31.03.2014 4,1894 4,1602 4,2368 4,1713
01.01-31.12.2013 4,2110 4,1429 4,3292 4,1472
01.01-31.03.2013 4,1738 4,1570 4,1870 4,1774

1) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania

z przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dziert odpowiedniego okresu,

e sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich

w odpowiednim okresie, obliczonych, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych

przez kurs wymiany.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

dane w PLN
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 109 763 813,07 | 110068 797,85 | 103 120 633,24
Rzeczowe aktywa trwate 85029 040,18 84 975 794,65 91 439 370,76
Wartosci niematerialne 1305 184,61 1354 318,55 1485 120,97
Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 126 269,29 131 524,35 13 078,93
Nieruchomosci inwestycyjne 12456 594,43 12 456 594,43 89 736,39
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10674 318,00 10948 434,00 9 862 899,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 172 406,56 202 131,87 230 427,19
AKTYWA OBROTOWE 223 787 802,36 193 425 214,37 248 752 875,14
Zapasy 97 833 668,27 87 535 646,52 115 225 549,19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 118211319,87 | 101344911,52| 128457 814,35
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 13 449,00 13 154,00
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1657 108,42 1830942,61 1526 829,11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3551288,44 1242 452,10 1201 079,31
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1923712,61 784 924,75 2131 603,18
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 597 255,75 673 182,87 210 000,00
AKTYWA RAZEM 333551615,43 303 494 012,22 351 873 508,38
PASYWA
KAPITAt WEASNY 84 529 068,79 83617 185,39 79 612 403,79
Kapitat wiasny przypisany jednostce dominujacej 82 163 763,82 81 268 355,93 77 445 425,63
Kapitat zaktadowy 1951 464,70 1951 464,70 1951 464,70
Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 52334 118,09 52334 118,09 52 334 118,09
Kapitat (fundusz) zapasowy 650 500,00 650 500,00 650 500,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 6 105 156,36 6223 902,26 4971 446,65
Kapitat rezerwowy - celowy 12 000 000,00 0,00
Zyski (straty) zatrzymane 9122 524,67 20108 370,88 17 537 896,19
Udziaty nie sprawujace kontroli 2 365 304,97 2348 829,46 2166 978,16
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 51 286 618,78 51297 554,42 53930 949,78
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 965 345,23 7201 237,23 5620 193,76
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 136 093,48 136 093,48 148 887,69
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 16 243 574,69 16 379 573,12 16 752 076,96
Zobowigzania finansowe 27 941 605,38 27 580 650,59 31409 791,37
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 197 735 927,86 168 579 272,41 218 330 154,81

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

148 696 980,79

114 740 842,22

156 067 606,54

Pozostate zobowigzania finansowe

47979 893,97

52 853 644,12

60 836 514,70

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00 16 689,00
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 3 688,45 3 688,45 2 240,37
Pozostate rezerwy 468 576,19 398 356,43 803 065,44
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 40 585,69 36 472,42 39054,71
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 546 202,77 546 268,77 564 984,05
(dZiafzﬁk;oé\c{vizzﬁzica;‘::/:)lzane z aktywami trwatymi do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
RAZEM ZOBOWIAZANIA 249 022 546,64 | 219876 826,83 | 272261 104,59
PASYWA RAZEM 333551615,43| 303494012,22| 351873508,38
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

dane w PLN

Za okres 01.01.
do 31.03.2014

Za okres 01.01.
do 31.03.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, w tym:

165 316 680,59

198 434 344,61

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow 45612 497,66 17 820 713,57
Przychody netto ze sprzedazy towaréow i materiatéw 119 347 924,89 179995 632,63
Przychody netto ze sprzedazy ustug 356 258,04 617 998,41
Pozostate przychody operacyjne 523 495,40 896 020,05
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 165 840 175,99 199 330 364,66
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i produkcji w toku -2 206 400,88 -8 830 884,72
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 10 009,72 25 928,05
Amortyzacja 749 097,62 883 590,81
Zuzycie materiatow i energii 42 633 883,91 47 956 611,94
Ustugi obce 7 370 190,30 7 969 053,18
Podatki i optaty 668 755,19 423 531,90
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5730 150,82 6 287 593,95
Pozostate koszty rodzajowe 393 923,15 371934,86
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 107 960 348,54 141 747 205,05
Pozostate koszty operacyjne 220 908,95 890 194,55
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 163 510 847,88 197 672 903,47
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2329 328,11 1657 461,19
Przychody finansowe 806 321,30 867 809,99
Koszty finansowe 2152 233,01 3983 083,50
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 0,00 0,00
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 983 416,40 -1457 812,32
Podatek dochodowy 90 844,00 223 514,00
a) czesc biezaca 487 686,00 78 925,00
b) czes¢ odroczona -396 842,00 144 589,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 892 572,40 -1 681 326,32
Dziatalnos$¢ zaniechana 0,00 0,00
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek
stowarzyszonych) 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 892 572,40 -1681 326,32
Jednostka dominujaca 876 096,89 -1739 489,99
Udziaty nie sprawujace kontroli 16 475,51 58 163,67
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM zawierajgcy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2014r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

dane w PLN

Za okres 01.01. Za okres 01.01.

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zysk (strata) netto za okres 892 572,40 -1681 326,32
Zysk z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji 0,00 0,00
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Wynik netto z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji 0,00 0,00
Zysk z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikéw majatku trwatego 4 364,00 3 493,00
Strata z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikéw majatku trwatego 138 056,90 78 494,70
Podatek dochodowy -14 947,00 -4 097,06
Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego -118 745,90 -70 904,64
Inne catkowite dochody netto za okres -118 745,90 -70 904,64
Catkowite dochody ogdétem 773 826,50 -1752 230,96
Zysk (strata) na jedng akcje 0,04 -0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,04 -0,09
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM zawierajgcy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2014r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

dane w PLN

Koniec okresu 31.03.2014

Kapitat
Kapitat rezerw?wy. _z Kapitat Kapitat Kapita.{ Kapita_I
Kapitat Nadwyzka z rezerwowy L L) rezerw?wy"z rezenvowy = 2Zyski Zysk/strata pr.zypac!aj Ay przyp_adajqcy Kapitat
zaktadowy emisji akcji tworzony wyceny Ll CT) (L) = zatrzymane netto akc!onarlusz'om . ud1|alo'm ogotem
N rzeczow,ych ) wyceny" odkup akcji jed.nos.tkl . mesprawuja?cym
aktywow inwestycji wtasnych dominujacej kontroli
trwatych
Kapitat wiasny na poczatek 1951 464,70 | 52 334 118,09 650 500,00 6 223 902,26 0,00 0,00 18919189,93 | 1189180,95| 81268 355,93 2348829,46 | 83617 185,39
okresu
Catkowite dochody ogétem -118 745,90 892 570,87 773 824,97 773 824,97
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie zysku roku 0,00
poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych 138 056,90 138 056,90 138 056,90
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy 12 000 000,00 | -12 000 000,00 0,00 0,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu -16 475,51 -16 475,51 16 475,51 0,00
mniejszosci
Kapitat wtasny na koniec 1951 464,70 | 52 334 118,09 650 500,00 6 105 156,36 0,00 | 12 000 000,00 7 057 246,83 | 2065 276,31 | 82163 762,29 2365 304,97 | 84529 067,26

okresu
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM zawierajgcy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2014r.

Koniec okresu 31.12.2013

Kapitat
. rezerwowy z Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat aktualizacji rezerwowy z rzypadajac rzypadajac
Kapitat Nadwyzka z rezerwowy ! . y Zyski Zysk/strata 4 .yp . — 4 yp. [ . ,
e wyceny aktualizacji akcjonariuszom udziatom Kapitat ogotem
zaktadowy emisji akcji tworzony zatrzymane netto . . . .
rzeczowych wyceny jednostki niesprawujacym
ustawowo P . " Lo N
aktywow inwestyciji dominujacej kontroli
trwatych
Kapitat wiasny na poczatek okresu | 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 5042 351,29 0,00 | 27203941,74 | -8005 050,26 79 177 325,56 2108 814,49 | 81 286 140,05
Catkowite dochody ogdtem 1211871,85 1429 195,92 2 641067,77 2 641067,77
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie zysku roku -8 005 050,26 8 005 050,26 0,00 0,00
poprzedniego

Korekta wyniku lat ubiegtych -310022,43 -310022,43 -310 022,43
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami -30 320,88 30 320,88 0,00 0,00
Zwiekszenie kapitatu mniejszosci -240 014,97 -240 014,97 240 014,97 0,00
Kapitat wtasny na koniec okresu 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 6223 902,26 0,00 | 18919 189,93 1189 180,95 81 268 355,93 2348829,46 83617 185,39
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM zawierajgcy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2014r.

Koniec okresu 31.03.2013

Kapitat
. rezerwowy z Kapitat Kapitat Kapitat
LT aktualizacji rezerwowy z rzypadajac rzypadajac
Kapitat Nadwyzka z rezerwowy ! . y Zyski Zysk/strata - .yp L . = yp. — . e
c e wyceny aktualizacji akcjonariuszom udziatom Kapitat ogétem
zaktadowy emisji akcji tworzony zatrzymane netto . . . .
rzeczowych wyceny jednostki niesprawujacym
ustawowo P . " Lo .
aktywow inwestycji dominujacej kontroli
trwatych
Kapitat wiasny na poczatek okresu | 1951464,70 | 52 334 118,09 650 500,00 5042 351,29 0,00 | 27203941,74| -8005 050,26 79 177 325,56 2108 814,49 | 81 286 140,05
Catkowite dochody ogétem -70 904,64 -1681 326,32 -1752 230,96 -1752 230,96
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie zysku roku 0,00
poprzedniego

Korekta wyniku lat ubiegtych 78 494,70 78 494,70 78 494,70
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 0,00
Zwiekszenie kapitatu mniejszosci -58 163,67 -58 163,67 58 163,67 0,00
Kapitat wtasny na koniec okresu 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 4 971 446,65 0,00 | 27282436,44 | -9744 540,25 77 445 425,63 2166978,16 | 79 612 403,79
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM zawierajgcy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2014r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

dane w PLN
Za okres 01.01. Za okres 01.01.
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 983 416,40 -1457 812,32
Zysk/(strata) brutto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek
stowarzyszonych) 0,00 0,00
Zysk/(strata) brutto 983 416,40 -1457 812,32
Korekty o pozycje 174 426,41 1153 772,02
dochod;,:,)datek dochodowy zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych -90 844,00 223 514,00
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 631 405,68
tostow iC'.)j(:,{wurg()cenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu 249 011,65 115 838,36
Amortyzacja 749 097,62 883 590,81
Utrata wartosci firmy 0,00 0,00
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 3934,36 19 028,21
Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych -232 363,92 -38 776,83
Koszty finansowe 0,00 5013,23
Przychody finansowe -6 386,00 -7 136,72
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego 1157 842,81 -304 040,30
Zmiany w kapitale obrotowym 5133 194,61 8122 670,25
Zmiana stanu zapasow -10 298 021,75 37 724 144,10
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -16 413 411,35 -2750681,51
Zmiana pozostatych aktywow 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 32957 886,66 -26 250 556,53
Zmiana stanu rezerw -216 581,00 -160 344,00
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -896 677,95 -439 891,81
Zmiana pozostatych pasywow 0,00 0,00
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6291 037,42 7 818 629,95
Odsetki zaptacone -1506 043,25 -2 423 602,65
Podatek dochodowy zaptacony 33 309,00 62 236,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7763 771,67 10 179 996,60
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM zawierajgcy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2014r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — c.d.

Za okres 01.01.

Za okres 01.01.

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 376 900,00 62 381,00
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 376 900,00 62 381,00
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 303 774,34 96 074,88
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 303 774,34 96 074,88
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 73 125,66 -33 693,88
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM zawierajgcy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2014r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych — c.d.

Za okres 01.01.

Za okres 01.01.

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 23 166,88 91 457,13
Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 0,00 200,58
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 23 166,88 91 256,55
Wydatki 5551 227,87 11 391 164,45
Nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujgcych 0,00 0,00
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli jednostki dominujacej 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz udziatéw nie sprawujacych kontroli 0,00 0,00
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 3675 753,70 8651 103,19
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 360 767,94 294 529,90
Odsetki 1514 706,23 2436 531,36
Inne wydatki finansowe 0,00 9 000,00
Przeptywy pienigizne netto z dziatalnosci finansowej -5 528 060,99 -11 299 707,32
Przeptywy pieniezne netto razem 2308 836,34 -1153 404,60
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec okresu 0,00 0,00
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 2 308 836,34 -1 153 404,60
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 1242 452,10 2 354 483,91
Srodki pieniezne na koniec okresu 3551 288,44 1201 079,31
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 132 208,72 213 154,86
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej BOWIM zawierajgcy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2014r.

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ Bowim S.A.

Wybrane dane finansowe

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Wyszczegélnienie
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 187 485 44 752 772 412 183 427 226 260 54210
Koszt dziatalnosci operacyjnej 185 650 44 314 765 799 181 857 225426 54 010
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1835 438 6614 1571 834 200
Zysk (strata) brutto 880 210 1347 320 -1757 -421
Zysk (strata) netto 807 193 1053 250 -1900 - 455
Aktywa razem 324786 77 862 291 309 70242 360 668 86338
Zobowigzania razem 215 841 51744 183 186 44 171 256 339 61363
W tym zobowigzania krétkoterminowe 193 990 46 506 152531 36779 234 106 56 041
Kapitat wtasny 108 945 26118 108 123 26 071 104 330 24 975
Kapitat podstawowy 1951 468 1951 470 1951 467
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 19 514 647 19 514 647
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,58 1,34 5,54 1,34 3,97 0,95
Zysk (strata) netto na akcje zwykta 0,04 0,01 0,05 0,01 -0,09 -0,02
(zt/euro)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L 6 437 1537 24913 5916 9674 2318

operacyjnej

.Przep{ywy' pn?mezne netto z dziatalnosci 313 75 119 28 2 5
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. . -4 397 -1 050 -25452 -6 044 -10143 -2430
finansowej

W okresie objetym skréconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
$rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:
Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy .1 . " A
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01-31.03.2014 4,1894 4,1602 4,2368 4,1713
01.01-31.12.2013 4,2110 4,1429 4,3292 4,1472
01.01-31.03.2013 4,1738 4,1570 4,1870 4,1774

1) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

Podstawowe pozycje skréconego kwartalnego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego kwartalnego sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz skréconego kwartalnego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO

e skrécone kwartalne sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien

odpowiedniego okresu,

e  skrdécone kwartalne sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skrécone kwartalne sprawozdanie z przeptywow

pienieznych wedtug kursow srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako Srednia arytmetyczna kurséw

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

przez kurs wymiany.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych

14|Strona
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)
dane w PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 104 534 607,46 105 137 692,69 96 721 952,30
Rzeczowe aktywa trwate 18 436 705,22 18 676 648,57 23744 115,73
Wartosci niematerialne 306 836,18 323 758,64 380 648,66
Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 65 698 643,79 65 703 900,38 65 585 454,96
Nieruchomosci inwestycyjne 12 456 594,43 12 456 594,43 89 736,39
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 633 881,00 7 941 212,00 6903 632,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1946,84 35578,67 18 364,56
AKTYWA OBROTOWE 220 251 375,33 186 171 565,25 263 946 238,04
Zapasy 92 884 063,10 84 350 929,59 111 598 396,54

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalesnodci 120675 573,53 98 001 135,55 148 019 414,09
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe 1657 108,42 1830942,61 1623 361,93
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3079 984,32 726 609,88 938 231,45
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1357 390,21 588 764,75 1766 834,03
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 597 255,75 673 182,87 0,00

AKTYWA RAZEM 324 785 982,79 291 309 257,94 360 668 190,34

PASYWA

KAPITAL WLASNY 108 944 639,65 108 123 015,89 104 329 558,76
Kapitat zaktadowy 1951 464,70 1951 464,70 1951 464,70

Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

52334 118,09

52334 118,09

52334 118,09

Kapitat (fundusz) zapasowy 650 500,00 650 500,00 650 500,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 36 853 178,48 36 976 288,38 35721 844,01
Kapitat rezerwowy - celowy 12 000 000,00 0,00 0,00
Zyski (straty) zatrzymane 5155 378,38 16 210 644,72 13671 631,96
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 21 851 209,65 30 655 504,52 22 232 349,05
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11219 048,23 11 468 310,23 9992 884,76
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 98 946,68 98 946,68 116 964,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe 10533 214,74 19088 247,61 12 122 500,29
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 193 990 133,49 152 530 737,53 234 106 282,53

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

150 042 289,54

113 174 758,05

178 160 419,68

Pozostate zobowigzania finansowe

43 543 038,69

39001 174,22

55178 632,61

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

0,00 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3 006,26 3 006,26 1576,00
Pozostate rezerwy 401 799,00 351 799,00 765 654,24
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0,00 0,00 0,00

Z i i i i trwatymi d
o‘boww?zanla z’vlqua.ne z aktywami trwatymi do 0,00 0,00 0,00

sprzedazy (dziatalno$é zaniechana)

RAZEM ZOBOWIAZANIA 215 841 343,14 183 186 242,05 256 338 631,58
PASYWA RAZEM 324 785 982,79 291 309 257,94 360 668 190,34
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Rachunek zyskoéw i strat

dane w PLN

Za okres 01.01.
do 31.03.2014

Za okres 01.01.
do 31.03.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, w tym:

187 107 504,37

225 555 869,66

- od jednostek powigzanych

33972 985,97

41519 435,74

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

17 122 283,38

17 390 354,24

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw

169 623 574,34

207 618 489,37

Przychody netto ze sprzedazy ustug 361 646,65 547 026,05
Pozostate przychody operacyjne 377 972,07 703 834,58
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 187 485 476,44 226 259 704,24

Zmiana stanu wyrobdéw gotowych i produkcji w toku 20 192,82 1094 331,22

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 9 344,72 25 928,05

Amortyzacja 251 696,36 344 059,64

Zuzycie materiatéw i energii 15336 021,63 16 233 474,94

Ustugi obce 8890 246,00 9750 035,73

Podatki i optaty 239 445,69 250 343,60

Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3642993,78 4162 557,64

Pozostate koszty rodzajowe 230 643,80 243 317,34

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 156 882 356,29 192 513 512,11

Pozostate koszty operacyjne 165 959,36 860 132,45
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 185 650 211,01 225 425 836,62
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1835 265,43 833 867,62

Przychody finansowe 903 626,47 959 512,07

Koszty finansowe 1859 199,14 3550778,36
Zysk (strata) brutto 879 692,76 -1757 398,67
Podatek dochodowy 73 016,00 143 081,00

a) czes¢ biezaca 454 377,00 0,00

b) czes¢ odroczona -381 361,00 143 081,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 806 676,76 -1900 479,67
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

dane w PLN

Za okres 01.01. Za okres 01.01.

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zysk (strata) netto za okres 806 676,76 -1900 479,67
Zysk z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikdw majatku trwatego 0,00 0,00
Strata z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikow majatku trwatego 138 056,90 78 494,70
Podatek dochodowy -14 947,00 -4 097,06
Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego -123 109,90 -74 397,64
Inne catkowite dochody netto za okres -123 109,90 -74 397,64
Catkowite dochody ogétem: 683 566,86 -1974 877,31
Zysk (strata) na jedng akcje 0,04 -0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,04 -0,10

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

187 107 504,37

216 526 159,80

Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0,00 9029 709,86
Koszty dziatalnosci kontynuowanej 185 484 251,65 216 985 347,04
Koszty dziatalnosci zaniechanej 0,00 7 580 357,13
Zysk ( strata) z dziatalnosci kontynuowane;j 806 676,76 -3349 832,40
Zysk ( strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 1449 352,73
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dane w PLN

Koniec okresu 31.03.2014

Kapitat
i Kapitat
TR
Kapitat N 2k Zyski Zysk .
apita ad_"‘,’)’z a"z rezerwowy wyceny aktualizacji celowy — odkup ysid LS Kapitat ogotem
zaktadowy emisji akgji tworzony " zatrzymane netto
rzeczowych wyceny akcji witasnych
ustawowo , q o

aktywow inwestycji

trwatych
Kapitat wiasny na poczatek okresu 1951 464,70 52 334 118,09 650 500,00 6164 043,14 30 812 245,24 0,00 15 158 089,62 1052 555,10 108 123 015,89
Catkowite dochody ogétem -123 109,90 806 676,76 683 566,86
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 12 000 000,00 -12 000 000,00 0,00
Przeniesienie zysku roku poprzedniego 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych 138 056,90 138 056,90
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Kapitat wtasny na koniec okresu 1951 464,70 52 334 118,09 650 500,00 6 040 933,24 30812 245,24 12 000 000,00 3296 146,52 1859 231,86 108 944 639,65
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

dane w PLN

Koniec okresu 31.12.2013

Kapitat
. rezerwowy z Kapitat Kapitat
LBl aktualiz‘;,t‘:,'i rezer\':lo z reZerVr:IOWV -
Kapitat Nadwyzka z rezerwowy ) . wy Zyski Zysk/strata . ,
s wyceny aktualizacji celowy — odkup Kapitat ogétem
zaktadowy emisji akcji tworzony . zatrzymane netto
rzeczowych wyceny akcji wtasnych
ustawowo a . T

aktywow inwestycji

trwatych
Kapitat wtasny na poczatek okresu 1951 464,70 52334 118,09 650 500,00 4983 996,41 30812 245,24 0,00 22 126 892,72 -6 633 275,79 106 225 941,37
Catkowite dochody ogétem 1180 046,73 1052 555,10 2232601,83
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 0,00
Przeniesienie zysku roku poprzedniego -6 633 275,79 6 633 275,79 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych -335527,31 -335527,31
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Kapitat wtasny na koniec okresu 1951 464,70 52334 118,09 650 500,00 6 164 043,14 30812 245,24 0,00 15 158 089,62 1052 555,10 108 123 015,89
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

dane w PLN

Koniec okresu 31.03.2013

Kapitat
rezerwo Kapitat Kapitat
Kapitat z w. wy"z p! P
q . aktualizacji rezerwowy z rezerwowy — .
Kapitat Nadwyzka z rezerwowy .. Zyski Zysk/strata . p
L wyceny aktualizacji | celowy — odkup Kapitat ogétem
zaktadowy emisji akgji tworzony . zatrzymane netto
rzeczowych wyceny akcji wtasnych
ustawowo . . .

aktywow inwestycji

trwatych
Kapitat wtasny na poczatek okresu 1951 464,70 52 334 118,09 650 500,00 4983 996,41 30812 245,24 0,00 22 126 892,72 -6 633 275,79 106 225 941,37
Catkowite dochody ogdétem -74 397,64 -1900 479,67 -1974 877,31
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 0,00
Przeniesienie zysku roku poprzedniego 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych 78 494,70 78 494,70
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Kapitat wiasny na koniec okresu 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 4909 598,77 30 812 245,24 0,00 22 126 892,72 -8 455 260,76 104 329 558,76
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

dane w PLN

Za okres 01.01.
do 31.03.2014

Za okres 01.01.
do 31.03.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 879 692,76 -1757 398,67
Zysk/(strata) brutto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek 0,00 0,00
stowarzyszonych)
Zysk/(strata) brutto 879 692,76 -1757 398,67
Korekty o pozycje -309 079,68 680 045,30
Podatek dochodowy zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych -73 016,00 -143 081,00
dochoddéw
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 631 405,68
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu -249 011,65 -110 744,66
dostaw i ustug
Amortyzacja 251 696,36 344 059,64
Utrata wartosci firmy 0,00 0,00
Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych 0,00 0,00
Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych -232 363,92 -38 776,83
Koszty finansowe 1,53 4319,19
Przychody finansowe -6 386,00 -7 136,72
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego 570 613,08 -1077 353,37
Zmiany w kapitale obrotowym 4676 356,37 8 831 947,08
Zmiana stanu zapasow -8533 133,51 37810 291,97
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -22 254 454,98 -32033514,66
Zmiana pozostatych aktywow 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 36 075 922,49 3383725,13
Zmiana stanu rezerw -184 315,00 -154 664,00
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -427 662,63 -173 891,36
Zmiana pozostatych pasywow 0,00 0,00
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5 246 969,45 7 754 593,71
Odsetki zaptacone -1190 149,81 -1919 535,96
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6437 119,26 9674 129,67
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych - c.d.

dane w PLN
Za okres 01.01. Za okres 01.01.
do 31.03.2014 do 31.03.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 376 900,00 62 381,00
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 376 900,00 62 381,00
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdéw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 63 439,51 40 009,08
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 63 439,51 40 009,08
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 313 460,49 22 371,92
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych - c.d.

dane w PLN
Za okres 01.01. Za okres 01.01.
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 78 219,68 282 608,19
Whptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 78 219,68 282 608,19
Wydatki 4 475 424,99 10 425 438,67
Nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujgcych 0,00 0,00
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli jednostki dominujgcej 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz udziatéw nie sprawujacych kontroli 0,00 0,00
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 3208 596,22 8411 154,87
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 12 963,18 0,00
Odsetki 1253 865,59 2 005 283,80
Inne wydatki finansowe 0,00 9 000,00
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej -4 397 205,31 -10 142 830,48
Przeptywy pieniezne netto razem 2353374,44 -446 328,89
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych na koniec okresu 0,00 0,00
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych 2353374,44 -446 328,89
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 726 609,88 1384 560,34
$rodki pieniezne na koniec okresu 3079 984,32 938 231,45
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 132 208,72 213 154,86
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INFORMACIJE DODATKOWE

Podstawowe informacje dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Bowim S.A. (Spétka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e, jest spdtka akcyjng zarejestrowang i wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Bowim S.A. jest handel wyrobami hutniczymi, a w swojej ofercie proponuje szeroki
asortyment wyrobow ze stali weglowej, na ktory sktadajg sie zaréwno produkty polskich producentdw stali, jak i produkty
z importu. Ponadto, Bowim S.A. oferuje produkcje prefabrykatow zbrojeniowych.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Bowim S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spotka posiada réwniez 7 oddziatow
handlowych, zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2 magazyny
handlowe, w Stawkowie i Szczecinie.

Akcje Bowim S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.
Bowim S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.
Organem zarzadzajacym Bowim S.A. jest Zarzad, natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

= Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

=  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

=  Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad oraz zakres kompetencji
Cztonkdéw Zarzadu nie ulegt zmianie.

Kadencja zarzadu rozpoczeta sie w dniu 06 czerwca 2012 r. tj. z chwilg podjecia uchwaty o powotaniu przez WZ Emitenta i
uptywa z dniem 6 czerwca 2017 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:
=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Rafat Abratanski — cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej Spofki:

e W dniu 07 marca 2014 roku na mocy uchwaty podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Bowim S.A. do
sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Janusz Koclega ( raport biezacy nr 18/2014 z dnia 07 marca 2014
roku)

e W dniu 19 marca 2014 roku Zarzad Emitenta otrzymat informacje od cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata
Abrataniskiego o rezygnacji bez podania powodu z dniem 19 marca 2014 roku z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ( raport biezacy nr 23/2014 z dnia 19 marca 2014 roku). W zwigzku z zasiadaniem w Radzie Nadzorczej
Emitenta, Pan Rafat Abratanski - Wiceprezes Zarzagdu Domu Maklerskiego IDM S.A., przesytat zestawienie
transakcji zawartych do dnia rezygnacji tj. 19 marca 2014 r. przez Dom Maklerski IDM S.A. w ramach petnienia
funkcji animatora dla Spoétki
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Wobec powyzszych zmian na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

= Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

= Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 28 czerwca 2011 roku tj. z chwilg podjecia uchwat o powotaniu i
uptywa z dniem 28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta, ul. Niwecka 1e, Sosnowiec.

Bowim S.A. jest Jednostkg Dominujgca Grupy Kapitatowej BOWIM, w ktdrej sktad wchodzg trzy spétki zalezne: Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali, Swiadczenie ustug transportowych,
prefabrykacja stali zbrojeniowej oraz serwis poprzeczny i wzdtuzny wyrobdéw ptaskich.

Grupa w przewazajgcej mierze prowadzi sprzedaz na terytorium kraju, a przychody z tego tytutu stanowity na koniec marca
99,5,% przychoddéw ogdtem.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta oraz skutki zmian w jej strukturze

Powstanie Grupy Kapitalowej BOWIM datujemy na wrzesien 2005 roku, kiedy to Bowim S.A. utworzyt na bazie oddziatu
w Rzeszowie spétke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wowczas przedmiotowe udziaty w kapitale
zatozycielskim powyzszej spétki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajagce do wykonywania praw z 85,7%
gtoséw na zgromadzeniach wspdélnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Bowim S.A. nabyt 80% udziatébw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0., a spdotka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0. inkorporujac ja w catosci w
2008 roku.

Bowim S.A., w roku 2010, nabyt 100% akcji w spétce Passat-Stal S.A., natomiast 20 lipca 2011r. nabyt 10% udziatéw w spotce
Betstal Sp. z 0.0. ksztattujgc ostateczny sktad Grupy Kapitatowej BOWIM.

W dniu 07 marca 2014 roku Bowim S.A. dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz Konsorcjum Stali S.A.
w zwigzku z wypetnieniem postanowiert wynikajacych z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do
Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku

Na dziert 31 marca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa BOWIM obejmuje podmiot
dominujgcy Bowim S.A. oraz trzy spétki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Schemat: Grupa Kapitatowa Bowim na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu

BOWIM S5A

BOWIM Podkarpacie PASSAT- STAL S.A.

BETSTAL 5p. 7 0.0.
Sp. Zo.0.

75% kapitatu zaktadowego S0% kapitatu zaktadowego 59,59% kapitatu zakladowego
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Tabela: Jednostki zalezne od Bowim S.A. na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 15 maja 2014 roku

Udziat w Udziat gtoséw na

s . . Wartos¢ kapitatu
Lp. Nazwa Spoétki kapitale zgromadzeniu
s zaktadowego
zaktadowym wspolnikéw/WZA
1. | Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0. 75% 85,70% 50.000 PLN
Betstal Sp. z 0.0. 90% 90,00% 50.000 PLN
Passat-Stal S.A. 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM jest:
. sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- Swiadczenie ustug transportowych,

- prefabrykacja stali zbrojeniowej,

. serwis poprzeczny i wzdtuzny wyrobdw ptaskich.

Charakterystyka jednostek zaleznych:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

Emitent posiada w Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. udziaty stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce
do wykonywania praw z 85,7% gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikdw Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. (Emitent objat
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spétki, zgodnie z umowa sp6tki z dnia 2 wrzesnia 2005 roku;
rejestracja Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. w rejestrze przedsiebiorcéw KRS nastgpita dnia 21 pazdziernika 2005 roku).
Jednoczesnie, cztonkowie Zarzagdu Emitenta sg cztonkami Rady Nadzorczej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

Podstawowa dziatalnosciag Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobow hutniczych, w tym w szczegdlnosci blach,
pretéow, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach

Na dzien przekazania sprawozdania Emitent posiada w Betstal sp. z 0.0. udziaty stanowigce 90% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgce do wykonywania praw z 90% gtosdw na zgromadzeniach wspdlnikdw tej spoétki. Emitent nabyt przedmiotowe
udziaty zgodnie z umowami sprzedazy udziatéw zawartymi pomiedzy Emitentem a osobami fizycznymi z dnia 22 sierpnia
2007 roku oraz na podstawie umowy z dnia 20 lipca 2011 roku.

Dziatalnos¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytgcznie na potrzeby Emitenta. Podstawowgq dziatalnoscia
Betstal Sp. z 0.0. jest prefabrykacja zbrojenia.

Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

Emitent posiada w Passat-Stal S.A. akcje stanowigce 99,99% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do wykonywania praw z
99,99% gtoséw na walnych zgromadzeniach.

W dniu 07 marca 2014 roku Bowim S.A. dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz Konsorcjum Stali S.A.
w zwigzku z wypetnieniem postanowien wynikajacych z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu do Porozumienia
inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku.

Podstawowg dziatalnoscig Passat-Stal S.A. jest przetwérstwo i dystrybucja wyrobow stalowych: blach w kregach, arkuszach,
tasmach oraz profili stalowych. Passat-Stal S.A. Swiadczy rédwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego i przetwarzania
stali.

Wszystkie wyzej wymienione jednostki zalezne Emitenta maja siedzibe w Polsce.
Wszystkie wyzej wymienione jednostki zalezne Bowim S.A. podlegaja petnej konsolidacji.

W | kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu poza sprzedaza jednej akcji spotki zaleznej Passat Stal
S.A. oraz zmianami w Radzie Nadzorczej spotki Passat-Stal S.A. opisanymi w pkt. 4 niniejszego sprawozdania, nie nastgpity
zadne inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy
jednostek zaleznych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Mimo nizszych niz w | kwartale 2013r. przychodéw ze sprzedazy, Grupa Bowim wyrainie poprawita wynik netto
i | kwartat 2014 roku zakonczyta zyskiem.

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w | kwartale 2014 r. wyniosty
165 317 tys. PLN. W analogicznym okresie roku 2013 Grupa osiggneta przychody na poziomie 198 434 tys. PLN. Oznacza to,
ze przychody netto ze sprzedazy byty w | kwartale 2014 r. nizsze 0 33 118 tys. PLN tj. 0 16,7% kwartat do kwartatu.

W poréwnaniu do przychodoéw ze sprzedazy osiggnietych w | kw. 2013 r. przychody | kwartatu 2014 r. s3 wprawdzie stabsze,
ale to jednak o ponad 30% wyzsze od przychoddw osiggnietych w IV kwartale 2013 roku.

Pomimo zwiekszonego potencjatu sprzedazowego grupy na wynik ze sprzedazy w | kwartale 2014r. znaczacy
wptyw miata w dalszym ciggu konserwatywna polityka Towarzystw Ubezpieczeniowych oraz bankéw, ktére pomimo
zauwazalnego odbicia w branzy w dalszym ciggu z nieufnoscia podchodzity do zabezpieczenia transakcji zwigzanych z
obrotem wyrobami hutniczymi i finansowania takiej dziatalnosci. Usztywniona polityka Towarzystw Ubezpieczeniowych i
bankéw nie pozwolita GK Bowim w petni wykorzystac¢ potencjatu sprzedazowego Grupy. Podobny wptyw do czasu jego
zakoniczenia miat spor trwajacy z Konsorcjum Stali S.A., uksztattowany aneksem nr 4 do porozumienia inwestycyjnego z dnia
3 grudnia 2010r zawarty dnia 24 stycznia 2014r.

Jestesmy przekonani, ze dzieki wypetnionym po zakonczeniu | kwartatu 2014 r. wszystkim postanowieniom podpisanego w
dniu 24 stycznia 2014 roku aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z Konsorcjum Stali S.A. wkrétce powrdci do spotki
i Grupy Kapitatowej Bowim petne zaufanie instytucji rynku finansowego, co znajdzie odzwierciedlenie w zwiekszeniu
zaangazowania w limity kredytowe dla dostawcow Grupy Kapitatowej Bowim dzieki, ktéremu w kolejnych kwartatach
2014r. Grupa bedzie mogta w wykorzysta¢ w petni potencjat sprzedazowy.

W okresie | kwartatu 2014 roku w $lad za zmniejszeniem sie wartosci przychodéw Grupa Bowim odnotowata wartosciowy
spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktére na koniec marca 2014 roku wyniosty 163 511 tys. PLN i byty nizsze 0 17,3%
anizeli na koniec marca roku ubiegtego.

W | kwartale 2014 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy byt o blisko 672 tys. PLN czyli o ponad 40% wyzszy niz
wypracowany w | kwartale 2013 roku.

Na wypracowany przez GK Bowim w | kwartale 2014 roku wynik na dziatalnosci operacyjnej wptynety zapoczatkowane przez
Zarzad jeszcze w 2012 roku i kontynuowane w 2013 roku, wieloptaszczyznowe dziatania restrukturyzacyjne majgce na celu
optymalne dostosowanie struktury organizacyjnej i potencjatu produkcyjnego do popytu na oferowane przez Grupe wyroby
hutnicze i ustugi. Uzyskane rezultaty sg podstawg dzisiejszej polityki optymalizacji kosztowej Grupy Kapitatowej i stanowig
obiekt ciggtego nadzoru wtascicielskiego.

Stopniowe redukcje etatéw w Jednostce Dominujacej oraz Grupie Kapitatlowej przyniosty oszczednosci z tytutu
wynagrodzen i narzutéw na wynagrodzenia w | kwartale br. odpowiednio w Spdtce i Grupie Kapitatowej 520 tys. PLN oraz
557 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Znaczacy wptyw na wypracowany przez Grupe zysk netto miat ujemny wynik na dziatalnosci finansowej (-1.346 tys. PLN).
Nalezy podkresli¢, iz strata ta jest 0 1.769 tys. PLN tj. o blisko 57% mniejsza niz w | kwartale 2013 roku.
Najwiekszg pozycje kosztow finansowych stanowity koszty z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (1 487 tys. PLN).

Ostatecznie, | kwartat 2014 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zakonczyta zyskiem netto na poziomie 893 tys. PLN wobec
poniesionej w | kwartale 2013r. straty w wysokosci 1 681 tys. PLN.

Wozrost zyskéw na poziomie EBIT, EBITDA, wyniku netto oraz poprawa mozliwych do osiggniecia marz brutto dajg powody
do satysfakcji i Swiadcza, iz najtrudniejszy okres spowodowany spowolnieniem gospodarczym oraz patologicznymi
zjawiskami w branzy zwigzanymi m.in. z wytudzeniami VAT-u Grupa Kapitatowa Emitenta ma juz za soba.

Na uwage zastuguje fakt, iz w $lad za odradzajacym sie popytem ze strony finalnych odbiorcéw zaczety pod koniec
| kwartatu br. rosngé¢ ceny wyrobdw hutniczych. Zywimy zatem nadzieje iz mamy do czynienia z dfugo oczekiwang zmiang
trendu spadkowego, jaki od kilku miesiecy dotyka rynek cen stali. Prognozy rynkowe zaktadajg kontynuacje obserwowanych
tendencji. MEPS International prognozuje wzrost cen az do roku 2017 do poziomoéw cenowych roku 2011.

Bowim S.A., jako importer wyrobdw, narazony jest na ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kurséw walutowych oraz ich
wptywem na osiggane wyniki. Spotka kontynuujac przyjeta strategie , doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym
stopniu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem walutowym. Poprzez ciggta obserwacje rynkéw walutowych , Spdtka na biezaco
podejmuje dziatania ograniczajace ryzyko kursowe zabezpieczajac swojg pozycje walutowg zawierajgc transakcje typu
forward i wykorzystujgc naturalny hedging w ramach przyznanych limitéw skarbowych w bankach finansujgcych Spétke.
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Dzieki powyzszym dziataniom Spétka wygenerowata zysk na réznicach kursowych w wysokosci 998,4 tys. PLN w stosunku
do straty w analogicznym okresie ubiegtego roku wynoszacej -1.392,5 tys. PLN.

Zdecydowana poprawa ww. wyniku jest rowniez istotnym osiggnieciem Emitenta, Swiadczacym o przemyslanej strategii
zarzadzania ryzykiem kursowym w Spétce.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki wptywajace bezposrednio na wypracowany wynik

Nowelizacja systemu podatkowego — czyli tzw. VAT odwrécony

Wprowadzona w dniu 01 pazdziernika 2013 roku nowelizacja systemu podatkowego w zakresie tzw. VAT odwrdconego,
polegajaca na tym, iz ptatnikiem podatku VAT jest koricowy odbiorca przyczynita sie istotnie do poprawy koniunktury na
rynku stalowym. Uporzgdkowata sprzedaz i w znaczgcym stopniu wyeliminowata nieuczciwe firmy.

Na polski rynek dystrybucji pretéw zebrowanych powrdcita normalnosé¢ i zdrowe zasady gospodarki wolnorynkowe;j.
Poniewaz przestaty sie pojawiaé oferty po sztucznie niskich cenach, obserwujemy poprawe cen sprzedazy pretdéw
zebrowanych w relacji do ceny surowca jak réwniez wyrazng poprawe w wielkosci sprzedazy.

Wedtug szacunkéw PUDS, z tytutu wytudzen podatku VAT budzet Panstwa ponosit rocznie kilkaset milionéw ztotych strat, a
z danych Eurostatu wynika, ze mogto to by¢ nawet 400 min PLN rocznie. Zatem sprzedaz uczciwie dziatajacych firm
mogtaby by¢ nawet o ponad 40% wyzisza. Bowim S.A. jako jedna z wielu firm jest sygnatariuszem deklaracji
odpowiedzialnego handlu podpisanej wspdlnie zinnymi dystrybutorami wyrobdw hutniczych w celu uswiadomienia
spoteczenstwa o istniejgcym procederze oraz jemu przeciwdziataniu.

Skarga na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach

W pazdzierniku 2013 roku Zarzad Bowim S.A. powziat informacje otrzymang od jego petnomocnika o rozpoznaniu przez
Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach skargi Emitenta na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 28.01.2013r. nr
PT 1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013, utrzymujagcg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 21.10.2013r. nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025 o ktérych Emitent informowat raportem biezacym nr
8/2013 z dnia 01.02.2013r. i wydaniu wyroku uchylajgcego zaskarzong decyzje w catosci orzekajacego zarazem, iz ww.
decyzja nie podlega wykonaniu. W motywach orzeczenia Sad wskazat, iz zarzuty naruszenia prawa sformutowane przez
Emitenta byty uzasadnione a zatem, ze bez wykazania wystarczajgcych przestanek Emitentowi przypisano brak nalezytej
starannosci skutkujgcy brakiem prawa do zastosowania stawki VAT 0% z tytutu wewnatrzwspdlnotowych dostaw towarow,
oraz nie uzasadniono podstaw dla jakich zakwestionowano wszystkie badane transakcje pozbawiajgc tym samym pochopnie
Emitenta prawa do zastosowania stawki preferencyjnej podatku VAT, pomimo ze z materiatu dowodowego wynikato, iz w
przypadku czesci transakcji towary opuscity granice Polski. Wyrok nie jest prawomocny, poniewaz organ podatkowy wnidst
skarge kasacyjng do NSA w Warszawie. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.

Spor z Konsorcjum Stali S.A.

W okresie | kwartatu 2014r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu czynnikiem, majacym znaczgcy wptyw na wyniki
spo6tki Bowim S.A. a tym samym postrzeganie catej Grupy Kapitatowej Bowim byt spdér z Konsorcjum Stali S.A., w ktérego
Swietle Emitent byt niekorzystnie oceniany przez instytucje finansowe. Przy niesprzyjajacym otoczeniu rynkowym
zwigzanym z niklymi nakfadami inwestycyjnymi i niestabilnoscia cen na wyroby hutnicze spdér ten byt kolejnym
argumentem, uzywanym przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe podczas negocjacji dotyczacych zwiekszenia ekspozycji
ubezpieczeniowej dla spoétek Grupy Kapitatowe;j.

Sytuacja ta powodowata, iz Grupa Kapitatowa Bowim nie mogta w petni zaspokaja¢ zapotrzebowania swoich klientéw.

Ponizej przedstawiamy szczegétowe informacje o dziataniach Emitenta w okresie | kwartatu 2014 r. w kierunku rozwigzania
przedmiotu sporu z Konsorcjum Stali S.A.

e  Zawarcie z Konsorcjum Stali S.A. aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r

W dniu 24 stycznia 2014 roku Emitent zawart z Konsorcjum Stali S.A. Aneks nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 r. Przedmiotem Aneksu nr 4 jest zmiana Porozumienia Inwestycyjnego jakie Emitent i KONSORCJUM zawarty
dnia 3 grudnia 2010 r. w Warszawie zmienionego nastepnie dnia 29 grudnia 2010 r. Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 r.
Aneksem nr 2 oraz dnia 7 marca 2011 r. Aneksem nr 3.

Na mocy Aneksu nr 4 Bowim S.A. zobowigzuje sie nabyé od KONSORCIUM 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B
Bowim S.A., a ptatnosc¢ za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co KONSORCJUM i
Bowim S.A. wycofuja sie z dochodzenia roszczen podnoszonych na podstawie Porozumienia.
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e  Zawarcie z Konsorcjum Stali S.A. warunkowej umowy sprzedazy akcji wtasnych Spotki.
W dniu 7 marca 2014 roku Emitent zawart z Konsorcjum Stali S.A. warunkowg umowe sprzedazy 1.184.040 (jednego miliona
stu osiemdziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesieé
groszy) kazda, o kodzie w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. PLBOWMO000019, ktérych emitentem jest
Bowim S.A.. Na jej mocy Bowim S.A. nabedzie od KONSORCJUM akcje pod warunkiem zawieszajgcym.
Przedmiotowa umowa jest wykonaniem postanowiern Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do Porozumienia
Inwestycyjnego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum z dnia 3grudnia 2010 r.), o ktorym to Aneksie mowa w Raporcie 8/2014
(umowa stanowi ,,Umowe Sprzedazy 1”, o ktérej wspomniano w Raporcie 8/2014).
Catkowita cena sprzedazy Akcji wynosi 11.999.832 (jedenascie milionéw dziewieéset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy
osiemset trzydziesci dwa) ztote. Umowa zostata zawarta z udziatem Domu Maklerskiego IDM Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie, w charakterze posrednika.
Na mocy umowy, przeniesienie witasnosci Akcji, jak rowniez zaptata ceny nastepowac bedzie w postaci transz,
nastepujacych po sobie w odstepach miesiecznych, od 15 maja 2014 r. do 15 marca 2017 r., przy czym przeniesienie
wiasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny.
W umowie postanowiono takze, ze Bowim S.A. uprawniony bedzie do wczesniejszej jednorazowej zaptaty niezaptaconej
dotychczas ceny sprzedazy, co spowoduje zobowigzanie posrednika do przeniesienia na BOWIM wszystkich
nieprzeniesionych dotychczas na niego Akcji, w ramach rachunkéw prowadzonych przez niego dla KONSORCJUM oraz
BOWIM

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A. z dnia 07 marca 2014 roku
W dniu 07 marca 2014 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez NWZA dotyczyty:

®  powotania Pana Janusza Koclegi na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

®  podjecia uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzgdu Bowim S.A. do nabycia w okresie do 1.01.2018r. nie
wiecej niz 1.184.040 akcji wtasnych Spotki od Konsorcjum Stali S.A. w trybie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek
handlowych, za kwote nie wyzszg niz 12.200.000zt. oraz

® utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych od Konsorcjum Stali SA. Utworzenie kapitatu
rezerwowego nastgpi z przeniesienia kwoty w wysokosci 12.200.000 ztotych (stownie: dwanascie milionéw
dwiescie tysiecy ztotych) z pozyc;ji zyski (straty) zatrzymane, bedacych czescig kapitatu wtasnego Spotki,
zgodnie z wymogami art. 348 §1 Kodeksu spotek handlowych.

e  Ustanowienie zastawu na akcjach spoétki zaleznej — Passat-Stal S.A.

W wykonaniu postanowien aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 24 stycznia z Konsorcjum Stali SA
postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawéw z dnia 17
marca 2014r. do rejestru zastawdw zostat przez sgd wpisany zastaw rejestrowy na aktywach BOWIM w postaci 17.376.537
akcji na okaziciela spotki Passat - Stal S.A. z siedzibg w miejscowosci Biata powiat Ptocki (KRS 0000293951), przewidujacy
miedzy innymi zaspokojenie KONSORCJUM przez przejecie przez niego na wtasnos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego, za
cene 15.000.000 zt. Strony okreslity najwyisza sume zabezpieczenia na kwote 30.000.000,00 zt. Wartos$¢ aktywow w
ksiegach Emitenta to 26.523.567,00 zt (dwadziescia sze$¢ miliondw pieéset dwadziescia trzy tysigce piecset sze$édziesigt
siedem ztotych). Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Passat Stal S.A. to 99,99%, warto$¢ nominalna aktywow to
17.376.537 zt (warto$¢ nominalna jednej akcji to 1 zt).

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Passat Stal S.A. z dnia 18 marca 2014 roku
Dnia 18 marca 2014 roku w siedzibie spotki Passat Stal S.A.. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Najwazniejsze uchwaty podjete na NWZA dotyczyty:
e zmiany statutu w zakresie § 20 ust. 1 dotyczy zwiekszenia cztonkéw RN tj. Rada Nadzorcza sktada sie od 5
(stownie pieciu) do 7 (stownie: siedem) cztonkéw

e zmiany statutu w zakresie § 20 - dodano nowy ustep 4 o tresci: ,,Akcjonariuszowi Spétki: Konsorcjum Stali
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (04-462) ul. Stezycka 11, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydz. XIll Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000279883 REGON 001333637, NIP 5220004379 (dalej zwana:
,KONSORCJUM STALI”) przyznaje sie uprawnienie osobiste w rozumieniu art. 354 §1 Kodeksu spdtek
handlowych polegajgce na uprawnieniu KONSORCJUM STALI do powotywania 2 cztonkdw Rady Nadzorczej
Spétki. Uprawnienie to przystuguje przez okres, w ktérym KONSORCJUM STALI pozostaje akcjonariuszem
Spotki. Uprawnienie to jest wykonywane w drodze doreczanego Spdtce pisemnego oswiadczenia
KONSORCJUM STALI o powotaniu danego cztonka Rady Nadzorczej, do ktérego nalezy zatgczyé oswiadczenie
0 wyrazeniu przez dang osobe zgody na powotanie w sktad Rady Nadzorczej. Jesli KONSORCJUM STALI nie
powota odpowiedniej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w terminie jednego miesigca od zajscia zdarzenia
powodujgcego koniecznos¢ dokonania wyboru, wybdr jest dokonywany przez Walne Zgromadzenia Spétki.”

. odwotania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej Pani Jadwigi Krolickiej oraz Pana Aleksandra Szrama, pod
warunkiem wskazania przez Konsorcjum Stali S.A. w ramach uprawnienia osobistego dwdch Cztonkéw RN
wraz z ich zgodami na takie powotanie
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e Cofnigcie powddztwa przez Konsorcjum Stali S.A. — spetnienie warunkéw zawieszajagcych Aneksu nr 4 do
Porozumienia Inwestycyjnego z Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 30 kwietnia 2014r. Emitent otrzymat informacje o cofnieciu przez Konsorcjum Stali S.A w dniu 30 kwietnia 2014 r.
jego powoddztwa— bez zrzeczenia sie roszczenia. Cofniecie przez Konsorcjum Stali S.A. jego powddztwa stanowito ostatni
pozostaty do spetnienia warunek zawieszajacy wejscia w zycie Aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 roku, zawartego miedzy Emitentem a Konsorcjum Stali S.A. w dniu 24 stycznia 2014 r.

Tym samym wszystkie warunki zawieszajgce wejscia w zycie Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. zostaty spetnione w
wymaganym terminie w zwigzku z czym z dniem 30 kwietnia 2014 r. Aneks nr 4 wszedt w zycie.

e Cofniecie powddztwa Bowim i DM IDMSA - spetnienie sie warunku zawieszajacego warunkowej umowy
sprzedazy akcji wtasnych Spotki

W dniu 5 maja 2014 roku petnomocnik Emitenta przestat do Sadu Okregowego w Warszawie wniosek Emitenta o podjecie
postepowania toczacego sie z powddztwa Emitenta przeciwko Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
sygnaturg akt: XXVI GC 539/13, o ktorym Emitent informowat w raporcie biezgcym numer 45/2013 (dalej: "Powddztwo
BOWIM"), ktére to powddztwo zostato zawieszone na zgodny wniosek stron postepowania. Ponadto w dniu 5 maja 2014
roku petnomocnik Emitenta przestat do Sadu Okregowego w Warszawie oswiadczenie o cofnieciu Powddztwa BOWIM wraz
ze zrzeczeniem sie dochodzonego nim roszczenia. W dniu 06 maja br. Emitent otrzymat informacje o przestaniu przez Dom
Maklerskie IDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dalej "IDM") do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach wniosku o podjecie
postepowania z powddztwa IDM przeciwko BOWIM oraz KONSORCJUM toczgcego sie w Il instancji pod sygnaturg V ACa
888/13 (dalej "Powddztwo IDM") oraz informacje o rownoczesnym przestaniu przez IDM do Sadu Apelacyjnego w
Katowicach oswiadczenia o cofnieciu przez IDM Powddztwa IDM wraz ze zrzeczeniem sie dochodzonego nim roszczenia.

Cofniecie Powddztwa BOWIM oraz cofniecie Powddztwa IDM stanowi ostatni z warunkéw obowigzywania Aneksu nr 4 z
dnia 24 stycznia 2014 roku do porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku, zawartego pomiedzy Emitentem a
KONSORCJUM. Stosownie bowiem do § 8 ust. 3 Aneksu nr 4 ulega on rozwigzaniu ze skutkiem od daty jego wejscia w zycie,
jezeli w terminie 7 dni od dnia jego wejscia w zycie BOWIM nie cofnie Powddztwa BOWIM wraz ze zrzeczeniem sie
dochodzonego nim roszczenia, a IDM nie cofnie Powddztwa IDM wraz ze zrzeczeniem sie dochodzonego nim roszczenia.
Aneks nr 4 wszedt w zycie z dniem 30 kwietnia 2014, zostaty wiec spetnione wszystkie warunki wejscia w zycie i
obowigzywania Aneksu nr 4, a wyzej okreslony warunek rozwigzujacy, wskazany w § 8 ust. 3 Aneksu nr 4 nie zostat
spetniony.

Tym samym spetnione zostaty wszystkie warunki wejscia w zycie warunkowej umowy sprzedazy 1.184.040 (jednego miliona
stu osiemdziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych przez BOWIM o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych, zawartej pomiedzy KONSORCJUM jako sprzedajgcym oraz BOWIM jako kupujgcym w dniu 7 marca
2014 r. Zgodnie bowiem z § 10 Umowy Sprzedazy, zostata ona zawarta pod warunkiem zawieszajgcym w postaci wejscia w
zycie Aneksu nr 4 oraz braku jego rozwigzania stosownie do wyzej wskazanych postanowien § 8 ust. Aneksu nr 4. Stad
Umowa Sprzedazy weszta w zycie z dniem 5 maja 2014 r.

Wierzymy, ze zakoriczony sp6r z Konsorcjum Stali S.A. wptynie na poprawe odbioru Spétki i Grupy Kapitatowej Bowim przez
Towarzystwa Ubezpieczeniowe oraz banki, co znajdzie odzwierciedlenie w zwiekszeniu zaangazowania w limity kredytowe
dla dostawcéw Grupy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A. z dnia 08 maja 2014 roku
Dnia 08 maja 2014 roku w siedzibie Spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyly:

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2013 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2013 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w 2013 rok,

e  zatwierdzenia przez Spoétke, jako Jednostke Dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spétki za 2013 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2013 oraz sprawozdania
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym
2013, sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2013, jak rowniez wniosku
Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok obrotowy 2013,

e  korekty zyskow Spotki za poprzedzajace rok 2013 lata obrotowe,

®  przeznaczenia zysku Spotki za rok 2013,
e udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2013 rok,
e  udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2013 rok,
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Nabycie pierwszej transzy akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 15 maja 2014 r. w wykonaniu postanowien zawartej w dniu 07 marca 2014 r. z Konsorcjum Stali S.A. warunkowe;j
umowy sprzedazy akcji (raport biezacy nr 20/2014 z dnia 07 marca br.) oraz na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 07 marca 2014 r. i art. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 §1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych,
Spotka nabyta od Konsorcjum Stali S.A. pierwszg transze akcji wtasnych w ilosci 161 100 sztuk akcji zwyktych na okaziciela.

Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 9 PLN.

Wartos$¢ nominalna nabytych akcji wynosi 0,10 PLN.

Nabyte akcje stanowig 0,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz dajg prawo do wykonywania 161 100 gtoséw, co
stanowi 0,62% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z postanowieniami warunkowej umowy sprzedazy, przeniesienie wtasnosci Akcji, jak rowniez zaptata ceny
nastepowacd bedzie w postaci transz, nastepujacych po sobie w odstepach miesiecznych do 15 marca 2017 r., przy czym
przeniesienie wtasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
zwigzang ze zmiennos$cig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowosc¢ ta szczegdlnie wptywa
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatéw zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
rob6t budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobéw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Grupa Emitenta stosuje polityke sprzedazowa polegajacg na zaoferowaniu
szerokiej oferty wyrobdw hutniczych, tak by zapewni¢ wymiennos¢ sprzedawanych wyrobéw hutniczych w poszczegdinych
asortymentach w réznych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz w ww. okresie byt ograniczany,
nie pozostaje jednak bez wptywu na koniunkture sprzedazy.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowania
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31.03.2014 roku
dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF (Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej), ktdre sg obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie od lub po dniu 1 stycznia 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych,
kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez Bowim S.A. Kontrola wystepuje wdweczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej stosuja jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,BOWIM” S.A. z dnia 15 wrze$nia 2008 roku.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petng zostaty
wyeliminowane..

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie istnieja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W kwartalnym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 31 marca 2014 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia
2013 roku.

Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é zapasow do wartosci netto moiliwej
do uzyskania i odwrdceniu tych odpiséw

Ponizsza tabela prezentuje kwoty odpiséw aktualizujacych wartos$é zapaséw jakie utworzono w okresie sprawozdawczym,
ktorego dotyczy raport.
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Tabela. Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow (dane w PLN)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw 0,00 0,00 45.888,55
Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Koszty ogélnego zarzadu 0,00 0,00 0,00
Kwoty odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw razem: 0,00 0,00 45.888,45

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrdceniu takich odpiséw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy
pomiedzy wartoscia bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takie przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wtgcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tagcznie ocenia
pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb
powigzac ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PdZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie

jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do

sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezacq wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskdéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku
zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

W | kwartale br. w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Bowim S.A
wystgpita zmiana standw odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (tabela ponizej).
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Tabela. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (dane w PLN)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Stan na poczatek roku 5.104.987,99 5.257.167,11 5.257.167,11

Zwiekszenia 0,00 3.222.795,05 643.702,56

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0,00 3.106.272,68 631.405,68

-inne 0,00 116.522,37 12.296,88

Zmniejszenia 261.967,71 3.374.974,17 175.749,55
-inne 75,63 39.209,59

- rozwigzanie odpisdw w zwigzku ze sptata naleznosci 258.256,10 2.710.975,85 173.912,53

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 3.635,98 595.951,65 1.837,02

- zakonczenie postepowan 0,00 28.837,08 0,00

Stan na koniec roku obrotowego 4.843.020,28 5104 987,99 5.725.120,12

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na Spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka ogtosi wszystkim zainteresowanym stronom

szczegdtowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Tabela. Pozostate rezerwy krétkoterminowe (dane w PLN)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan na poczatek okresu 46.557,43 429.206,42 429.206,42
a) zwiekszenia 28.784,49 398.356,43 378.991,24
b) wykorzystanie 602,00 0,00 0,00
c) rozwigzanie 7.962,73 429.206,42 5.132,22
Stan na koniec okresu 66.777,19 398.356,43 803.065,44

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roéznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub
rezerw nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na
dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskdw i strat.

Tabela. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w PLN)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 7.201.237,23 | 5.788.127,82 | 5.788.127,82
Zwiekszenia 51.582,00 | 1.956.430,00 31.488,00
- odniesione na wynik finansowy okresu 51.582,00 | 1.595.457,00 31.488,00
réinica(::inrl)er;?g\c(?ob;\z/?nc;sredn|o na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 0,00 360.973,00 0,00
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- odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z

S . [ . 0,00 0,00 0,00

dodatnimi réznicami przejsciowymi
Zmniejszenia 287.474,00 543.320,59 199.422,06
- odniesione na wynik finansowy okresu 268.163,00 462.870,00 37.168,00

- odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi

. ; o . 19.311,00 80.450,59 162.254,06
réznicami przejsciowymi

- odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z 0,00
I . o ; 0,00 0,00
dodatnimi réznicami przejsciowymi
réznice kursowe z przeliczenia - odniesione na wynik finansowy 0,00 0,00 0,00
réznice kursowe z przeliczenia - odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00

roznice kursowe z przeliczenia - odniesione na wartosc firmy lub ujemna
wartosc firmy

0,00 0,00 0,00

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 6.965.345,23 | 7.201.237,23 | 5.620.193,76

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W omawianym okresie jednostka dominujgca Bowim S.A. oraz jej spotki zalezne nie dokonaty istotnych transakcji nabycia,
ani sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BOWIM sporzgdzonym wg stanu na dzien 31 marca
2014 roku nie widniejg istotne zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W okresie, za ktory sporzadzany jest raport, korekty poprzednich okreséw nie wystgpity.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2014 roku nie wystgpity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W analizowanym okresie nie wystgpita sytuacja, w ktoérej spotki Grupy nie sptacity udzielonego kredytu lub pozyczki, lub
naruszyly istotne postanowienia umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy emitenta

W | kwartale br. spétki Grupy Kapitatowej Bowim nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byty typowe i wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej Bowim S.A.
i jednostek powigzanych.
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Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej)

W | kwartale br. nie wystgpity zmiany w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie od stycznia do marca 2014 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2014 roku zaréwno jednostka dominujgca Bowim S.A., jak i spétki zalezne nie emitowaty, nie wykupywaty oraz
nie sptacaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy raport, Bowim S.A. oraz spotki Grupy nie wyptacaty, ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W dniu 05 maja 2014 spotka zalezna Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. w wyniku skutecznie podjetych dziatan
windykacyjnych przejeta od syndyka masy upadtosciowej Fabryki Maszyn w Lezajsku Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej
przedmiot zabezpieczenia zaptaty za dostarczone wyroby hutnicze w postaci nieruchomosci potozonej w Lezajsku tj.
gruntdw wraz z istniejgcymi na nich zabudowaniami dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach
RZ1E/00043316/9 i RZ1E/00040319/9 o tacznej powierzchni 1,1067 ha. Nieruchomos$¢ zabudowana jest budynkiem
kottowni, stacjg uzdatniania wody, zbiornikiem retencyjnym i placami sktadowymi. Wartos¢ transakcji to 982.500,00 zt.
Spoétka zalezna Bowim Podkarpacie widzi w przejetej nieruchomosci zaréwno potencjat inwestycyjny jak i potencjat
komercyjny, nie wyklucza rowniez w przysztosci otwarcia kolejnego oddziatu Spétki dystrybuujgcego wyroby hutnicze.

W okresie od zakoniczenia | kwartatu 2014 roku do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie wystgpity
zdarzenia, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Bowim S.A. i
jego spotek zaleznych.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Rdznica wartosci zobowigzan warunkowych wobec jednostek powigzanych, pomiedzy wartoscig zobowigzan warunkowych
na koniec | kwartatu 2014 roku w stosunku do bilansu otwarcia, wynika z kursu przyjetego na potrzeby wyceny zobowigzan
na dzien bilansowy.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane zobowigzan warunkowych wg stanu na dzien 31 marca 2014 roku w stosunku
do bilansu otwarcia.

Tabela. Zobowigzania warunkowe (dane w PLN)

Zobowigzania warunkowe 31.03.2014 31.12.2013

Na rzecz jednostek powigzanych 31.777.260,20 33.235.294,52
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 31.777.260,20 33.235.294,52

Na rzecz pozostatych jednostek 7.717.050,00 5.517.049,65
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 7.717.050,00

Razem 39.494.310,20 38.752.344,17
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Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM jest dystrybucja wyrobow hutniczych poprzez wtasng
sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne
blach (wtasne centrum serwisowe). Emitent organizuje takze kursy i egzaminy spawania we wtasnym osrodku spawalniczym
w Sosnowcu oraz poprzez outsourcing ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego,
przemystowego oraz mieszkaniowego, ustugi transportu towardw, zakupionych przez kontrahentéw.

Sie¢ dystrybucyjna

Sie¢ dystrybucyjna Grupy Kapitatowej BOWIM obejmuje:

= centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym,

= centrum serwisowo-magazynowe w Ptocku,

= 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Poznaniu, Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu,
Warszawie i Lublinie,

=  magazyn sktadowy w Stawkowie,

=  magazyny sktadowe w Jasle i Rzeszowie nalezgce do spétki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potaczone sg systemem informatycznym umozliwiajgcym
zarzadzanie asortymentem oraz biezgcg kontrole stanéw magazynowych.

Produkcja zbrojenia budowlanego

We wrzesniu 2013 roku Zarzad Bowim S.A. podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci zaktadu zbrojarskiego nalezacego do
Emitenta, znajdujacego sie w Sosnowcu. Decyzja ta byta podyktowana ostabiong koniunkturg na rynku zbrojenia
budowlanego, a co za tym idzie ujemna rentownoscig zaktadu. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o wygaszeniu
dziatalnosci zbrojarskiej w ramach Bowim S.A. i skupieniu sie na petnym i rentownym wykorzystaniu mocy produkcyjnych
znajdujacych sie w spoétce zaleznej Betstal Sp z 0.0.

Aktualne moce produkcyjne spoétki zaleznej Betstal Sp. z 0.0. wynoszg 3.500 ton miesiecznie. Zbrojarnia ww. spotki
dysponuje linig firmy SCHNELL na bazie robotéw zatadowczych materiatu do przetworzenia tego oraz posiada dwie
maszyny firmy SCHNELL do produkcji pali wielkosrednicowych w zakresie Srednic od fi 300mm do fi 1500mm.

Serwis stali

W okresie | kwartatu 2014 roku zakonczyt sie kolejny etap inwestycji w spotce zaleznej Passat-Stal Sp. z o.0. pt.
,oprzyrzgdowanie do produkcji profili 80x80, 60x60, 100x60, 80x40 i pochodnych”. Dzieki tej inwestycji bedzie mozna
wytwarzaé profile 60x60, 80x40, 80x80 oraz 100x60. tgczna wartos¢ poniesionych w 2014 roku naktaddw na realizacje
przedmiotowej inwestycji wyniosta 235 tys. PLN. Planowany wzrost produkcji, a co za tym idzie sprzedazy (przy dzisiejszym
modelu sprzedazy) - to Srednio 500 t miesiecznie, ogoétu profili.

Zrealizowana inwestycja jest elementem strategii rozwoju Grupy Bowim w kierunku rozwoju serwisu stali.

Zgodnie z zatozeniami rozwdj serwisu stali odbywac sie bedzie poprzez:

e  rozwodj zaktadu serwisu stali w Ptocku bedacego wtasnoscia Spotki zaleznej Passat-Stal S.A. poprzez ciggte doskonalenie

uruchomionej w sierpniu 2012 roku produkcji profili zimno gietych oraz procesu ciecia wzdtuznego i poprzecznego
blach w kregach,

e  rozwdj pozostatych ustug obrdébki stali, takich jak ciecie na wymiar, wypalanie elementéw stalowych, srutowanie,
piaskowanie i malowanie.

Rozbudowa linii technologicznych umozliwi Grupie Bowim rozszerzenie produkowanego asortymentu, zwiekszenie mocy
produkcyjnych, wejscie w nowe segmenty rynku oraz docelowga poprawe rentownosci Grupy Bowim.

Ustugi

Grupa Kapitatowa BOWIM oferuje montaz stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego
i mieszkaniowego. Dzieki wiasnemu centrum serwisowemu w Ptocku $wiadczy ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego i
przetwarzanie stali.

Dodatkowo, w oparciu o obcg bazg transportowg, Grupa Emitenta, Swiadczy ustugi dostaw zakupionych towaréow
bezposrednio do odbiorcéw. Poczawszy od 2005 roku Grupa organizuje takze kursy i egzaminy spawania we wiasnym
osrodku spawalniczym w Sosnowcu.
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Segmenty dziatalnosci

Spoétka dokonata analizy struktury organizacyjnej i przyjeto, iz podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest
podziat wedtug segmentdw branzowych. Grupa Kapitatowa BOWIM prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

. handel,

=  produkcja,

= ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny, okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielono nastepujace segmenty:

= rynek krajowy,

=  rynek Unii Europejskiej (z wytgczeniem Polski),

=  pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmuja przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa Kapitatowa
nie ma mozliwosci wydzielenia aktywéw dla poszczegdlinych segmentéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku
maszynowego, w tym budynkow i budowli na poszczegdlne segmenty.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki osiggniete na poszczegdlnych segmentach branzowych w | kwartale br.

Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.01. do 31.03.2014 roku (dane w PLN).

Handel Prodlfkcj‘a - Produkcja - ’Uf,lugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate oswiatowe | pozostate
Przychody netto ze sprzedazy 113.476.205,82 | 23.168.805,31 | 28.594.008,25 50.512,08 | 27.149,13 | 165.316.680,59
produktow, towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 112.710.338,92 | 23.169.885,09 | 27.357.091,91 36.010,63 | 16.612,38 | 163.289.938,93
Wynik segmentu 765.866,90 -1.079,78 | 1.236.916,34 14.501,45 | 10.536,75 2.026.741,66
Pozostate przychody operacyjne 523.495,40
Pozostate koszty operacyjne 220.908,95
Ujemna wartos¢ firmy
Przychody finansowe 806.321,30
Koszty finansowe 2.152.233,01
Zysk (strata) z dziatalnosci 983.416,40
gospodarczej
Odpis wartosci firmy z konsolidacji
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 983.416,40
Podatek dochodowy: 90.844,00
czesc biezaca 487.686,00
czes¢ odroczona -396.842,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 892.572,40
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) netto 892.572,40
jednostka dominujaca 876.096,89
udziaty nie sprawujgce kontroli 16.475,51
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Ponizszy wykres przedstawia udziat poszczegdlnych segmentédw w skonsolidowanych przychodach Grupy w okresie |
kwartatu 2014 r.

Udziat segmentéw w przychodach Grupy w | kwartale 2014 r.

0,03% 0,02%

®m handel  m produkcja zbrojenia  ® produkcja - pozostate ustugi oswiatowe  ® ustugi pozostate

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy w | kwartale 2014r. miat segment ,handel” z 68,6% udziatem. Segment ten
osiggnat wynik na poziomie 766 tys. PLN.

Drugim segmentem pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt segment ,produkcja — pozostate” z 17,3%
udziatem i wynikiem na poziomie 1.237 tys. PLN.

Segment ten obejmuje dystrybucje wyrobéw produkowanych przez spétke zalezng Passat Stal S.A.

Trzecim pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt w | kwartale 2014 r. segment ,produkcja zbrojenia” z 14%
udziatem.

Segmenty ,,ustugi” miaty w okresie | kwartatu br. sladowy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta.

W tabeli ponizej przedstawiamy strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy w | kwartale 2014 roku oraz
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Znakomita wiekszos$¢ sprzedazy uzyskiwanej przez Grupe Emitenta lokowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu
sprzedazy eksportowej w | kwartale 2014 roku stanowity ok. 0,5% sprzedazy ogétem kierowanej na rynki Unii Europejskie;j.

Tabela: Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 164 454 411,36 99,5% 191 183 855,05 96,3%
Eksport, w tym: 862 269,23 0,5% 7 250 489,56 3,7%
Unia europejska 862 269,23 0,5% 7 250 489,56 3,7%
Pozostate kraje 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy produktéw - szczegétowa struktura geograficzna (w tys. PLN)

“
l

Sprzedaz krajowa 45579 427,26 99,9% 38 242 909,52 91,1%
Eksport, w tym: 33 070,40 0,1% 3758 800,68 8,9%
Unia europejska 33070,40 0,1% 3758 800,68 8,9%
Pozostate kraje 0,00 - 0,00 0,0%

“
l
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Tabela: Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - szczegétowa struktura geograficzna (w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 118 518 726,06 99,3% 152 322 947,12 97,8%
Eksport, w tym: 829 198,83 0,7% 3491 688,88 2,2%
Unia europejska 829 198,83 0,7% 3491 688,88 2,2%
Pozostate kraje 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy ustug - szczegétowa struktura geograficzna (w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 356 258,04 100,00% 617 998,41 100,00%
Eksport, w tym: 0,00 - 0,00 -
Unia europejska 0,00 - 0,00 -
Pozostate kraje 0,00 - 0,00 -

Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spoétka Bowim S.A. nie publikowata jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw na 2014 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 15 maja 2014 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynidst 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewieéset

piecdziesigt jeden tysiecy czterysta szesédziesigt cztery ztote 70/100) i dzielit sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie

miliondw piedéset czternascie tysiecy szescset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesiec¢

groszy) kazda, w tym:

. 6.375.000 (stownie: szes¢ miliondw trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co
do gtosu w taki sposdb, ze kazdej akcji przystugujg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. 6.375.000 (stownie: sze$¢ miliondw trzysta siedemdziesiagt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

. 3.882.000 (stownie: trzy miliony osiemset osiemdziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

= 765.000 (stownie: siedemset sze$édziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

. 2.117.647 (stownie: dwa miliony sto siedemnascie tysiecy szes¢set czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela
serii F.

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu powyzej 5%, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, wg stanu na dzien 31 marca
2014 roku.

Tabela: Sktad akcjonariatu powyzej 5% na dzier 31 marca 2014 roku -

. . . ) . ) Liczba gloséow % udziat gtoséw
Lp. ' Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akcji % w kapitale
na WZA na WZA

1 | Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 |DMIDM S.A. 2.720.409 13,94% 2.720.409 10,51%
5 | Konsorcjum Stali 2.470.588* 12,66% 2.470.588 9,54%
6 | Pozostali akcjonariusze 1.926.591 9,87% 1.926.591 7,44%
Razem 19.514.647 100% 25.889.647 100%

* W dniu 15 maja 2014r. Bowim S.A. nabyt od Konsorcjum Stali S.A. pierwszg transze 161 100 akcji ( wtasnych) zwyktych na okaziciela spétki w wykonaniu
zobowigzan zawartych w warunkowej umowy sprzedazy akcji z Konsorcjum Stali S.A. z dnia 07 marca 2014 roku oraz uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 07 marca 2014 r. i art. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 §1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych
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Ponizsza tabela przedstawia prawdopodobny skfad akcjonariatu powyzej 5%, zgodnie z najlepsza wiedzg Spétki, po
transakcji odkupu od Konsorcjum Stali S.A. | transzy akcji wtasnych spétki.

Tabela: Sktad akcjonariatu powyzej 5% na dzien rozliczenia transakcji odkupu akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A.
Liczba gtoséw % udziat glosow

Lp.  Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akcji % w kapitale
na WZA na WZA

1 | Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 | DM IDM S.A. 2.720.409 13,94% 2.720.409 10,51%
5 | Konsorcjum Stali 2.309.488 11,83% 2.309.488 8,92%
6 | Pozostali akcjonariusze- 2.087.691 10,70% 2.087.691 8,06%
w tym akcje wiasne 161.100 0,83% 161.100 0,62%
Razem 19.514.647 100% 25.889.647 100%

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego sposréd wszystkich oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spoétka, jej
akcje posiadaja jedynie cztonkowie Zarzadu.

Tabela: Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace na dzien 31 marca 2014 roku i 15 maja 2014 roku

Lp. | Zarzad Spé6tki BOWIM S.A. Liczba akgji Wartos¢ nominalna
1. | Adam Kidata— Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235
2. | Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235
3. | Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 413.235

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Bowim S.A. Ponadto osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji ani udziatéw w jednostkach powigzanych.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego wedle najlepszej wiedzy Spotki nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Bowim S.A.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na mocy postanowierr Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 roku do Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3
grudnia 2010 roku pomiedzy Konsorcjum Stali S.A. a Emitentem, nastgpita zmiana Porozumienia Inwestycyjnego jakie
Emitent i Konsorcjum zawarty dnia 3 grudnia 2010 roku w Warszawie (zwane dalej: ,Porozumieniem”), zmienionego
nastepnie dnia 29 grudnia 2010 roku Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 roku Aneksem nr 2 oraz dnia 7 marca 2011 roku
Aneksem nr 3. Na mocy Aneksu nr 4 Bowim zobowigzuje sie naby¢ od Konsorcjum 2.117.647 akcji serii ,,F” i 352.941 akgcji
serii ,B” Bowim, a ptatnos¢ za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co Konsorcjum,
Bowim i Dom Maklerski IDM S.A. wycofujg sie z dochodzenia roszczen podnoszonych na podstawie pkt. 4.7., 4.8. oraz 4.12.
Porozumienia. Ww. powddztwa zostaty cofniete odpowiednio przez Konsorcjum Stali S.A. w dniu 30 kwietnia 2014r., przez
DM IDM S.A. w dniu 05 maja 2014r. i przez BOWIM S.A. w dniu 05 maja 2014r.

Tym samy wszystkie warunki zawieszajgce wejscia w zycie Aneksu nr 4, wskazane szczegétowo w Raporcie nr 8/2014 z dnia
24 stycznia 2014 r. zostaty spetnione w wymaganym terminie w zwigzku z czym z dniem 30 kwietnia 2014 r. Aneks nr 4
wszedt w zycie. Bowim S.A. wypetnit réwniez wszystkie warunki wejscia w zycie warunkowej umowy sprzedazy 1.184.040
(jednego miliona stu osiemdziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych przez
BOWIM o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazida, o kodzie w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. PLBOWMO000019, zawartej pomiedzy KONSORCJUM jako sprzedajgcym oraz BOWIM jako kupujacym w
dniu 7 marca 2014 r. Zgodnie bowiem z § 10 Umowy Sprzedazy, zostata ona zawarta pod warunkiem zawieszajgcym w
postaci wejscia w zycie Aneksu nr 4 oraz braku jego rozwigzania stosownie do wyzej wskazanych postanowien § 8 ust.
Aneksu nr 4. Stad Umowa Sprzedazy weszta w zycie z dniem 5 maja 2014 r.
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O wszelkich zdarzeniach dotyczacych powyzszego sporu Emitent informowat raportami biezgcymi o nr: 28/2013, 38/2013,
39/2013, 41/2013, 42/2013, 45/2013, 49/2013, 51/2013, 54/2013, 62/2013, 68/2013, 5/2014, 8/2014, 20/2014, 26/2014 i
27/2014. W opinii Zarzadu Emitenta, bezposrednio nadzorujgcego przebieg sporu, ryzyko spetnienia obowigzku zaptaty kary
umownej na rzecz Konsorcjum Stali S.A. jest niewielkie. Jednakze, w przypadku niewykonania przez Bowim S.A.
postanowien zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku porozumienia, Emitent niezwtocznie dokona odpowiednich zapiséw
ksiegowych, co w konsekwencji moze tymczasowo wptyngc na biezaca ptynnosé Spotki.

W nawigzaniu do skargi ztozonej na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach Wojewddzki Sagd Administracyjny w
Gliwicach wydat wyrok uchylajgcy zaskarzong przez Emitenta decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 28 stycznia 2013 roku
nr PT 1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013, utrzymujgcg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 21 pazdziernika 2013 roku nr UKS2491/W4P/42/3/10/187/025, o ktérych Emitent informowat raportem
biezgcym nr 8/2013 z dnia 01 lutego 2013roku w catosci orzekajac zarazem, iz ww. decyzja nie podlega wykonaniu. Wyrok
nie jest prawomocny, poniewaz organ podatkowy wnidst skarge kasacyjng do NSA w Warszawie. Termin rozprawy nie zostat
jeszcze wyznaczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie 1 kwartatu 2014 roku nie toczyty sie w
stosunku do Bowim S.A. zadne inne nie wymienione powyzej postepowania przed organami administracji publicznej, ani
inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢
Spotki oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Bowim S.A. Informacje o udzieleniu
przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W pierwszym kwartale br. do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego spétki Grupy Kapitatowej Bowim nie
udzielity nowych poreczen ani gwarancji, w tym takze gwarancji bankowych.

Ponizsza tabela przedstawia poreczenia udzielone przez jednostke dominujgcg swoim podmiotom zaleznym w latach
ubiegtych, obowigzujace w okresie, ktérego dotyczy raport.

Tabela: Udzielone poreczenia przez Bowim S.A. wg stanu na dzier 31 marca 2014 roku

. ) Data udzielenia Data
Beneficjent Podmiot i Kwota ) X
poreczenia zakonczenia

Raiffeisen Leasing Polska SA. 21 wrzesnia 2009r. 568.423,05 PLN 31 pazdziernika 2014r.
Betstal Sp. z 0.0. —

Europejski Fundusz

. 08 kwietnia 20009r. 488.842,20 PLN 08 kwietnia 2014r*.

Leasingowy S.A.

Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011r. | 20.900.000,00 PLN 31 sierpnia 2016r.
Passat-Stal S.A.

Bank BZ WBK S.A. 17 sierpnia 2011r. | 2.190.000,00 zt PLN 30 listopada 2014r.
Bowim-Podkarpacie
Sp.20.0 Bank PKO BP S.A. 29 grudnia 2011r. | 18.500.000,00 PLN 29 grudnia 2014r.
. Umowa zostata rozliczona w dniu 11.03.2014 r.

W okresie | kwartatu 2014r. Emitent w zwigzku ze zwiekszonym zapotrzebowaniem na produkowane przez beneficjentéw
gwarancji wyroby hutnicze przekazat im gwarancje bankowe na taczng kwote 7.700 tys. PLN.
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Ponizsza tabela przedstawia stan gwarancji na dzien 31 marca br. oraz dzien publikacji niniejszego raportu.

Tabela: Gwarancje

. . ) ) Data wystawienia Data
Gwarant Beneficjent Rodzaj zobowigzania . Kwota ) X
gwarancji zakonczenia
Centrum Millenium . . .
PEKAO S.A. sp.20.0 gwarancja bankowa 22 stycznia 2013r. 17.050,00 PLN | 20 stycznia 2015r.
mBank S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 12 marca 2014r. 7.000.000,00 PLN | 02 wrzes$nia 2014r.
mBank S.A. Huta Pokdj S.A. gwarancja bankowa 26 marca 2014r. 700.000,00 PLN | 02 wrzesnia 2014r.

W | kwartale 2014 roku Bowim S.A. otrzymat poreczenia za przyszte zobowigzania dtuznikow do zaptaty cen z tytutéw umow
sprzedazy oraz ewentualnych przysztych zobowigzan dtuznikéw do zaptaty odsetek za opdznienia w zaptacie tych cen
i wszelkich kosztéw zwigzanych z dochodzeniem kwot objetych poreczeniem, ktére moga powsta¢ lub moga powstac
z tytutu umow sprzedazy. Zawarte umowy poreczen w ramach wspotpracy handlowej opiewaty na tagczng wysokosé 6.00 tys.
PLN.

Ponadto, w okresie od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego Bowim S.A.
otrzymat kolejne zabezpieczenia w postaci poreczen za przyszte zobowigzania dtuznikéw do zaptaty cen z tytutéw umow
sprzedazy na tgczng wartos¢ 50 tys. PLN.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Emitenta

Zatrudnienie
W wyniku rozpoczetych w roku 2012 i kontynuowanych w 2013 redukcji kosztowych na wielu ptaszczyznach dziatalnosci,
m.in. zmianie ulegt poziom zatrudnionych oséb.

Przecietny stan zatrudnienia zmniejszyt sie na koniec marca br. o 8 0séb w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku i o

44 osoby w stosunku do stanu na 31 marca 2013 roku. Spadek poziomu zatrudnienia wptynagt na spadek wartosci
wynagrodzen wraz z narzutami na wynagrodzenia generujgc oszczednosci w Spétce i w Grupie Kapitatowej odpowiednio w
wysokosci 520 tys. PLN oraz 557 tys. PLN na koniec marca br. w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia zaréwno w Grupie Kapitatowe] jak i w Jednostce Dominujgcej na koniec
| kwartatu 2014 roku oraz, dla poréwnania, na koniec marca i grudnia 2013 roku.

Tabela: Zatrudnienie
Stan na dzien..

X 31.03.2014r. 31.12.2013r. 31.03.2013r.
Podmiot
Bowim S.A. 182 190 226
Grupa Kapitatowa BOWIM 335 340 396

Zaréwno Zarzad Jednostki Dominujacej jak i Zarzady Spotek powigzanych nie wykluczajg wraz z powrotem koniunktury
stopniowego wzrostu zatrudnienia.

Kredyty i pozyczki
Ponizej przedstawiamy stan pozyczek udzielonych przez Bowim S.A. swoim spétkom zaleznym.

Tabela: Udzielone pozyczki przez Bowim S.A. wg stanu na dzien 31 marca 2014 roku

5 . Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Podmiot powigzany i i i X L. .

pozyczki pozyczki wygasniecia 31.03.2014
30 grudnia 2010 990.000,00 PLN| 15 grudnia 2021r. 990.000,00 PLN
30 grudnia 2010 983.040,03 PLN| 15 grudnia 2021r. 983.040,03 PLN

Passat-Stal S.A.

02 maja 2012 3.095.950,00 PLN| 15 grudnia 2021r. 3.095.950,00 PLN
Razem: 5.068.990,03 PLN
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Zgodnie z zapisami aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia br. do Porozumienia Inwestycyjnego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum
Stali S.A. zawarte zostaty aneksy terminowe do umoéw pozyczek udzielonych przez Bowim S.A. spoétce zaleznej Passat-Stal
S.A. Na ich podstawie wydtuzone zostaty terminy sptaty wszystkich udzielonych pozyczek z pierwotnego terminu
odpowiednio 31 sierpnia 2016 (w przypadku dwdch pierwszych pozyczek) i 30 listopada 2016 roku do dnia 15 grudnia 2021
roku tj. do dnia zaptaty ceny za wszystkie akcje obejmowane przez Emitenta od Konsorcjum Stali S.A.

Na podstawie zawartych w dniu 24 marca 2014 r. anekséw do umoéw pozyczek opisanych w powyzszej tabeli, kwoty
wszystkich trzech pozyczek udzielonych spétce zaleznej Passat Stal S.A. nie podlegajag sptacie w trakcie trwania
zabezpieczenia ustanowionego przez Pozyczkodawce na rzecz Konsorcjum Stali S.A. w postaci zastawu rejestrowego na
nalezacych do Emitenta akcjach spotki zaleznej Passat Stal S.A. W przypadku skorzystania przez Konsorcjum Stali S.A.
z zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na nalezgcych do Bowim S.A. 17.376.537 akcjach spétki Passat- Stal Sp.
z 0.0., wierzytelnosci Pozyczkodawcy z tytutu pozyczek zostang umorzone w catosci, nie wczesniej jednak niz po sptaceniu
przez Pozyczkobiorce catosci zobowigzania kredytowego wynikajgcego z zawartej umowy o kredyt inwestycyjny nr
MO0004393 z dnia 11 sierpnia 2011 roku, przy czym do czasu sptacenia przez Pozyczkobiorce cato$¢ wskazanego powyzej
zobowigzania kredytowego pozyczki nie podlegaja sptacie.

W przypadku wczesniejszego ustania zabezpieczenia terminy sptaty pozyczek ulegng proporcjonalnemu skréceniu, jednakze
terminy sptaty nie beda krétsze niz terminy pierwotne.

Umowy ubezpieczenia

W | kwartale 2014 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego spotki Grupy Kapitatowej BOWIM
podpisaty nastepujgce umowy ubezpieczen lub aneksy do polis ubezpieczeniowych.

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spotki Grupy Kapitatowej BOWIM w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu.

Nazwa ) . Przedmiot Okres ubezpieczenia Suma
Lp. ) ) Zakres ubezpieczenia ) ) | )
ubezpieczyciela ubezpieczenia od... do... ubezpieczenia
Bowim S.A.
Ryzyko braku
zaptaty naleznosci
od dtuznikéw
krajowych i
KUPEG (Republika Limit Kupiecki zagranicznych z 01 stycznia 2014r. | 31 grudnia 2014r. | do 3.000 tys. PLN
Czeska, Praga) tytutu dostaw

towaréw i/lub
Swiadczenia ustug

Ubezpieczenie od Cztonkowie

2 TU Allianz Polska S.A. odpowiedzialnosci | zarzadu, rady 18 lutego 2014r. 17 lutego 2015r. 10.000 tys. PLN
cywilnej z tytutu nadzorczej,
petnionej funkcji prokurenci

Bowim-Podkarpacie Sp.z. o.0.
. Ubezpieczenie o . . .
1 Ergo Hestia S.A. mienia Mienie Jasto 19 stycznia 2014r. | 08 sierpnia 2015r. 801 tys. PLN
I |
W ocenie Bowim S.A., w | kwartale 2014 roku nie wystgpity inne, poza wymienionymi w niniejszym raporcie kwartalnym,
zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego

i mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke lub Grupe.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Bowim w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu beda:

e Podjete przez Zarzad Spotki wieloptaszczyznowe ograniczenia kosztow statych, w tym m.in. zawieszenie
nierentownej dziatalnosci zaktadu zbrojarskiego w Sosnowcu, poprawa gospodarki zapasami oraz optymalizacja
zatrudnienia,

e Finalizacja kolejnej inwestycji w spdtce zaleznej Passat Stal SA w Ptocku, pt.” oprzyrzgdowanie do produkcji profili
80x80, 100x60, 60x60, 80x40 i pochodnych” opisanej szerzej w pkt 24 niniejszego raportu.

e  Konsekwencje zmian w przepisach podatkowych — wprowadzenie odwréconego podatku VAT,

e  Zakoriczenie sporu z Konsorcjum Stali S.A.
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e  Naptyw srodkéw unijnych z siedmioletniej perspektywy finansowej na lata 2014-2020 z przeznaczeniem na :

o

budowe i modernizacje drég — szacowany poziom inwestycji na lata 2014 — 2020 — 60 mid PLN,

W najblizszych miesigcach rozpocznie sie realizacja, zostang rozstrzygniete lub zostang ogtoszone przetargi dla
nastepujacych, kluczowych ciggéw drog ekspresowych i autostrad w Polsce:

o

O O O O O O

o O

Potudniowej Obwodnicy Warszawy,

potaczenia autostrady A2 i Al na odcinku Bydgoszcz - Nowe Marzy,

S5 Wroctaw - Poznan — Bydgoszcz,

autostrady Al na odcinku Pyrzowice — Czestochowa z obwodnicg Czestochowy
drogi ekspresowej S3 na potudnie od Legnicy,

S8 Radziejowice — Biatystok,

S7 zaréwno na potnoc jak i na potudnie od Warszawy, tgcznie z obwodnicami Radomia, Jedrzejowa i
fragment ,, Zakopianki”,

S17 Warszawa — Lublin,

S19 Rzeszéw — Lublin,

S51 Olsztyn — Olsztynek.

inwestycje kolejowe —

= w 2014 roku PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. zamierza zainwestowa¢ w odnowienie

infrastruktury kolejowej ponad 7 mlid PLN,

w nowej perspektywie unijnej ogdlna kwota przeznaczona na transport kolejowy moze wynies¢ ok. 10,5
mld euro, inwestycje w nowe moce wytwodrcze w energetyce — szacowany poziom wydatkéow do 2020 r.
—30mld PLN,
inwestycje w rozwdj sieci energetycznych - wedtug szacunkéw tylko w same sieci przesytowe zostanie
zainwestowane ponad 8 mid PLN do 2016 r., a facznie 23 mld PLN do 2025 r

e  Optymistyczne prognozy dla rynku sieci przesytowych - w latach 2014 — 2023 Firma Gaz-System zamierza
wybudowac ok. 2 000 km nowych gazociggéw o duzej przepustowosci.

Rozpatrujac tendencje rynkowe w horyzoncie krotkoterminowym nalezy zauwazyg¢, iz bedgce w fazie przygotowawczej duze
projekty inwestycyjne przetozg sie na konkretne zamowienia dopiero w koricéwce 2014 roku. Mozliwe jest zatem, ze na
znaczacy poprawe koniunktury na rynku stali bedzie trzeba poczekaé do drugiej potowy 2014 roku lub wrecz do poczatku

roku 2015.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wplyw

W | kwartale 2014 roku poza transakcjami walutowymi (pkt. 3 niniejszego sprawozdania) nie wystgpity transakcje

o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby znaczaco na wynik lub poszczegdlne pozycje bilansu lub rachunku zyskéw

i strat.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na
biezacych okres sprawozdawczy

W | kwartale 2014 roku nie wystapity zdarzenia podawane w poprzednich okresach biezgcego roku i lat poprzednich

wywierajace istotny wptyw na biezacy okres sprawozdawczy.

Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu ktérego raport dotyczy, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a moggce w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie od zakoriczenia pierwszego kwartatu 2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity istotne
zdarzenia mogace znaczgco wptynaé na przyszte wyniki Bowim S.A i jego jednostek zaleznych.
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Sosnowiec, 15 maja 2014 roku.

ZARZAD SPOLKI

JERZY WODARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
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