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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE) ,,BOWIM”

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 195702 47 170 698 218 166 667 165 840 39586
Koszt dziatalnosci operacyjnej 195613 47 149 686 905 163 967 163511 39030
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 89 21 11312 2 700 2329 556
Zysk (strata) brutto -78 -19 3845 918 983 235
Zysk (strata) netto 1 0 3801 907 893 213
Aktywa razem 348 272 81573 342 074 80 256 333552 79 964
Zobowigzania razem 268 919 60901 261778 61417 249 023 59 699
W tym zobowigzania krétkoterminowe 213710 48 358 207 083 48 585 197 736 47 404
Kapitat wtasny 76 761 20672 77 719 18 234 82164 19 697
Kapitat podstawowy 1951 477 1951 458 1951 468
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 3,93 0,96 3,98 1,00 4,21 1,01
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,00 0,00 0,19 0,05 0,05 0,01
szzggms'i’c'fggrgiy:ﬁz0 7850 1892 28 440 6789 7764 1853
 cratainete mwestyesne 299 72| o] 73 17
s:jzze.g:m\és?fr:g:;ﬁm 2033 490 | -26646 6360 5528 1320

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich

kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy .1 . " A

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01-31.03.2015 4,1489 4,0890 4,2081 4,0890
01.01-31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623
01.01-31.03.2014 4,1894 4,1602 4,2368 4,1713

1) Srednia kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania

z przeptywow pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego okresu,

e sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wedtug kurséw srednich

w odpowiednim okresie, obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych

przez kurs wymiany.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

/dane w PLN/
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
AKTYWA

AKTYWA TRWALE 108 897 737,06 | 108 495 765,71 | 109 792 398,69
Rzeczowe aktywa trwate 84 021 784,49 83791771,84 85029 040,18
Wartosci niematerialne 1284 202,52 1156 850,05 1305 184,61
Inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 309 242,68 323 249,79 126 269,29
Nieruchomosci inwestycyjne 13438 814,43 13438 814,43 12 456 594,43
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9739 652,00 9 658 114,00 10 674 318,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 104 040,94 126 965,60 200992,18
AKTYWA OBROTOWE 239374179,14 | 233578316,07 | 223759 216,74
Zapasy 103 539397,56 | 104 588 988,93 97 833 668,27

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

124 048 498,13

125528 659,60

118 211 319,87

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 252,00 0,00 13 449,00
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1245 936,38 539 501,88 1657 108,42
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7511 678,08 1993 783,16 3551288,44
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2793 786,36 692 751,87 1895 126,99
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 234 630,63 234 630,63 597 255,75
AKTYWA RAZEM 348 271916,20 | 342074 081,78 | 333551 615,43
PASYWA
KAPITAL WEASNY 79 352 860,03 80 295 854,92 84 529 068,79
Kapitat wtasny przypisany jednostce dominujacej 76 760 956,99 77 719 391,99 82 163 763,82
Kapitat zaktadowy 1951 464,70 1951 464,70 1951 464,70
Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 52334 118,09 52334 118,09 52334 118,09
Kapitat (fundusz) zapasowy 650 500,00 650 500,00 650 500,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 6 141 699,30 6146 261,30 6105 156,36
Kapitat rezerwowy - celowy 12 000 000,00 12 000 000,00 12 000 000,00
Akcje wihasne ( wielkos¢ ujemna) -4 436 178,08 -3487 224,65 0,00
Zyski (straty) zatrzymane 8119 352,98 8124 272,55 9122 524,67
Udzialy nie sprawujace kontroli 2 591 903,04 2576 462,93 2 365 304,97
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 55209 035,67 54 695 605,51 51 286 618,78
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 066 099,29 7 103 830,29 6965 345,23
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 136 093,48 136 093,48 136 093,48
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00 0,00

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

15 699 580,82

15835579,31

16 243 574,69

Zobowigzania finansowe

32307 262,08

31620102,43

27 941 605,38

Pozostate zobowigzania

0,00

0,00

0,00

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

213 710 020,50

207 082 621,35

197 735 927,86

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

158 866 432,54

154 181 906,94

148 696 980,79

Pozostate zobowigzania finansowe

53703 458,30

51792 754,57

47 979 893,97

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 7 685,00 0,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 3 688,45 3 688,45 3 688,45
Pozostate rezerwy 522 593,49 503 140,46 468 576,19
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 67 644,95 47 243,16 40 585,69
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 546 202,77 546 202,77 546 202,77
(dZiaé&t;Z\C/’vizzﬁzicaL:\;v:;zane z aktywami trwatymi do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
RAZEM ZOBOWIAZANIA 268919 056,17 | 261778 226,86 | 249 022 546,64
PASYWA RAZEM 348 271 916,20 342074 081,78 | 333551 615,43
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

/dane w PLN/
Za okres 01.01. Za okres 01.01.
do 31.03.2015 do 31.03.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow, w tym: 194 587 451,11 165 316 680,59
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 48 990 357,55 45 612 497,66
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 145 197 974,78 119 347 924,89
Przychody netto ze sprzedazy ustug 399 118,78 356 258,04
Pozostate przychody operacyjne 1114 515,76 523 495,40
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 195 701 966,87 165 840 175,99
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji w toku 10 746,33 -2 206 400,88
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0,00 10 009,72
Amortyzacja 693 888,61 749 097,62
Zuzycie materiatow i energii 44 529 867,55 42 633 883,91
Ustugi obce 6248 417,59 7 370 190,30
Podatki i optaty 674 175,82 668 755,19
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6154 487,41 5730 150,82
Pozostate koszty rodzajowe 473 844,16 393 923,15
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 135794 579,94 107 960 348,54
Pozostate koszty operacyjne 1033 354,06 220 908,95
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 195 613 361,47 163 510 847,88
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 88 605,40 2329 328,11
Przychody finansowe 3868 157,22 806 321,30
Koszty finansowe 4033 804,08 2152 233,01
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 0,00 0,00
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -77 041,46 983 416,40
Podatek dochodowy -77 562,00 90 844,00
a) czesc biezaca 36 269,00 487 686,00
b) czes¢ odroczona -113 831,00 -396 842,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 520,54 892 572,40
Dziatalnos¢ zaniechana 0,00 0,00
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek
stowarzyszonych) 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 520,54 892 572,40
Jednostka dominujaca -14 919,57 876 096,89
Udziaty nie sprawujgce kontroli 15 440,11 16 475,51
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

/dane w PLN/

Za okres 01.01. Za okres 01.01.

do 31.03.2015 do 31.03.2014
Zysk (strata) netto za okres 520,54 892 572,40
Zysk z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikéw majatku trwatego 5438,00 4 364,00
Strata z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikow majatku trwatego 0,00 138 056,90
Pomniejszone o kwoty przekwalifikowane do RZIS 10 000,00 0,00
Podatek dochodowy 0,00 -14 947,00
Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego -4 562,00 -118 745,90
Inne catkowite dochody netto za okres -4562,00 -118 745,90
Catkowite dochody ogdtem -4 041,46 773 826,50
Zysk (strata) na jedng akcje 0,00 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,00 0,04
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

/dane w PLN/
Koniec okresu 31.03.2015
Kapitat .
. rezerwowy z LETSIES Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat aktualizacji rezerwowy rezerwo Akcje wtasne rzypadajac rzypadajac
Kapitat Nadwyzkaz | rezerwowy ) z wy ) . L. Zyski Zysk/strata P . yp i Jacy P yp. Jacy Kapitat
s . wyceny ... | —celowy- ( wielkosé akcjonariuszom udziatom .
zaktadowy emisji akcji tworzony aktualizacji .. . zatrzymane netto . . . . ogotem
rzeczowych odkup akcji ujemna) jednostki niesprawujacym
ustawowo p wyceny P N
aktywow . .. wiasnych dominujacej kontroli
inwestycji
trwatych
Kapitat wtasny na 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 6 146 261,30 0,00 12 000 000 | -3 487 224,65 4551137,31 3573135,24 77 719 391,99 2576 462,93 | 80 295 854,92
poczatek okresu
Catkowite dochody -4 562,00 520,54 -4 041,16 -4 041,46
ogotem
Nadwyzka ze sprzedazy 0,00
akcji
Przeniesienie zysku 0,00
roku poprzedniego
Korekta wyniku lat 10 000,00 10 000,00 10 000,00
ubiegtych
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy 0,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu -15 440,11 -15 440,11 15 440,11 0,00
mniejszosci
Nabycia akcji wtasnych -948 953,43 -948 953,43 -948 953,43
Kapitat wtasny na 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 6 141 699,30 0,00 12000000 | -4436 178,08 4561 137,31 3 558 215,67 76 760 956,99 2591903,04 79352 860,03

koniec okresu
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

/dane w PLN/
Koniec okresu 31.12.2014
Kapitat
Kapitat . . .
. rezerwowy z P! Kapitat Kapitat Kapitat
LIz aktualizacji rezerwowy rezerwo Akcje wtasne rzypadajac rzypadajac
Kapitat Nadwyzka z | rezerwowy ) z wy ) X L. Zyski Zysk/strata P .yp X Jacy P yp. Jacy Kapitat
s . wyceny ... | —celowy- ( wielkosé akcjonariuszom udziatom .
zaktadowy emisji akcji tworzony aktualizacji .. . zatrzymane netto . . . . ogotem
rzeczowych odkup akcji ujemna) jednostki niesprawujacym
ustawowo . wyceny s .
aktywow . .. wiasnych dominujacej kontroli
inwestycji
trwatych
Kapitat wtasny na 1951464,40 | 52334 118,09 650 500,00 6223 902,26 0,00 0,00 0,00 | 18919 189,93 1189 180,95 81 268 355,93 2348 829,46 | 83617 185,39
poczatek okresu
Catkowite dochody -77 640,96 3800 768,71 3723127,75 3723127,75
ogoétem
Nadwyzka ze sprzedazy 0,00
akcji
Przeniesienie zysku 1189180,95 | -1189 180,95 0,00 0,00
roku poprzedniego
Korekta wyniku lat -3557 233,57 -3557 233,57 - 3557 233,57
ubiegtych
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy 12 000 000 -12 000 000 0,00 0,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu 0,00
mniejszosci
Nabycia akcji wiasnych - 3487 224,65 -227 633,47 -3714 858,12 227 633,47 | - 3487 224,65
Kapitat wtasny na 1951464,40 | 52334 118,09 650 500,00 6 146 261,30 0,00 12 000 000 | -3 487 224,65 4551137,31 3573135,24 77 719 391,99 2576 462,93 | 80 295 854,92

koniec okresu
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

/dane w PLN/

Koniec okresu 31.03.2014

Kapitat

. rezerwowy z LT Kapitat Kapitat Kapitat
Ll aktualizacji rezerwowy rezerwowy — rzypadajac rzypadajac
Kapitat Nadwyzka z | rezerwowy ) z wy Zyski Zysk/strata P . i i h3cy P yp_ id . P
P wyceny N celowy — akcjonariuszom udziatom Kapitat ogétem
zaktadowy emisji akcji tworzony aktualizacji . zatrzymane netto . . . L
rzeczowych odkup akcji jednostki niesprawujacym
ustawowo ) wyceny L .
aktywow . .. wtasnych dominujacej kontroli
inwestycji
trwatych
Kapitat wiasny na 1951 464,70 | 52334 118,09 | 650 500,00 | 6223 902,26 0,00 0,00 18919 189,93 | 1189 180,95 81 268 355,93 2 348 829,46 83617 185,39
poczatek okresu
Catkowite dochody -118 745,90 892 570,87 773 824,97 773 824,97
ogoétem
Nadwyzka ze sprzedazy 0,00
akgji
Przeniesienie zysku 0,00
roku poprzedniego
Korekta wyniku lat 138 056,90 138 056,90 138 056,90
ubiegtych
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomiedzy 12 000 000,00 | -12 000 000,00 0,00 0,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu -16 475,51 -16 475,51 16 475,51 0,00
mniejszosci
Nabycia akcji wtasnych 0,00
Kapitat wtasny na 1951464,70 | 52334 118,09 | 650500,00 | 6 105 156,36 0,00 | 12 000 000,00 7 057 246,83 | 2065 276,31 82163 762,29 2 365 304,97 84 529 067,26

koniec okresu
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

/dane w PLN/
Za okres 01.01. Za okres 01.01.
do 31.03.2015 do 31.03.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -77 041,46 983 416,40

Zysk/(strata) brutto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek
stowarzyszonych) 0,00 0,00
Zysk/(strata) brutto -77 041,46 983 416,40
Korekty o pozycje 527 438,01 174 426,41
doclmdél?/\(l)datek dochodowy zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych 77 562,00 190 844,00
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 346,58 0,00
tostow iCl)J(:;/:/Jrg()cenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu -235051,09 24901165
Amortyzacja 693 888,61 749 097,62
Utrata wartosci firmy 0,00 0,00
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -14 097,54 3934,36
Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych -3 210,55 -232 363,92
Koszty finansowe 0,00 0,00
Przychody finansowe 0,00 -6 386,00
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego 450 396,55 1157 842,81
Zmiany w kapitale obrotowym 5975 260,68 5133 194,61
Zmiana stanu zapasow 1049 591,37 -10 298 021,75
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1706 613,98 -16 413 411,35
Zmiana pozostatych aktywow 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 5507 139,83 32957 886,66
Zmiana stanu rezerw -32 293,00 -216 581,00
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -2255791,50 -896 677,95
Zmiana pozostatych pasywow 0,00 0,00
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6 425 657,23 6291 037,42
Odsetki zaptacone -1424 101,89 -1 506 043,25
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 33309,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 849 759,12 7763 771,67
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — c.d.

/dane w PLN/

Za okres 01.01. Za okres 01.01.

do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 4 878,05 376 900,00
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 4 878,05 376 900,00
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 304 236,23 303 774,34
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 304 236,23 303 774,34
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -299 358,18 73 125,66
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — c.d.

/dane w PLN/
Za okres 01.01. Za okres 01.01.
do 31.03.2015 do 31.03.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 2 656 306,45 23 166,88

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 2 445 453,76 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 210 852,69 23 166,88
Wydatki 4688 812,47 5551 227,87
Nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujgcych 0,00 0,00
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 948 953,43 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli jednostki dominujacej 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz udziatéw nie sprawujacych kontroli 0,00 0,00
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 1020 040,43 3675753,70
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 392 436,64 360 767,94
Odsetki 1427 381,97 1514 706,23
Inne wydatki finansowe 900 000,00 0,00
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej -2 032 506,02 -5528 060,99
Przeptywy pienigine netto razem 5517 894,92 2308 836,34
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec okresu 0,00 0,00
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 5517 894,92 2 308 836,34
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 1993 783,16 1242 452,10
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 511 678,08 3551 288,44
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 33694,33 132 208,72
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACES ,,Bowim” S.A.

Wybrane dane finansowe

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Wyszczegdlnienie
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 212 313 51174 757 666 180 857 187 485 44 752
Koszt dziatalnosci operacyjnej 213033 51347 748 857 178 755 185 650 44 314
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -719 -173 8 809 2103 1835 438
Zysk (strata) brutto -493 -119 2574 614 880 210
Zysk (strata) netto -415 -100 2712 647 807 193
Aktywa razem 348 025 85112 335804 78 785 324 786 77 862
Zobowigzania razem 245 550 60 051 231966 54 423 215 841 51744
W tym zobowigzania krétkoterminowe 216 641 52981 204 586 47 999 193 990 46 506
Kapitat wtasny 102 475 25061 103 839 24 362 108 945 26 118
Kapitat podstawowy 1951 477 1951 458 1951 468
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 19.514.647 | 19.514.647
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,25 1,28 5,32 1,25 5,58 1,34
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,02 0,01 0,14 0,03 0,04 0,01
(zt/euro)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

S 6 840 1649 22 396 5346 6437 1537
operacyjnej
!Z’rzep’fywy. plt'enlezne netto z dziatalnosci 284 68 507 121 313 75
inwestycyjnej
Ffrzep{ywy'memezne netto z dziatalnosci 1189 287 21 899 5227 4397 1050
finansowej

W okresie objetym skrédconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania

Srednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:
Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy .1 . " A
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01-31.03.2015 4,1489 4,0890 4,2081 4,0890
01.01-31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623
01.01-31.03.2014 4,1894 4,1602 4,2368 4,1713

1) Srednia kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje skréconego kwartalnego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego kwartalnego sprawozdania

z catkowitych dochoddéw oraz skréconego kwartalnego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO

zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

e  skrocone kwartalne sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujagcego na ostatni dzien

odpowiedniego okresu,

e skrdocone kwartalne sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skrécone kwartalne sprawozdanie z przeptywéw

pienieznych wedtug kurséow s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych

przez kurs wymiany.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans) ,,Bowim” S.A.

/dane w PLN/

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 104 649 700,96 103 759 547,37 104 563 193,08
Rzeczowe aktywa trwate 19097 174,48 18 396 126,22 18 436 705,22
Wartosci niematerialne 421 179,70 262 107,03 306 836,18
Inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 66 023 048,02 66 037 055,13 65 698 643,79
Nieruchomosci inwestycyjne 12 456 594,43 12 456 594,43 12 456 594,43
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 642 326,00 6 593 064,00 7 633 881,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9378,33 14 600,56 30532,46
AKTYWA OBROTOWE 243 375 789,63 232 044 860,10 220 222 789,71

Zapasy

96 822 957,12

98 302 420,09

92 884 063,10

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

135723 854,66

131029 180,74

120675 573,53

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1245 936,38 339 501,88 1657 108,42
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7097 560,27 1730 615,44 3079 984,32
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 250 850,57 408 511,32 1328 804,59
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 234 630,63 234 630,63 597 255,75
AKTYWA RAZEM 348 025 490,59 335 804 407,47 324 785 982,79
PASYWA
KAPITAL WEASNY 102 475 365,38 103 838 877,82 108 944 639,65
Kapitat zaktadowy 1951 464,70 1951 464,70 1951 464,70

Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

52334 118,09

52334 118,09

52334 118,09

Kapitat (fundusz) zapasowy 650 500,00 650 500,00 650 500,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 36992 391,26 36992 391,26 36 853 178,48
Kapitat rezerwowy - celowy 12 000 000,00 12 000 000,00 12 000 000,00
Akcje wihasne ( wielko$¢ ujemna) -4 436 178,08 -3487 224,65 0,00
Zyski (straty) zatrzymane 2983 069,41 3397628,42 5155 378,38
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 28909 372,33 27 379 346,42 21 851 209,65
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11362 031,29 11391 047,29 11219 048,23
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 98 946,68 98 946,68 98 946,68
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe 17 448 394,36 15 889 352,45 10533 214,74
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 216 640 752,88 204 586 183,23 193 990 133,49

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

166 296 251,59

156 067 168,88

150 042 289,54

Pozostate zobowigzania finansowe

49 877 727,03

48 055 752,09

43 543 038,69

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

0,00 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3 006,26 3 006,26 3 006,26
Pozostate rezerwy 463 768,00 460 256,00 401 799,00
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do
sprzedazy (dziatalno$é zaniechana) 0,00 0,00 0,00
RAZEM ZOBOWIAZANIA 245 550 125,21 231 965 529,65 215 841 343,14
PASYWA RAZEM 348 025 490,59 335 804 407,47 324 785 982,79
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Rachunek zyskéw i strat ,,Bowim” S.A.

/dane w PLN/

Za okres 01.01.
do 31.03.2015

Za okres 01.01.
do 31.03.2014

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw, w tym:

211371 744,74

187 107 504,37

- od jednostek powigzanych

33441 441,79

33972 985,97

Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 880 416,96 17 122 283,38
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 194 096 291,50 169 623 574,34
Przychody netto ze sprzedazy ustug 395 036,28 361 646,65
Pozostate przychody operacyjne 941 454,18 377 972,07
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 212313 198,92 187 485 476,44
Zmiana stanu wyrobdow gotowych i produkcji w toku 50 880,83 20 192,82
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 9 344,72
Amortyzacja 172 979,65 251 696,36
Zuzycie materiatéw i energii 15019 309,07 15336 021,63
Ustugi obce 7 832 865,46 8 890 246,00
Podatki i optaty 239 401,67 239 445,69
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3957 614,89 3642 993,78
Pozostate koszty rodzajowe 322 479,15 230 643,80
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 184 433 228,04 156 882 356,29
Pozostate koszty operacyjne 1003 877,37 165 959,36
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 213 032 636,13 185 650 211,01
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -719 437,21 1835 265,43
Przychody finansowe 4010 687,77 903 626,47
Koszty finansowe 3784 087,57 1859 199,14
Zysk (strata) brutto -492 837,01 879 692,76
Podatek dochodowy -78 278,00 73 016,00
a) czes¢ biezaca 0,00 454 377,00
b) cze$¢ odroczona -78 278,00 -381 361,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -414 559,01 806 676,76
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ,,Bowim” S.A.

/dane w PLN/

Za okres 01.01. Za okres 01.01.

do 31.03.2015 do 31.03.2014
Zysk (strata) netto za okres -414 559,01 806 676,76
Strata z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikow majatku trwatego 0,00 138 056,90
Podatek dochodowy 0,00 -14 947,00
Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego 0,00 -123 109,90
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 -123 109,90
Catkowite dochody ogdtem: -419 759,01 683 566,86
Zysk (strata) na jedng akcje -0,02 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,02 0,04
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ,,Bowim” S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

/dane w PLN/
Koniec okresu 31.03.2015
Kapitat
. rezerwowy z Kapitat Kapitat
Kapitat A :
. . aktualizacji rezerwowy z rezerwowy — Akcje wtasne .
Kapitat Nadwyzka z rezerwowy o . " Zyski . P
s L wyceny aktualizacji celowy — odkup ( wielkosé Zysk/strata netto Kapitat ogotem
zaktadowy emisji akcji tworzony .. . zatrzymane
rzeczowych wyceny akcji wiasnych ujemna)
ustawowo . . "
aktywow inwestycji
trwatych
Ezf;i* wlasny na poczatek 1951464,70 | 52 334 118,09 650500,00  6065587,18  30926804,08 12000000,00 -3 487 224,65 684 811,15 2712817,27 103 838 877,82
Catkowite dochody ogdétem -414 559,01 -414 559,01
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Prz§n|e5|e.n|e pomiedzy 0,00
kapitatami
Przen|e5|e?n|e zysku roku 0,00
poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych 0,00
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Nabycia akcji wtasnych -948 953,43 -948 953,43
Kapitaf wiasny na koniec 1951464,70 | 52 334 118,09 650500,00  6065587,18  30926804,08 12 000 000,00 -4 436 178,08 684 811,15 2298 258,26 102 475 365,38

okresu
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ,,Bowim” S.A. — c.d.

/dane w PLN/
Koniec okresu 31.12.2014
Kapitat
. rezerwowy z Kapitat Kapitat
Kapitat A :
Kapitat Nadwvika z rezerwow aktualizacji rezerwowy z rezerwowy — Akcje wtasne Zvski
. wy . Y wyceny aktualizacji celowy — odkup ( wielkosé ¥ Zysk/strata netto Kapitat ogotem
zaktadowy emisji akcji tworzony .. . zatrzymane
rzeczowych wyceny akcji wiasnych ujemna)
ustawowo ) . .
aktywow inwestycji
trwatych
Kapitat wtasny na poczatek 1951 464,70 | 52 334 118,09 650 500,00 6164 043,14 | 30812 245,24 0,00 0,00 15 158 089,62 1052 555,10 108 123 015,89
okresu
Catkowite dochody ogdtem -98 455,96 114 558,84 2712 817,27 2728 920,15
Nadwyzka ze sprzedazy akc;ji 0,00
Przeniesienie pomiedzy 12 000 000,00 -12 000 000,00 0,00
kapitatami
Przeniesienie zysku roku 1052 555,10 -1 052 555,10 0,00
poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych -3525 833,57 - 3525 833,57
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Nabycia akcji wiasnych -3487 224,65 -3 487 224,65
Kapitat wiasny na koniec 1951 464,70 | 52 334 118,09 650 500,00 6065 587,18 | 30926 804,08 | 12000 000,00 - 3487 224,65 684 811,15 2712 817,27 103 838 877,82
okresu
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ,,Bowim” S.A. — c.d.

/dane w PLN/

Koniec okresu 31.03.2014

Kapitat .
e rezerwowy z Kapitat Kapitat
Kapitat Nadwyzka z reze:)wo L] rezerwowy z oy Zyski Zysk/strata
zakl:do emis'iyakc'i tworzor"nmy wyceny aktualizacji celoxvy - odkup zatrzy mane ! netto Kapitaf ogéfem
wy ) J y rzeczowych wyceny akcji wtasnych y
ustawowo P . .
aktywow inwestycji
trwatych
Kapitat wtasny na poczatek okresu 1951464,70 | 52334 118,09 650500,00 | 6164043,14 | 30812 245,24 0,00 | 15158089,62 1052 555,10 108 123 015,89
Catkowite dochody ogdtem -123 109,90 806 676,76 683 566,86
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 12 000 000,00 | -12 000 000,00 0,00
Przeniesienie zysku roku poprzedniego 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych 138 056,90 138 056,90
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Nabycia akcji wtasnych 0,00
Kapitat wtasny na koniec okresu 1951464,70 | 52334 118,09 650 500,00 | 6040933,24 | 30812245,24| 12000 000,00 3296 146,52 1859 231,86 108 944 639,65
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych ,,Bowim” S.A.

/dane w PLN/

Za okres 01.01.
do 31.03.2015

Za okres 01.01.
do 31.03.2014

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -492 837,01 879 692,76
Zysk/(strata) brutto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek 0.00 0.00
stowarzyszonych) ! !
Zysk/(strata) brutto -492 837,01 879 692,76
Korekty o pozycje 118 721,76 -309 079,68
dOChOdé’F\’I\c;datek dochodowy zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych 78 278,00 -73016,00
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 346,58 0,00
st i(zcsi;/l\j;écenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu 140 882,47 -249011,65
Amortyzacja 172 979,65 251 696,36
Utrata wartosci firmy 0,00 0,00
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 0,00 -232 363,92
Koszty finansowe 0,00 1,53
Przychody finansowe 0,00 -6 386,00
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego -374 115,25 570 613,08
Zmiany w kapitale obrotowym 6026 316,64 4 676 356,37
Zmiana stanu zapaséw 1479 462,97 -8 533 133,51
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -4 562 138,05 -22 254 454,98
Zmiana pozostatych aktywow 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 11 020 874,74 36 075 922,49
Zmiana stanu rezerw -25 504,00 -184 315,00
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 886 379,02 -427 662,63
Zmiana pozostatych pasywow 0,00 0,00
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5652 201,39 5246 969,45
Odsetki zaptacone -1 187 988,60 -1190 149,81
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 840 189,99 6437 119,26
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych - c.d.

/dane w PLN/

Za okres 01.01. Za okres 01.01.

do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 0,00 376 900,00
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 376 900,00
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdéw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 284 415,58 63 439,51
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 284 415,58 63 439,51
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -284 415,58 313 460,49
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych - c.d.

/dane w PLN/
Za okres 01.01. Za okres 01.01.
do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 2492 441,44 78 219,68
Whptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow 0,00 0,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 2439947,55 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 52 493,89 78 219,68
Wydatki 3681 271,02 4 475 424,99
Nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujgcych 0,00 0,00
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 948 953,43 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli jednostki dominujacej 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz udziatéw nie sprawujacych kontroli 0,00 0,00
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 432 060,60 3208 596,22
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 167 347,11 12 963,18
Odsetki 1232 909,88 1253 865,59
Inne wydatki finansowe 900 000,00 0,00
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej -1 188 829,58 -4 397 205,31
Przeptywy pieniezne netto razem 5366 944,83 2353374,44
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych na koniec okresu 0,00 0,00
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych 5366 944,83 2353374,44
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 1730615,44 726 609,88
$rodki pieniezne na koniec okresu 7 097 560,27 3079 984,32
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 33694,33 132 208,72
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

INFORMACIJE DODATKOWE

Podstawowe informacje dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca ,,Bowim” S.A. (Spotka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1le jest spotkg dziatajgcg w na rynku
dystrybucji i przetwérstwa wyrobdéw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment wyrobow ze stali
weglowej, na ktéry sktadajg sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto ,Bowim” S.A.
oferuje produkcje prefabrykatow zbrojeniowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne ,Bowim” S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spdtka posiada réwniez 7
oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2
magazyny: przetadunkowy w Stawkowie i handlowy w Szczecinie.

Akcje ,,Bowim” S.A. s3 notowane na Gtdwnym Parkiecie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia
2012 roku.

»Bowim” S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutordéw Stali.

Organem zarzadzajacym ,,Bowim” S.A. jest Zarzad, natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéotki dominujacej

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzieri 31.03.2014 roku, 31.12.2014 roku oraz
31.03.2015 roku:

Na dzier 31.03.2014 r.
Sktad Zarzadu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spé6tki dominujgcej
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieri 31.12.2014 r.
Sktad Zarzadu Spétki dominujace;j Sktad Rady Nadzorczej Spé6tki dominujgcej
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej
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Na dzier 31.03.2015 r.

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu

Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu

Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu
Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej
Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej

Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | kwartatu 2015 roku nie ulegt zmianie zaréwno sktad Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Spofki.

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzien publikacji raportu :

Na dzien publikacji raportu

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od zakonczenia | kwartatu 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie ulegt zmianie sktad
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.

Kadencja zarzadu uptywa z dniem 6 czerwca 2017 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem
odbycia WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

Grupa Kapitatowa , Bowim” sktada sie z jednostki dominujgcej ,,Bowim” S.A. oraz trzech spoétek zaleznych: Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali, Swiadczenie ustug transportowych,
prefabrykacja stali zbrojeniowej oraz serwis poprzeczny i wzdtuzny wyrobdéw ptaskich.

Grupa w przewazajgcej mierze prowadzi sprzedaz na terytorium kraju, a przychody z tego tytutu stanowity na koniec marca
97,6 % przychoddw ogdtem.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta oraz skutki zmian w jej strukturze

Powstanie Grupy Kapitatowej ,,Bowim” datujemy na wrzesien 2005 roku, kiedy to , Bowim” S.A. utworzyt na bazie oddziatu
w Rzeszowie spodtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objgt wdéwczas przedmiotowe udziaty w kapitale
zatozycielskim powyzszej spétki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do wykonywania praw z 85,7%
gtosow na zgromadzeniach wspélnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku ,Bowim” S.A. nabyt 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0., a spotka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zakladowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0. inkorporujac jg w catosci w
2008 roku.

W 2010 roku ,Bowim” S.A. nabyt 100% akcji w spétce Passat-Stal S.A.
W 2011r. roku ,,Bowim” S.A. nabyt 10% udziatéw w spotce Betstal Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2012 r. akcje Spotki ,,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Wejsciu Spotki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647
akcji zwyktych na okaziciela serii B, D, E, F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajac postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4
do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz
Konsorcjum Stali S.A., ksztattujgc aktualny sktad Grupy Kapitatowe] ,,Bowim”.

Na dzier 31 marca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje podmiot
dominujacy ,Bowim” S.A. oraz trzy spoétki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Wykres: Znaczace daty w historii Grupy Kapitatowej ,,Bowim”

Przystapienie do Polskiej Unii Rozpoczecie budowy Grupy Nabycie 80% udziatéw Nabycie 10% udziatéw
Dystrybucji Stali jako cztonek - Kapitatowej ,,Bowim” — w Bestal Sp. z 0.0. w Bestal Sp. z 0.0
zatozyciel utworzenie spotki Bowim —

Podkarpacie Sp. z 0.0.

1995 1999 2001 2007 2010 2011 2012

Powstanie Przeksztatcenie spotki Uruchomienie Nabycie 100% udziatéow Debiut akcji ,Bowim” S.A.
spotki ,Bowim” cywilnej ,Bowim” w produkcji zbrojenia w Passat-Stal S.A. na Gietdzie Papieréw
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Schemat: Grupa Kapitatowa ,Bowim” na dzier 31 marca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu.
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Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

W okresie | kwartatu 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Tabela: Jednostki zalezne od ,,Bowim” S.A. na dzier 31 marca 2015 roku oraz na dzieri 15 maja 2015 roku

Bowim-Podkarpacie 35-322 Rzeszéw
Petna 75,00% 85,70% 50.000 PLN
Sp. zo.0. ul. Cieptownicza 8a
44-109 Gliwice,
2. | Betstal Sp.zo.0. Petna 90,00% 90,00% 50.000 PLN

ul. Mechanikéw 9

09-411 Biata k/Ptocka,
3. | Passat-Stal S.A. ) Petna 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN
ul. Augustynka Kordeckiego 23

Charakterystyka jednostek zaleznych:

1) Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 243645. Podstawowg dziatalnoscig Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. jest sprzedaz wyrobdéw
hutniczych na lokalnym rynku podkarpackim. Spétka oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i
niskostopowe producentéw krajowych i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretéw, w tym zbrojeniowych,
ksztattownikdéw, rur oraz profili;

2) Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 234750. Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z o0.0. wykonywana jest wyfacznie na potrzeby Emitenta.
Podstawowa dziatalnos$¢ Betstal Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z o.0.
posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich ksztattow w zakresie srednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad
wyposazony jest w nowoczesne maszyny do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretdéw, automaty do produkcji
strzemion, gietarki. Posiada rowniez dwie maszyny do produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci
srednic przetworzonych pretdw, wynosza ok 3.500 ton na miesigc;
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3) Passat-Stal S.A. z siedzibg w Biatej k/Ptocka, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 293951. Spdtka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i
zimnogiete profile stalowe. Swiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi

profilowania. Passat — Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze
przetworzone.

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Mimo ujemnej dynamiki cen i wciaz silnej konkurencji, Grupa Kapitatowa ,Bowim” w | kwartale 2015r. wyraZnie
poprawita przychody ze sprzedazy.

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w | kwartale 2015 r. wyniosty
194.587 tys. PLN. W analogicznym okresie 2014 roku Grupa osiggneta przychody na poziomie 165.317 tys. PLN. Oznacza to,
ze przychody netto ze sprzedazy byty w | kwartale 2015 r. wyzsze 0 29.271 tys. PLN tj. o 17,7% kwartat do kwartatu.
Wypracowane przez Grupe w | kwartale 2015 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy odzwierciedlajg obecne trendy
w branzy dystrybucji, na ktérym widoczna poprawa nastrojéw inwestycyjnych i konsumpcyjnych, bilansowana byta ujemna
dynamikg cen wyrobdw hutniczych.
Ceny produktow stalowych w | kwartale 2015 roku, podobnie jak pod koniec 2014 roku pozostawaty nadal pod presjg, na
co wptyw miata sytuacja na rynku rudy zelaza i koksu oraz wyrazny wzrost importu stali do Polski.

Jak wida¢ na ponizszym wykresie, ceny gtéwnych asortymentéw w | kwartale 2015 byly istotnie nizsze od tych, ktére
obowigzywaty w okresach minionych. Tym samym Emitent i Spotki z jego grupy aby osiggna¢ takie wyniki ze sprzedazy
musiaty w | kwartale 2015 r. sprzedaé znacznie wiekszy wolumen oferowanych przez siebie towaréw i wyrobdw. Jest to bez
watpienia dowodem na skuteczne funkcjonowanie Grupy Kapitatowej Emitenta w niezwykle konkurencyjnym otoczeniu
oraz na odzyskiwanie rynku, ktéry jeszcze do niedawna byt znaczgco ograniczony ze wzgledu na powszechny proceder
wytudzania VAT-u, w ramach przestepstw tzw. ,karuzeli podatkowej”.

Indeksy cenowe wyrobdw stalowych w Polsce
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ZFrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PUDS

W okresie | kwartatu 2015 roku osigganiu zadawalajacych marz handlowych nie sprzyjata w gtéwnej mierze bezpardonowa
walka konkurencyjna miedzy dystrybutorami wyrobdw hutniczych wywotana utrzymujgcymi sie w catym okresie pierwszego
kwartatu spadkami cen dystrybuowanych wyrobdéw a w szczegdlnosci wyrobow ptaskich.

W konsekwencji powyzszych czynnikéw, znaczacy wzrost wolumendw sprzedazy jaki i dostosowanie kosztéw operacyjnych,
pozwolito wypracowac EBIT Grupy w | kwartale 2015 r. na poziomie 89 tys. PLN, co w stosunku do analogicznego okresu
roku 2014 byto wartoscig nizszg o 2.241 tys. PLN.
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Woprawdzie w | kwartale br. wynik na dziatalnos$ci finansowej byt ujemny ( -165 tys. PLN), niemniej warto podkresli¢, iz strata
ta jest 0 1.181 tys. PLN mniejsza anizeli w | kwartale 2014 r.

Na uwage zastuguje poziom osiggnietych przychoddéw finansowych, ktére w | kwartale 2015 roku osiggnety wartos¢ 3.868
tys. PLN wobec 805 tys. PLN w | kwartale 2014 r.

Ich wzrost jest w gtéwnej mierze pozytywna konsekwencjg petnego i ciggtego monitoringu proceséw generujgcych réznice
kursowe, poczgwszy od momentu kalkulacji zaméwienia, az do momentu faktycznej zaptaty za otrzymany towar.

Efektem tych dziatan Grupa wygenerowata w | kwartale 2015 roku 2.103 tys. PLN zysku na réznicach kursowych.

Wsrdd kosztow finansowych najwieksza pozycje stanowity koszty z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (1 717 tys.
PLN).

Ostatecznie, | kwartat 2015 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zakonczyta zyskiem netto na poziomie 1 tys. PLN wobec
wypracowanego w | kwartale 2014 r. zysku w wysokosci 893 tys. PLN.

Warto zaznaczy¢, iz w Grupie Kapitatowej to ,,Bowim” S.A. bedac importerem wyrobow stalowych dla wszystkich spétek z
Grupy Kapitatowej obarczony jest ryzykiem zwigzanym ze zmiennoscig kursow walutowych oraz ich wptywem na osiggane
przez Spétke wyniki finansowe. Z racji tak przyjetego w Grupie modelu zakupowego, wyniki jednostkowe spoétek zaleznych
pozostaja bez wptywu na zmiennos¢ wahan kursowych.

,Bowim” S.A. na biezaco podejmuje dziatania ograniczajace ryzyko kursowe zabezpieczajac swoja pozycje walutowq
zawierajac transakcje typu forward iwykorzystujac naturalny hedging w ramach przyznanych limitéw skarbowych w
bankach finansujgcych Spoétke. Dzieki powyiszym dziataniom Spoétka wygenerowata zysk na wycenie kontraktéw
walutowych w wysokosci 362 tys. PLN.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punku widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK ,,Bowim” (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 108 898 109 793 -895 31,3% 32,9%

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 239 374 223759 15615 68,7% 67,1%

AKTYWA RAZEM 348 272 333 552 14720 100% 100%

PASYWA

A. Kapitat whasny 79353 84 529 -5176 22,8% 25,3%
Kapitat wtasny przypadajgcy Jednostce Dominujgcej 76 761 82 164 -5403 22,0% 24,6%
UdZziaty nie sprawujgce kontroli 2592 2 365 227 0,7% 0,7%

B. Zobowigzania dtugoterminowe 55 209 51 287 3922 15,9% 15,4%

C. Zobowigzania krétkoterminowe 213710 197 736 15974 61,4% 59,3%

PASYWA RAZEM 348 272 333 552 14720 100% 100%
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Wykres: Aktywa GK ,,Bowim” w tys. PLN

31.03.2014 223759

W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

31.03.2015 239374
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Wykres: Pasywa GK ,,Bowim” w tys. PLN

31.03.2014 51287 197 736
W A. Kapitat wtasny
B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
na zobowigzania
C. Zobowigzania krétkoterminowe i
rezerwy na zobowigzania
31.03.2015 55209 213710

0 50000 100000 150 000200 000250 000300 000350 000400 000

Skonsolidowana suma bilansowa wg stanu na dzied 31 marca 2015 roku wyniosta 348.272 tys. PLN i byta ona wyzsza
0 14.720 tys. PLN w stosunku do sumy bilansowej na koniec marca 2014 r. Zmianie ulegta réwniez struktura majgtkowa:

= aktywa trwate stanowity 31,3% wobec 32,9% na koniec marca 2014 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 68,7% wobec 67,1% na koniec marca 2014 roku.

WSg stanu na dzierh 31 marca 2015 roku wartos$¢ aktywow trwatych Grupy wyniosta 108.898 tys. PLN, co oznacza jej spadek
w stosunku do analogicznego okresu roku 2014 o 895 tys. PLN.

Stan aktywdw obrotowych na koniec marca 2015 roku wynidst 239.374 tys. PLN i w stosunku analogicznego okresu roku
poprzedniego zwiekszyt sie o 15.615 tys. PLN Gtéwng pozycje stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, ktérych wartos¢ wynosi 124.049 tys. PLN. Drugg, co do wielkosci pozycje stanowig zapasy w wysokosci 103.539
tys. PLN.

Kapitat wiasny Grupy na dzien bilansowy wynidst 79.353 tys. PLN i w odniesieniu do stanu na koniec | kwartatu 2014 roku
zmniejszyt sie 0 5.176 tys. PLN gtéwnie w efekcie odkupu akcji wtasnych.

Zobowigzania Grupy Kapitatowe] ,Bowim” wraz z rezerwami na dzieh 31 marca 2015 roku wyniosty 268.919 tys. PLN,
co oznacza wzrost 0 19.897 tys. PLN wobec stanu na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Najwiekszg pozycje zobowigzan stanowig krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w kwocie 158.866 tys. PLN. Gtéwnym zrédtem finansowania spotek Grupy byt kapitat obcy w postaci
kredytéw bankowych i pozyczek.

Wskazniki rentownosci GK ,,Bowim” (%)

1 kwartat 2015 r. 1 kwartat 2014 r.

Rentownos¢ operacyjna 1 0,0% 1,4%
Rentownos¢ brutto 2 0,0% 0,6%
Rentownosé netto 3 0,0% 0,5%

1zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne*100
2zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100
32zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

Poziomy rachunku przeptywéw pienigznych GK , Bowim” /w tys. PLN/

1 kwartat 2015 r. 1 kwartat 2014 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7.850 7.764
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -299 73
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2.033 -5.528
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 7.512 3.551

W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa ,Bowim” odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 7.850 tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie
wyniosty 304 tys. PLN. W konsekwencji, przy niewielkich wptywach, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wyniosty - 299 tys. PLN. Grupa Kapitatowa finansowata swojg dziatalnos¢ w | kwartale 2015 roku ze $srodkéw wtasnych oraz
kredytow i pozyczek. Ostatecznie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty — 2.033 tys. PLN. na co
najwiekszy wptyw miat warto$¢ sptat zaciggnietych kredytéw i pozyczek wraz z odsetkami w wysokosci 2.447 tys. PLN oraz
odkup akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A. w wysokosci 949 tys. PLN

Charakter przeptywow pienieznych GK ,Bowim”

1 kwartat 2015 r. 1 kwartat 2014 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej + +
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej - +
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
Srodki pieniezne netto na koniec okresu + +
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Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki wptywajace bezposrednio na wypracowany wynik

Gtéwnymi czynnikami determinujacymi osiggniete w | kwartale 2015 roku wyniki przez Grupe Kapitatowg ,,Bowim” byty:

widoczne ozywienie gospodarcze — po okresie recesji trwajagcym od korica 2012 r. do potowy 2013 r. w
gospodarce europejskiej a przede wszystkim w gospodarce polskiej nastgpito zauwazalne ozywienie, bilansowane
z drugiej strony duzg konkurencjg rynkowa. Jego efektem jest powolna, stopniowa poprawa nastrojow
inwestycyjnych i konsumpcyjnych, ktéra widoczna jest od konca 2013 r. W 2015 roku, jak i w kolejnych latach w
Swietle nowej perspektywy unijnej, oczekujemy dalszej zwiekszonej aktywnosci inwestycyjnej,

ostra konkurencja wsréd dystrybutoréw stali - polski rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych charakteryzuje sie
wysokim stopniem konkurencyjnosci, co wigze sie nie tylko ze spadkiem wolumenu dystrybuowanych wyrobow
ale przede wszystkim ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Problemem dla branzy staje sie réwniez naptywajgca
do Polski stal, ktérej pochodzenie jest czasem niewiadome - cze$¢ tej stali jest gorszego gatunku, a
poswiadczajgce wyzszg jako$¢ dokumenty sg fatszowane. Grupa Kapitatowa ,Bowim” stara sie jednak w jak
najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ przed negatywnym wptywem powyzszych czynnikdw na swojg dziatalnos¢ oraz
utrzymacé dotychczasowy poziom rentownosci sprzedazy,

wprowadzenie mechanizmu odwréconego VAT-u na wyroby stalowe - duze znaczenie dla rozwoju branzy
stalowej i rozwoju emitenta oraz podmiotdw z jego grupy kapitatowej ma wprowadzona w dniu 01 pazdziernika
2013 roku nowelizacja systemu podatkowego w zakresie tzw. VAT odwrdconego polegajaca na tym, iz ptatnikiem
podatku VAT jest koncowy odbiorca. Przyczynita sie istotnie do poprawy koniunktury na rynku stalowym,
uporzadkowata sprzedaz i w znaczacym stopniu wyeliminowata nieuczciwe firmy. Na polski rynek dystrybucji
pretéw zebrowanych powrdcita normalnosé i zdrowe zasady gospodarki wolnorynkowej. Poniewaz przestaty sie
pojawiac oferty po sztucznie niskich cenach, obserwujemy poprawe cen sprzedazy pretow zebrowanych w relacji
do ceny surowca jak réwniez wyrazng poprawe w wielkosci sprzedazy. W | kwartale 2015 r. wartosc sprzedazy
pretéw zbrojeniowych wzrosta w Spotce o ponad 52% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wedtug raportu EY z czerwca ubiegtego roku, spowodowane wprowadzeniem reverse charge dodatkowe dochody
budzetu z tytutu podatku VAT (w pordéwnaniu z sytuacjg, jaka panowataby na rynku bez odwrdcenia naliczania
tego podatku) za rok 2013 to 73 min ztotych. W roku 2014 dochody z tego tytutu miaty wynies¢ 243 min zt, a w
roku biezgcym - 255 min zi,

spadki cen wyrobow stalowych - | kwartat 2015 roku byt kolejnym okresem, w ktérym odnotowano spadki cen
podstawowych wyrobow hutniczych. O ile producenci, spadki cen mogg w jakiejS mierze rekompensowac
spadajgcymi cenami surowcéw o tyle w branzy dystrybucyjnej, ktéra zaopatruje sie w stal u producentow,
przechowuje ja a nastepnie sprzedaje, spadkowy trend oznacza, ze sprzedaz odbywa sie kosztem marzy. Obecny
poziom cen jest niski, a moze jeszcze bardziej spas¢ ze wzgledu na sytuacje na rynku rudy zelaza i koksu.
Wzmozony eksport z rejondw, gdzie dominuje wytwarzanie stali z rudy zelaza moze dodatkowo zachwiac
niektérymi rynkami regionalnymi,

kondycja ztotéwki — stan polskiej waluty ma bardzo duzy wptyw na poziom cen stali w Polsce, poziom importu i
exportu wyrobdw hutniczych oraz na realizowane marze przez Grupe Kapitatowa ,,Bowim”. Grupa kontynuujac
przyjeta strategie, doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem
walutowym. Poprzez ciggta obserwacje rynkéw walutowych, na biezaco podejmujemy dziatania ograniczajace
ryzyko kursowe. Zabezpieczamy swoje pozycje walutowe zawierajgc transakcje typu forward i wykorzystujemy
naturalny hedging w ramach przyznanych limitéw skarbowych w bankach finansujacych Grupe,

realizacja odkupu akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A. - W okresie pierwszego kwartatu 2015 r. oraz do dnia
publikacji niniejszego raportu w wykonaniu postanowien zawartej w dniu 07 marca 2014 r. z Konsorcjum Stali S.A.
warunkowej umowy sprzedazy akcji oraz na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 07 marca 2014 r. i art. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 §1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych, Spoétka nabyta
od Konsorcjum Stali S.A. 156.200 szt. akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela za tgczng kwote 1.577.620 PLN.
Nabyte akcje stanowig 0,8% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, co stanowi 0,6% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,

poprawiajaca sie sytuacja sektora budowlanego —przemyst budowlany po spadkach notowanych w latach 2012
oraz 2013 przerywa witasnie negatywny trend. Utrzymanie tempa na obecnych i nowych budowach wg najnow-
szych prognoz firmy PMR w 2014 roku zakonczyto sie jednocyfrowymi wzrostami. Rok 2015 ma przynies¢ konty-
nuacje wzrostéw — rynek ma rozwingc sie o kolejne 8%. Gtdwnymi przyczynami tych zmian bedg rozpedzajgce sie
inwestycje w energetyce oraz na kolejach ale takze stabilizacja w budownictwie drogowym,

niestabilna sytuacja geopolityczna na Ukrainie i w strefie euro — sytuacja ta dynamicznie przektada sie na
nastroje na rynkach finansowych, w szczegdlnosci na rynek walutowy i moze mie¢ wptyw na wielkosé popytu na
oferowane przez spétki Grupy wyroby hutnicze, jednoczesnie sytuacja ta wptywa na podaz wyroboéw stalowych z
tego rynku na rynku europejskim wywotujac wahania cen stali.
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Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
zZwigzang ze zmiennoscia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta szczegdlnie wptywa
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatow zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
robdt budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobdw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Grupa Emitenta stosuje polityke sprzedazowa polegajacg na zaoferowaniu
szerokiej oferty wyrobow hutniczych, tak by zapewni¢ wymienno$é sprzedawanych wyrobdéw hutniczych w poszczegdinych
asortymentach w réznych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz w ww. okresie byt ograniczany,
nie pozostaje jednak bez wptywu na koniunkture sprzedazy.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowania
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego na dziern 31.03.2015 roku
dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF (Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej), ktdre sg obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie od lub po dniu 1 stycznia 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych,
kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez ,Bowim” S.A. Kontrola wystepuje wdwczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowga i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Bowim” S.A. z dnia 15 wrzes$nia 2008 roku.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petng zostaty
wyeliminowane.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie istnieja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W kwartalnym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 31 marca 2015 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia
2014 roku.

Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu tych odpisow

W okresie | kwartatu 2015 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwrdceniu takich odpiséw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy
pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
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pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikdow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takie przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wtgcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia
pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PdZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyisza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku
zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

W | kwartale br. w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ,Bowim” S.A
wystgpita zmiana standw odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (tabela ponizej).

Tabela. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (dane w PLN)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Stan na poczatek roku 4.721.150,94 5.104.987,99 5.104.987,99
Zwiekszenia 8.346,58 1.710.693,22 0,00

- dokonanie odpisdéw na naleznosci przeterminowane i sporne 0,00 317.156,38 0,00
-inne 8.346,58 1.393.536,84 0,00
Zmniejszenia 235.051,09 2.094.530,27 261.967,71
-inne 21,38 62,88 75,63

- rozwigzanie odpisow w zwigzku ze sptata naleznosci 157.197,27 1.922.515,51 258.256,10

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 61.717,04 5.640,62 3.635,98

- zakonczenie postepowan 16.115,40 166.311,26 0,00

Stan na koniec roku obrotowego 4.494.446,43 4.721.150,94 4.843.020,28
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Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka ogtosi wszystkim zainteresowanym stronom

szczegbtowy i formalny plan restrukturyzacji.

Tabela. Pozostate rezerwy krétkoterminowe (dane w PLN)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Stan na poczatek okresu 503.140,46 398.356,43 398.356,43
a) zwiekszenia 492.241,11 486.577,46 78.784,49
b) wykorzystanie 215,03 2.463,00 602,00
c) rozwigzanie 472.573,05 379.330,43 7.962,73
Stan na koniec okresu 522.593,49 503.140,46 468.576,19

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
rezerw nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na
dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskdw i strat.

Tabela. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w PLN)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 7.103.830,29 | 7.201.237,23 | 7.201.237,23
Zwiekszenia 50.938,00 517.312,00 51.582,00
- odniesione na wynik finansowy okresu 50.938,00 502.408,00 51.582,00
- od.nlesu?[we: bezpqsredmo na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 0,00 14.904,00 0,00
réznicami przejsciowymi
- ogn!es’l(‘)n.e na.wart(.)’sc.flrmy !ub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z 0,00 0,00 0,00
dodatnimi réznicami przejsciowymi
Zmniejszenia 88.669,00 614.718,94 287.474,00
- odniesione na wynik finansowy okresu 83.231,00 559.239,00 268.163,00
- od.nlesu?[we: bezpo_srednlo na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 5.438,00 55.479,94 19.311,00
réznicami przejsciowymi
- (‘)dr.ne,s.lo.ne n:.;\ war'Fcfs.c flrmY lub ujemna wartosc firmy w zwigzku z 0,00 0,00 0,00
dodatnimi réznicami przejsciowymi
réznice kursowe z przeliczenia - odniesione na wynik finansowy 0,00 0,00 0,00
réznice kursowe z przeliczenia - odniesione na kapitat wiasny 0,00 0,00 0,00
rozr’u’ct? kursowe z przeliczenia - odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna 0,00 0,00 0,00
wartos¢ firmy
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 7.066.099,29 | 7.103.830,29 | 6.965.345,23
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Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W omawianym okresie jednostka dominujgca ,,Bowim” S.A. oraz jej sp6tki zalezne nie dokonaty istotnych transakcji nabycia,
ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ,,Bowim” sporzgdzonym wg stanu na dziern 31 marca
2015 roku nie widnieja istotne zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie, za ktory sporzadzany jest raport nie wystgpity korekty poprzednich okresow.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majq istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub poiyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W analizowanym okresie nie wystapita sytuacja, w ktorej spdtki Grupy nie sptacity udzielonego kredytu lub pozyczki lub
naruszyty istotne postanowienia umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowg, finansowg i wynik finansowy emitenta

W | kwartale br. spotki Grupy Kapitatowej ,Bowim” nie zawarly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byty typowe i wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
»,Bowim” S.A. i jednostek powigzanych.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej)

W | kwartale br. nie wystgpity zmiany w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od stycznia do marca 2015 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W | kwartale 2015 roku poza transakcjami odkupu akcji wtasnych przez ,Bowim” S.A. od Konsorcjum Stali S.A., zaréwno
jednostka dominujaca ,Bowim” S.A., jak i spotki zalezne nie emitowaty, nie wykupywaty oraz nie sptacaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy raport, ,,Bowim” S.A. oraz spotki Grupy nie wyptacaty, ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie od zakonczenia | kwartatu 2015 roku do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie wystgpity
zdarzenia, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe ,Bowim” S.A. i
jego spotek zaleznych.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W zwigzku ze zmniejszeniem sie sald zabezpieczonych zobowigzan kredytowych nastgpit spadek wartosci zobowigzan
warunkowych wobec jednostek powigzanych na koniec | kwartatu 2015 roku w stosunku do stanu na koniec 2014 roku.
Wozrosta natomiast wartos$¢ zobowigzan warunkowych wobec pozostatych jednostek z tytutu udzielonych gwarancji oraz
poreczen w konsekwencji zwiekszenia w | kwartale 2015 roku limitéw zakupowych u kluczowych dla Grupy dostawcow
wyrobow hutniczych.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane zobowigzan warunkowych wg stanu na dziern 31 marca 2015 roku w stosunku
do bilansu otwarcia.

Tabela. Zobowigzania warunkowe (dane w PLN)

Zobowiazania warunkowe 31.03.2015 31.12.2014
Na rzecz jednostek powigzanych 26 968 822,84 27 822 000,00
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 26 968 822,84 27 822 000,00
Na rzecz pozostatych jednostek 17 400 000,00 10 000 000,00
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeri 17 400 000,00 10 000 000,00
Razem 44 368 822,84 37 822 000,00

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ,Bowim” jest dystrybucja wyrobdw hutniczych poprzez wtasng siec¢
sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatow zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach
w kregach (poprzez centrum serwisowe w spofce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing swiadczy ustugi
montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi
transportu towardéw zakupionych przez kontrahentdéw.

Siec dystrybucyjna

Grupa Emitenta dysponuje siecig sprzedazy, ktéra obejmuje:

= centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym,

=  centrum logistyczno-magazynowe w Ptocku nalezgce do spétki Passat-Stal S.A.,

= 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Poznaniu, Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu,
Warszawie i Lublinie,

=  magazyny sktadowe w Jasle i Rzeszowie nalezgce do spétki Bowim Podkarpacie Sp. z o0.0.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potaczone sg systemem informatycznym umozliwiajagcym

zarzadzanie asortymentem oraz biezgcg kontrole stanéw magazynowych.

Produkcja zbrojenia budowlanego
Produkcja zbrojenia budowlanego prowadzona jest w Grupie Kapitatowej ,Bowim” przez Spotke zalezng Betstal Sp. z 0.0.

Aktualne moce produkcyjne spotki zaleznej Betstal Sp. z 0.0. wynoszg ok. 3.500 ton miesiecznie. Zbrojarnia ww. spotki
posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich ksztattéw, w zakresie $rednic pretdw od 6 mm do 40 mm. Zaktad
wyposazony jest w linie firmy SCHNELL do ciecia pretéow, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Sg to
najnowoczesniejsze maszyny do produkcji zbrojen. Ponadto posiada dwie maszyny firmy SCHNELL do produkcji koszy pali
wielkosrednicowych w zakresie $srednic od fi 30mm do fi 1500mm i dtugosci do 15 m w catosci lub do 22 m tgczone.
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Serwis stali

Obecnie serwis stali w Grupie Kapitatowej ,Bowim” prowadzony jest w dwdch spétkach zaleznych tj. w Passat — Stal S.A.
oraz w Betstal Sp. z 0.0. /dziatalno$¢ opisana powyzej/.

Passat — Stal S.A. jako stalowe centrum serwisowym oferuje produkty w znacznej mierze przetworzone. Swiadczy réwniez
ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego oraz ustugi profilowania w formatach: 60x60, 80x40, 80x80 oraz 100x60.

Rozwdj serwisu stali jest kluczowym elementem opracowane] i przyjetej przez Zarzad do realizacji na lata 2014-2016
strategii rozwoju Grupy ,,Bowim”.

Zgodnie z zatozeniami rozwdj serwisu stali odbywac sie bedzie poprzez:

e  rozwoj zaktadu serwisu stali w Ptocku bedacego wtasnosciag Spotki zaleznej Passat-Stal S.A. poprzez ciggte doskonalenie
uruchomionej w sierpniu 2012 roku produkcji profili zimno gietych oraz procesu ciecia wzdtuznego i poprzecznego
blach w kregach,

e  rozwdj pozostatych ustug obrobki stali, takich jak ciecie na wymiar, wypalanie elementéw stalowych, Srutowanie,
piaskowanie i malowanie.

Ustugi

Poprzez outsourcing, spotki Grupy sSwiadczg ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa
infrastrukturalnego, przemystowego i mieszkaniowego, a w oparciu o obcg baze transportowg Swiadczg ustugi dostaw
zakupionych towaréw bezposrednio do odbiorcow.

Segmenty dziatalnosci

Spotka dokonata analizy struktury organizacyjnej i przyjeto, iz podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest
podziat wedtug segmentéw branzowych. Grupa Kapitatowa ,Bowim” prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

- handel,

=  produkcja,

= ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny, okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielono nastepujace segmenty:

= rynek krajowy,

= rynek Unii Europejskiej (z wytgczeniem Polski),

= pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmujg przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa Kapitatowa
nie ma mozliwosci wydzielenia aktywow dla poszczegdlnych segmentdéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku
maszynowego, w tym budynkdéw i budowli na poszczegdlne segmenty.
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Ponizsza tabela przedstawia wyniki osiggniete na poszczegdlnych segmentach branzowych w | kwartale br.

Tabela: Segmenty branzowe GK ,, Bowim” za okres 01.01. do 31.03.2015 roku (dane w PLN).

Handel Prodt.!kcj'a - Produkcja - ’Uf,lugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate oswiatowe | pozostate

Przychody netto ze sprzedazy 137.440.391,98 | 25.004.744,49 | 32.129.042,26 - 13.272,38 | 194.587.451,11

produktow, towardw i materiatéw

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 138.742.170,50 | 24.566.577,81 | 31.263.676,14 - 7.582,96 | 194.580.007,41

Wynik segmentu -1.301.778,52 438.166,68 865.366,12 - 5.689,42 7.443,70

Pozostate przychody operacyjne 1.114.515,76

Pozostate koszty operacyjne 1.033.354,06

Ujemna wartos¢ firmy

Przychody finansowe 3.868.157,22

Koszty finansowe 4.033.804,08

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -77.041,46

Odpis wartosci firmy z konsolidacji

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -77.041,46

Podatek dochodowy: -77 562,00
czesé biezaca 36.269,00
czesc odroczona -113 831,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 520,54

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych)

Zysk (strata) netto 520,54
jednostka dominujaca -14 919,57
udziaty nie sprawujace kontroli 15.440,11

Tabela: Segmenty branzowe GK , Bowim” za okres 01.01. do 31.03.2014 roku (dane w PLN).

Hapce P:I‘::‘olgzgiaa Pp:z(zj:sktglae oé:is:tli:ue p:zi:gie Razem

Przychody netto ze sprzedazy 113.476.205,82 | 23.168.805,31 | 28.594.008,25 50.512,08 | 27.149,13 | 165.316.680,59

produktow, towardw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej 112.710.338,92 | 23.169.885,09 | 27.357.091,91 36.010,63 | 16.612,38 | 163.289.938,93

Wynik segmentu 765.866,90 -1.079,78 | 1.236.916,34 14.501,45 | 10.536,75 2.026.741,66

Pozostate przychody operacyjne 523.495,40

Pozostate koszty operacyjne 220.908,95

Ujemna wartos¢ firmy

Przychody finansowe 805.404,60

Koszty finansowe 2.152.233,01

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 983.416,40

Odpis wartosci firmy z konsolidacji

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 983.416,40

Podatek dochodowy: 90.844,00
czgs¢ biezaca 487.686,00
cze$¢ odroczona -396.842,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 892.572,40

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych)

Zysk (strata) netto 892.572,40
jednostka dominujaca 876.096,89
udziaty nie sprawujace kontroli 16.475,51
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Ponizsze wykresy przedstawiajg udziat poszczegdlnych segmentéw w skonsolidowanych przychodach Grupy w okresie |
kwartatu 2015 r. oraz | kwartatu 2014 r.

Udziat segmentow w przychodach Grupyw | kwartale 2015 r. Udziat segmentéw w przychodach Grupyw | kwartale 2014 r.

whandel Wprodukcjazbrojenia  ® produkcjzs pozostste whandel mprodukcjazbrojenia  m produkcja pozostste

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy w | kwartale 2015r. miat segment ,handel” z 70,6% udziatem. Segment ten
osiggnat ujemny wynik na poziomie — 1.302 tys. PLN.

Drugim segmentem pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt segment ,produkcja — pozostate” z 16,5%
udziatem i wynikiem na poziomie 865 tys. PLN.

Segment ten obejmuje dystrybucje wyrobéw produkowanych przez spétke zalezng Passat Stal S.A.

Trzecim pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt w | kwartale 2015 r. segment ,,produkcja zbrojenia” z 12,9%
udziatem i wynikiem na poziomie 438 tys. PLN.

Segmenty ,ustugi” miaty w okresie | kwartatu br. Sladowy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta.

W tabeli ponizej przedstawiamy strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy w | kwartale 2015 roku oraz analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Znakomita wiekszos$¢ sprzedazy uzyskiwanej przez Grupe Emitenta lokowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu
sprzedazy eksportowej w | kwartale 2015 roku stanowity ok. 2,4% sprzedazy ogotem, kierowanej na rynki Unii Europejskiej.
W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy udziat w | kwartale 2015 r. miato wojewddztwo mazowieckie (24%), $laskie
(16%) oraz wielkopolskie (11%).

Tabela: Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 190011 97,6% 164 454 99,5%
Eksport, w tym: 4576 2,4% 862 0,5%
Unia europejska 4576 2,4% 862 0,5%
Pozostate kraje 0 0,0% 0 0,0%

J
J

Tabela: Przychody ze sprzedazy produktéw - szczegétowa struktura geograficzna (w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 46 809 95,5% 45579 99,9%
Eksport, w tym: 2181 4,5% 33 0,1%
Unia europejska 2181 4,5% 33 0,1%
Pozostate kraje 0 - 0 0,0%

“
l

Tabela: Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - szczegétowa struktura geograficzna (w tys. PLN)

“
l

Sprzedaz krajowa 142 803 98,4% 118 519 99,3%
Eksport, w tym: 2395 1,6% 829 0,7%
Unia europejska 2395 1,6% 829 0,7%
Pozostate kraje 0 0,0% 0 0,0%

“
l
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Tabela: Przychody ze sprzedazy ustug - szczeg6towa struktura geograficzna (w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 399 100,00% 356 100,00%
Eksport, w tym: 0 - 0 -
Unia europejska 0 - 0 -
Pozostate kraje 0 - 0 -

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spétka ,Bowim” S.A. nie publikowata zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na
2015 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dziern 15 maja 2015 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynidst 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewieéset
piecdziesigt jeden tysiecy czterysta szesédziesiagt cztery ztote 70/100) i dzielit sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie
miliondw piedéset czternascie tysiecy szescset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesiec¢
groszy) kazda, w tym:

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000

Seria B zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647

Ponizsza tabela przedstawia skfad akcjonariatu ,Bowim” S.A. zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, wg stanu na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego Spotki tj. na dzieri 23 marca 2015 roku.

Tabela: Struktura akcjonariatu , Bowim” S.A. na dzie 23 marca 2015 roku — dzienn przekazania poprzedniego aportu

okresowego
Liczba gtoséw = % udziat gtosow
Lp. Struktura akcjonariatu ,,Bowim” S.A. Liczba akcji % w kapitale et .
na WZA na WZA
1 | Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 | Konsorcjum Stali 1.990.228 10,20% 1.990.228 7,69%
5 | Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,95%
6 | "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back * 480.360 2,46% 480.360 1,85%
Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%
* akcje wiasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spoétki
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Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego.

Nabycie akcji wiasnych spétki od Konsorcjum Stali S.A.
W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 23 marca br. do dnia 15 maja br. Emitent

dokonat odkupu od Konsorcjum Stali S.A. 62.480 sztuk akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,32%
kapitatu zaktadowego spotki.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali nastgpito w wykonaniu postanowien warunkowej umowy
sprzedazy akcji z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2014. Nabycie akcji
wiasnych ,,Bowim” S.A. stanowi réwniez realizacje postanowiert Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia
inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali. Podstawe nabycia akcji
wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»Bowim” S.A. z dnia 7 marca 2014 r., o ktdrej podjeciu Emitent informowat raportem biezagcym nr 17/2014 - Tre$¢ uchwat
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt 8 Kodeksu
Spotek Handlowych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ,,Bowim” S.A., zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania.

Tabela: Struktura akcjonariatu ,,Bowim” S.A. na dzier 15 maja 2015 r.

Liczba glos6w % udziat gtosow
Lp. Struktura akcjonariatu ,,Bowim” S.A. Liczba akcji % w kapitale = -

na WZA na WZA

1 | Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 | Konsorcjum Stali 1.927.748 9,88% 1.927.748 7,45%
5 | Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,94%
6 | "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back * 542.840 2,78% 542.840 2,10%

Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

* akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki

Struktura % udziatu w kapitale zakladowym Struktura % udziaiw glosach na WZ spéiki

2,78% 2.10%

Adam Kidata Adam Kidata

Jacek Rozek Jacak Rodak

Wlerzy Wodarczyk mlerzy Wodarczyk

WHonsorcjumStalis.A W KonsorcjumStalis.A

mPozostsli skejonariusze M Pozostali akcjonariusze
"Bowim" S.A. zzkup w ramach

"Bowim"S.A. zskup wramach operaci buyback *

operacji buyback *
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Wykres: Notowania spétki w okresie od 01.01 - 31.03.2015r.
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Kluczowe dane dotyczace akcji Spotki ,,Bowim” S.A.

e \\/Olumen obrotu

Najwyzszy kurs akcji 7t 1,76
Najnizszy kurs akcji pat 1,40
Kurs akcji na koniec | kwartatu br. zt 1,65
Liczba akcji na koniec okresu szt. 19514 647
Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 13 139 647
Kapitalizacja na koniec | kwartatu br. 7t 32199 168
Srednia dzienna warto$¢ obrotéw tys. zt 8,30
Sredni dzienny wolumen obrotéw szt. 509

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego sposrdd wszystkich oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych Spoétka, jej

akcje posiadaja jedynie cztonkowie Zarzgdu.

Tabela: Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace na dzien 23 marca 2015 roku — dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego i na dziert 15 maja 2015 roku.

1. | Adam Kidata— Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
2. | Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
3. | Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzagdu 4.132.353 4.132.353
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Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, osoby nadzorujgce nie posiadaja zaréwno akcji ,,Bowim” S.A. jak i akcji oraz udziatéw w
jednostkach powigzanych Emitenta.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, wedle najlepszej wiedzy Spétki, nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace ,,Bowim” S.A.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie | kwartatu 2015 roku nie toczyly sie w
stosunku do ,,Bowim” S.A. zadne postepowania przed organami administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$é Spétki oraz stanowityby pojedynczo
lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ,,Bowim” S.A.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W pierwszym kwartale br. oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego spotki Grupy Kapitatowej ,Bowim” nie
udzielity nowych poreczen.

Ponizsza tabela przedstawia poreczenia udzielone przez jednostke dominujgcg swoim podmiotom zaleznym w latach
ubiegtych, obowigzujace w okresie, ktérego dotyczy raport.

Tabela: Udzielone poreczenia przez ,Bowim” S.A. wg stanu na dzier 31 marca 2015 roku
Data udzielenia Kwota Data

Beneficjent Podmiot i ) . ) . Stan na 31.03.2015
poreczenia zobowigzania zakoniczenia
Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011r. | 20.900.000,00 PLN 31 sierpnia 2016r. | 16.594.000,00 PLN
Passat-Stal S.A.
Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011r. | 1.630.000,00 PLN 30 listopada 2015r. 1.478.822,84 PLN
Bowim-Podkarpacie
Bank PKO BP S.A. 22 grudnia 2014r. | 9.250.000,00 PLN 28 grudnia 2017r. 8.896.000,00 PLN

Sp.zo.0.

W okresie | kwartatu 2015r. w zwigzku ze zwiekszonym zapotrzebowaniem na produkowane przez beneficjentéw gwarancji
wyroby hutnicze Emitent przekazat im gwarancje bankowe na kwote 7 400 tys. PLN.

Na koniec | kwartatu 2015 r. faczna wartos¢ wystawionych na zlecenie ,,Bowim” S.A. gwarancji bankowych wyniosta 17 400
tys. PLN, a na dzien publikacji niniejszego raportu warto$¢ wystawionych gwarancji wzrosta o 700 tys. PLN do kwoty 18 100
tys. PLN.
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Ponizsze tabele przedstawiajg stan gwarancji na dzien 31 marca br. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Tabela: Gwarancje wg stanu na dzieri 31 marca 2015 roku (dane w PLN).

PEKAO S.A. CELSA Huta Ostrowiec | gwarancja bankowa 12 sierpnia 2014 r. 1000 000 PLN 31 lipca 2015 .
mBank S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 12 marca 2014r. 5000 000 PLN 14 wrzednia 2015 r.
PEKAO S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 26 czerwca 2014 r. 8 000 000 PLN 31 marca 2016r.
mBank S.A. Huta Pokéj gwarancja bankowa 05 maja 2014r. 1000 000 PLN 09 sierpnia 2015 .

BOS Bank S.A.

Euler Hermes SA

gwarancja bankowa

24 listopada 2014 r.

1000 000 PLN

30 pazdziernika 2015 r.

ING Bank Slaski
S.A.

Huta tabedy

gwarancja bankowa

13 marca 2015r.

400 000 PLN

30 wrzesnia 2015 r.

ING Bank Slaski
S.A.

Marcegaglia Poland

gwarancja bankowa

31 marca 2015r.

1000 000 PLN

20 lutego 2016 r.

Tabela: Gwarancje wg stanu na dzieri 15 maja 2015 roku (dane w PLN).

PEKAO S.A. CELSA Huta Ostrowiec | gwarancja bankowa 12 sierpnia 2014 r. 1000 000 PLN 31 lipca 2015rr.
mBank S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 12 marca 2014r. 5000 000 PLN 23 sierpnia 2015 .
PEKAO S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 26 czerwca 2014 r. 8000 000 PLN 31 marca 2016r.
mBank S.A. Huta Pokdj gwarancja bankowa 05 maja 2014r. 1000 000 PLN 09 sierpnia 2015 .

BOS Bank S.A.

Euler Hermes SA

gwarancja bankowa

24 listopada 2014 r.

1000 000 PLN

30 pazdziernika 2015 r.

ING Bank Slaski
S.A.

Huta tabedy

gwarancja bankowa

13 marca 2015r.

400 000 PLN

30 wrzesnia 2015 .

ING Bank Slaski
S.A.

Marcegaglia Poland

gwarancja bankowa

31 marca 2015r.

1000 000 PLN

20 lutego 2016 r.

ING Bank Slaski
S.A.

Alchemia S.A.

gwarancja bankowa

09 kwietnia 2015 r.

700 000 PLN

30 wrzesnia 2015 r.

W | kwartale 2015 r. ,,Bowim” S.A. otrzymat poreczenia za przyszte zobowigzania dtuznikéw do zaptaty cen z tytutéw umow

sprzedazy oraz ewentualnych przysztych zobowigzan dtuznikéw do zaptaty odsetek za opdznienia w zaptacie tych cen i
wszelkich kosztéw zwigzanych z dochodzeniem kwot objetych poreczeniem, ktére mogg powstac lub mogg powstad z tytutu

umoéw sprzedazy. Zawarte umowy poreczen w ramach wspotpracy handlowej opiewaty na taczng wysokosé 1.013 tys. PLN.

W | kwartale br. w ramach wspoétpracy handlowej ,Bowim” S.A. uzyskat rowniez zabezpieczenia w postaci zastawdw
rejestrowych na srodkach trwatych klientéw na tagczng wartosé 3.000 tys. PLN.
Wg stanu na dzief publikacji niniejszego raportu srédrocznego, tj. na dzien 15 maja br. wartos¢ obowigzujgcych umow
zastawow rejestrowych wynosi 7.761 tys. PLN.

e
~i
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Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowag Emitenta

Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia zaréwno w Grupie Kapitatowe] jak i w Jednostce Dominujacej na koniec
| kwartatu 2015 roku oraz, dla poréwnania, na koniec marca i grudnia 2014 roku.

Tabela: Zatrudnienie
Stan na dzien..

X 31.03.2015r. 31.12.2014r. 31.03.2014r.
Podmiot
,Bowim” S.A. 186 188 182
Grupa Kapitatowa ,,Bowim” 333 338 335

Schemat: Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ,,Bowim” na dzier 31.03.2015 oraz na dzien 31.03.2014 r.

Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzier 31.03.2015r. Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzief 31.03.2014r.

& "Bowim" 5.A . .
= "Bowim" 5.A

M Bowim Podkarpacie 5p. zo.0 ) .
M Bowim Podkarpacie Sp. z.0.0

Passat - tal S.A
Passat - Stal 3.A.

M Betstal Sp z 0.0
W Betstal Sp z 0.0

Umowy zawarte z instytucjami finansowymi

W okresie | kwartatu 2015 roku zawarte zostaty przez Spétki Grupy nastepujace umowy i aneksy do uméw finansowych:

Zawarcie aneksu do umowy faktoringowej z ING Commercial Finance Polska S.A.

Z dniem 23 lutego 2015 r. ,Bowim” S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
"Faktor"), aneks do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r. Zgodnie z umowa Emitent przelewa na Faktora,
wierzytelnosci pieniezne z tytutu sprzedazy towaréw, przystugujgcych Emitentowi wzgledem jego odbiorcéw. W zwigzku z
przyznanym Spétce przez ING Bank Slaski SA kredytem odnawialnym w wysokosci 11 min PLN ( raport biezgcy nr 09/2015),
na wniosek Spétki Faktor zmniejszyt dostepny limit faktoringowy do tgcznej kwoty 29 min PLN

Zawarcie umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.

W dniu 26 lutego 2015 r. ,Bowim” SA (,Kredytobiorca”) zawarta z ING Bankiem Slagskim S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej:
"Bank") wieloproduktowg umowe kredytowa.

W ramach umowy wieloproduktowej Bank przyznat Kredytobiorcy odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci
11.000.000,00 PLN, przy czym 10.000.000,00 PLN przyznane zostato na finansowanie biezgcej dziatalnosci a 1.000.000,00 PLN
na zabezpieczenie pokrycia ewentualnych wahan par walutowych.

Limit kredytowy umowy wieloproduktowej udzielony zostat na okres do dnia 09 lutego 2016 r.

W ramach tego limitu Spdétka moze korzystac z kredytéw obrotowych w rachunkach kredytowych oraz gwarancji bankowych,
ptatnosci w PLN a takze akredytyw udzielonych przez Bank w PLN, EUR, USD.

Kredyty w rachunku kredytowym oprocentowane s3 wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.

W ramach zawartej umowy Bank ponadto udzielit Spétce kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej do
wysokosci 10.000.000,00 PLN z wytacznym przeznaczeniem na:
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a) sptate wymagalnego zadtuzenia Klienta wobec Banku z tytutu, wykorzystania Kredytéw Obrotowych w Rachunku
Kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami;

b) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu Umoéw Zlecenia udostepnionych w ramach
Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowe]j oraz zwigzanych z nimi optat i prowizji;

c) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu opfat i prowizji zwigzanych z Umowg
Wieloproduktowsy;

d) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego, na podstawie upowaznienia nadanego przez Klienta Bankowi.

Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 16 sierpnia 2016 r.
Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Kredytu Odnawialnego oraz Kredytow Obrotowych w Rachunku
Kredytowym i Innych Ustug wraz z narostymi od w/w wierzytelnosci odsetkami (zaréwno kapitatowymi jak i za opdznienie),
przyznanymi kosztami postepowania a takie roszczeniami z tytutu optat i prowizji wskazanych bezposrednio w Umowie
Wieloproduktowej, jak réwniez wynikajacych z odpowiednich postanowien wskazanej w Umowie Wieloproduktowej Tabeli
Opfat i Prowizji stosowanej przez Bank stanowi:

a) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, bedgcych wtasnoscia Klienta.

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotéw zabezpieczenia

c) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscia spotki zaleznej PASSAT-STAL S.A.

d) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscig spotki zaleznej BETSTAL Sp. z 0.0.

Zawarcie umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z 0.0.

Z dniem 18 marca 2015 r. zawarta zostata przez ,Bowim” S.A. z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dalej:
,Faktor”) umowa faktoringu mieszanego. Zgodnie z Umowa Emitent przelewa na Faktora, a Faktor nabywa od Emitenta
wszystkie scedowane wierzytelnosci pieniezne Emitenta wynikajgce z zawartych przez niego uméw handlowych, ktére
powstang w okresie trwania Umowy.

Faktor udziela finansowania w ramach przyznanego limitu faktoringowego do kwoty 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia
milionéw ztotych lub réwnowartosé w EUR) z przeznaczeniem na:

e  20.000.000 PLN — faktoring krajowy petny,

e 5.000.000 PLN — faktoring niepetny,

e 1.000.000 PLN lub rownowartos¢ w EUR — faktoring petny eksportowy.

Przyznany limit ma charakter odnawialny. Faktor bedzie dokonywat wyptaty zaliczki na poczet finansowania wierzytelnosci w
wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci.
Z tytutu zawartej umowy Faktorowi przystuguje wynagrodzenie obejmujace w szczegdlnosci:

e  optate wstepng,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od warto$ci nabywanych wierzytelnosci,

e  odsetki dyskontowe naliczane od wartosci finansowanych wierzytelnosci. Odsetki dyskontowe naliczane sg od dnia
wyptaty zaliczki do dnia terminu pfatnosci wierzytelnosci witacznie. Oprocentowanie dyskonta ustalane jest na
podstawie stawki bazowej WIBOR 1M a dla rozliczerh w EUR — EURIBOR 3M,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od kwoty niewykorzystanego limitu faktoringowego w stosunku rocznym.

Zabezpieczenie spfaty naleznosci stanowi petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta, weksel
wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracja wekslowa, cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci w zakresie
finansowanych klientéw zawartej przez Bowim z Compagnie Francaise d’Assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A. Oddziat
w Polsce w dniu 05.07.2010 r.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.
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Umowy pozyczki

W okresie | kwartatu 2015 roku ,,Bowim” S.A. udzielit pozyczek podmiotom niepowigzanym tj. spdtce Francisco Ros Casares
Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach oraz spétce ,,CONPOL” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na fgczng kwote 900 tys. PLN.

Tabela: Udzielone przez ,,Bowim” S.A. pozyczki podmiotom niepowigzanym wg stanu na dzieri 31 marca 2015 roku

Podmiot Data udzielenia Kwota udzielonej Termin Saldo na dzien
pozyczki pozyczki wymagalnosci 31.03.2015
Francisco Ros Casares Polska Sp. z 0.0. | 24 lutego 2015 r. 600 tys. PLN 30 kwietnia 2015 r. 600 tys. PLN
,CONPOL” Sp. z 0.0. 10 marca 2015 . 300 tys. PLN 31 marca 2015 r.* 300 tys. PLN

* w trakcie zawierania aneksu przedtuzajacego termin sptaty do korica lipca 2015 r.

Zabezpieczenie udzielonych pozyczek stanowi zastaw rejestrowy na majgtku spétki Francisco Ros Casares Polska, a w
przypadku spétki ,,CONPOL” poreczenie osobiste Prezesa Zarzadu Spotki.

W | kwartale 2015 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie udzielat pozyczek pomiotom
powigzanym.

Ponizej przedstawiamy stan pozyczek udzielonych przez ,Bowim” S.A. spotce zaleznej — Passat — Stal S.A., w okresach
poprzednich a obowigzujgcych w okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport.

Tabela: Udzielone przez ,,Bowim” S.A. pozyczki podmiotom powigzanym wg stanu na dzier 31 marca 2015 roku

Data udzielenia Kwota udzielonej Termin Saldo na dzien

Podmiot powigzany

pozyczki pozyczki wymagalnosci 31.03.2015
30 grudnia 2010 990 tys. PLN 15 grudnia 2021 990 tys. PLN
30 grudnia 2010 983 tys. PLN 15 grudnia 2021 983 tys. PLN

Passat-Stal S.A.

02 maja 2012 3.096 tys. PLN 15 grudnia 2021 3.096 tys. PLN

5.069 tys. PLN

Umowy ubezpieczenia

W | kwartale 2015 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego spotki z Grupy Kapitatowej , Bowim”
zawarty nastepujace umowy ubezpieczen lub aneksy do polis ubezpieczeniowych.

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spoétki Grupy Kapitatowej ,Bowim” w okresie od 1 stycznia 2015 roku do
dnia publikacji niniejszego raportu.

Nazwa ) ) Przedmiot Okres ubezpieczenia Suma
Lp. ) ) Zakres ubezpieczenia ) ) ) )
ubezpieczyciela ubezpieczenia od... do... ubezpieczenia
,Bowim” S.A.
Ochrona

Ubezpieczenie 50-krotnosc

ubezpieczeniowa

naleznosci L sktadek
1 KUKE S.A. kontrahentéw naleznosci .ztyt. 01.01.2015 . 31.12.2015 . zaptaconych za
krajowych i sprzedajzy dany okres
zagranicznych wyrt.)bow rozliczeniowy
hutniczych
Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
AIG Europe cywilnej Cztonkéw
2 Limited Sp. z 0. 0. Zarzadu i Rady ocC 18.02.2015 . 17.02.2016r. 10.000 tys. PLN
Nadzorczej
,Bowim” SA i
spotek zaleznych
) Ubezpieczenie Ubezpieczenie
3 ;L: Allianz Polska ' ienia od zdarzen mienia 21.02.2015 . 22.07.2016 . 733 tys. PLN
losowych leasingowanego
Betstal Sp.z. 0.0.
All Risks ( szkody Maszyny,
1 TUIR Warta polegajace urzadzenia, 27.02.2015 26.02.2016 3.738 tys. PLN
na utracie, wyposazenie wg

48 |Strona



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015r.

zniszczeniu lub wartosci ksiegowej
uszkodzeniu brutto
ubezpieczonego

mienia na skutek

nagtego,

niespodziewanego i

niezaleznego od

woli

Ubezpieczajgcego

zdarzenia

Passat-Stal S.A.

Maszyna Bollina,
stacja

transformatorowa,

Ubezpieczenie suwnice

1 TUIR WARTAS.A . ) . 02.03.2015r. 22.07.2015r. 3545 tys. PLN
mienia stacjonarne, chiler,
pozycjoner,
instalacje
technologiczn

Inne istotne informacje

Rejestracja przez Sad zmiany Statutu Spétki ,,Bowim” S.A.

W dniu 07 stycznia 2015 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat
VIII Krajowego Rejestru Sgdowego, na mocy ktdrego wpisana zostata do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego zmiana w Statucie Spoétki ,,Bowim” S.A. przyjeta uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 16.10.2014 r. Zgodnie z niniejszg uchwatg zmieniony zostat §18 ust. 1 Statutu Spoétki, ktéry otrzymat brzmienie:

»,Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.”

Z dniem rejestracji przez sad rejestrowy uchwalone zmiany Statutu weszty w zycie.

Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach oraz zwrot podatku VAT

W dniu 07 stycznia 2015r. zostata doreczona Spodtce ,Bowim” S.A. przez jego petnomocnika decyzja Dyrektora Izby
Skarbowej w Katowicach uchylajgca niekorzystng dla Spotki decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (dotyczaca
zakwestionowania prawa Spoétki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspdlnotowych dostaw towaréw w okresie
pazdziernik 2007 — kwiecient 2008 r.) i przekazujgca temu organowi sprawe do ponownego rozstrzygniecia. Decyzja ta jest
wynikiem korzystnego dla Spétki wyroku Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 23 paZzdziernika 2013
r., sygn. lll Sa/Gl 825/13, utrzymanego w mocy wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 2 lipca 2014 r., sygn. |
FSK 440/14.

W wydanej decyzji, Dyrektor Izby Skarbowej zobowigzat Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej do ponownego
przeprowadzenia postepowania, uwzgledniajacego wytyczne Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach, w tym
do ustalenia czy i ktére dokumenty skompletowane przez Spétke majgce potwierdzaé dokonanie dostaw
wewnatrzwspolnotowych spetniaja, badz nie spetniajg wymogdéw formalnych oraz czy i w jaki sposdb, przy zachowaniu
nalezytej starannosci Spétka miata mozliwos¢ sprawdzenia poprawnosci transakcji i swoich kontrahentéw.

Ponadto, w decyzji wskazane zostato, ze badanie nalezytej starannosci powinno by¢ powigzane z sytuacjg Spotki, jej
mozliwosciami pozyskiwania wiedzy o dziatalnosci handlowej kontrahentdw, ich kontaktach handlowych oraz rozmiarem i
organizacja jej dziatalnosci.

W dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 3.856.333 zt., wptacona przez Dyrektora Pierwszego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Jak wynika z opisu przelewu, stanowi ona ,,zwrot podatku za 10/2007-04/2008”
i obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika 2007r. do kwietnia 2008r., bedgca
przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), taczng kwotg niedoptaty z tytutu podatku VAT za wyzej podane
miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajacg z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez Emitenta oraz odsetkami
liczonymi od dnia wptaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu
Skarbowego w Sosnowcu.
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W ocenie ,Bowim” S.A., w | kwartale 2015 roku nie wystgpity inne, poza wymienionymi w niniejszym raporcie kwartalnym,
zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke lub Grupe.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiaggniete przez
Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ,Bowim” w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu beda:

e Podjete przez Zarzad Spétki wieloptaszczyznowe ograniczenie kosztow statych, poprawa gospodarki zapasami,
optymalizacja modelu sprzedazy i struktury zatrudnienia,

e  Konsekwencje zmian w przepisach podatkowych — wprowadzenie odwréconego podatku VAT na wyroby
stalowe,

e  Koniunktura na rynku dystrybucji stali - wg najnowszych prognoz World Steel Association dotyczgcych
koniunktury na rynku stalowym najblizsze lata majg by¢ okresem stabilnych wzrostéw. Wg szacunkéw World Steel
Association $wiatowa konsumpcja stali w 2014 r. wzrosta o 0,6 proc., osiggajac 1.537 mlIn ton, w 2015 roku ma
wynies¢ 1.544 min ton, a w 2016 r. ma odnotowac 1,4% wzrost do poziomu 1.566 min ton. Blisko 70% zuzycia
zapewni¢ ma Azja i Oceania. W Europie popyt w tym roku ma wynies¢ 150 min ton wobec 147 min ton na koniec
2014 roku. Wg World Steel Association, Polska ma by¢ tym krajem gdzie wzrost konsumpcji bedzie najsilniejszy w
regionie,

e Ozywienie koniunktury w budownictwie - przemyst budowlany po spadkach notowanych w latach 2012 oraz
2013 przerywa wiasnie negatywny trend. Utrzymanie tempa na obecnych i nowych budowach wg najnowszych
prognoz firmy PMR w 2014 roku zakonczyt sie jednocyfrowymi wzrostami. Rok 2015 przyniesie kontynuacje wzro-
stow — rynek rozwinie sie o kolejne 8%. Gtéwnymi przyczynami tych zmian beda rozpedzajace sie inwestycje w
energetyce oraz na kolejach ale takze stabilizacja w budownictwie drogowym,

®  Naptyw srodkéw unijnych z siedmioletniej perspektywy finansowej na lata 2014-2020 w wysokosci 82,5 mid
euro z przeznaczeniem m.in. na :

o budowe i modernizacje drég — do 2020 w Polsce ma powstac¢ 71,5 km nowych autostrad, 1.790 drég
ekspresowych oraz 35 obwodnic miast za ok. 92,7 mld PLN,

o inwestycje kolejowe — zarzadzajgca torami spotka PKP PLK w 2014 r. wydata na modernizacje i
rewitalizacje linii kolejowych rekordowg kwote 7 mid PLN. W 2015 roku i 2016 roku wydatki maja
wynies¢ po ok. 11 mld PLN. Jak wynika z projektu Krajowego Programu Kolejowego, do 2020 r. spotka
PKP Polskie Linie Kolejowe planuje wyda¢ prawie 59 mld PLN, z czego ok. 45 mld PLN bedg stanowity
srodki unijne,

e Inwestycje w nowe moce wytworcze w energetyce — najwiekszym inwestorem w tym obszarze jest Grupa PGE,
ktéra planuje zainwestowac ok. 50 mld PLN do 2020 r., a w szczegdlnosci rozpocza¢ budowe pierwszej elektrowni
jadrowej w Polsce. Tauron zamierza przeznaczy¢ do 2020 r. na inwestycje 49 mld PLN, ENEA S.A. w tym samym
okresie planuje inwestycje na poziomie 22 mld PLN, za$ Energa zamierza zainwestowa¢ 20 mld PLN. Francuski
koncern EdF w 2013 rozpoczat modernizacje swoich polskich aktywéw. Na caty program zamierza przeznaczyé ok.
3,3 mld PLN. Przewiduje sie, ze do korica 2023 roku inwestycje w sektorze energetycznym w krajach Unii
Europejskiej pochtong bilion dolaréw, poniewaz instalacje powstate w latach 50-60 XX wieku sg na koricowym
etapie zycia technicznego.

e Poziom naktadéw inwestycyjnych w rozwdj sieci energetycznych - operator systemu przesytowego (PSE) i
najwieksi operatorzy systemu dystrybucyjnego (OSP) uzgodnili z URE program inwestycyjny na lata 2014-2019 w
wysokosci okoto 42 miliardéw ztotych, a operator gazociggéw przesytowych - Gaz — System S.A. deklaruje, ze na
naktady inwestycyjne w latach 2014-2018 przeznaczy ponad 7 miliardéw ztotych,

e  Optymistyczne prognozy dla rynku sieci przesytowych - w perspektywie do 2018 r. planowane naktady
inwestycyjne na rozbudowe nowych gazociggéw szacowane sg na poziomie 7,1 mld PLN. Do tego okresu ma
powstaé 15 odcinkéw gazociggéw — ok. 800 km, cztery ttocznie i cztery wezly,
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e Niestabilna sytuacja makroekonomiczna na Swiecie oraz geopolityczna na Ukrainie - przektada sie ona na
sytuacje na rynkach finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym co moze mie¢ wptyw na wielkos$¢ podazy i
cene oferowanych przez dostawcéw Spoétki zza wschodniej granicy wyrobéw hutniczych, a tym samym
konkurencyjnos¢ dystrybuowanych przez spétki Grupy wyrobdéw hutniczych. W pierwszych trzech miesigcach
2015 roku na Ukrainie odnotowano spadek produkcji o blisko 32% do poziomu 5,2 min ton w stosunku do |
kwartatu 2014 r.,

e  Obiecujace czynniki makroekonomiczne - prognozowany przez Narodowy Bank Polski stabilny wzrost PKB na lata
2015-2017 na poziomie 3,4 proc. w 2015 r., 3,3 proc. w 2016 r. oraz 3,5 proc. w 2017 r. a takze oczekiwane
obnizenie poziomu dtugu publicznego do okoto 46 proc. w 2016 roku powinny znacznie zwiekszy¢ sktonnosé
sektora publicznego do inwestowania w infrastrukture.

Prognoza zuzycia stali na Swiecie na 2015 i 2016 r. /zrédto: www.worldsteel.org/
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Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wplyw

W | kwartale 2015 roku poza transakcjami walutowymi nie wystgpity transakcje o nietypowym charakterze, ktére
wptywatyby znaczgco na wynik lub poszczegdlne pozycje bilansu lub rachunku zyskéw i strat.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na
biezacych okres sprawozdawczy

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity zdarzenia podawane w poprzednich okresach biezgcego roku i lat poprzednich
wywierajgce istotny wptyw na biezacy okres sprawozdawczy.
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Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu ktérego raport dotyczy, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wplynac¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Spetnienie warunku do zwiekszenia limitu kredytowego w banku Pekao S.A.

W dniu 07 kwietnia 2015 roku wptyneta do Spétki podpisana ze strony Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dalej:
»Faktor”) zgoda na dokonanie na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie przelewu wierzytelnosci z
tytutu zawartej w dniu 18 marca 2015 r. umowy faktoringu w celu zabezpieczenia sptaty kredytu w formie limitu
wielocelowego udzielonego Emitentowi przez bank Pekao S.A.

Tym samym spetniony zostat przez Bowim, zawarty w aneksie nr 32 z dnia 23 grudnia 2014 roku do umowy o wielocelowy
limit kredytowy z bankiem Pekao S.A z dnia 31 maja 2004 r., warunek do zwiekszenia limitu kredytowego z 18 min PLN do
24 min PLN.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 14 maja 2015 r.
Dnia 14 maja 2014 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:
e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za 2014 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w 2014 rok,
e  zatwierdzenia przez Spoétke, jako Jednostke Dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za 2014 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2014 oraz sprawozdania
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym
2014 , sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2014, jak réwniez wniosku
Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za rok obrotowy 2014,
e  korekty zyskdw Spotki za poprzedzajgce rok 2014 lata obrotowe,

®  przeznaczenia zysku Spotki za rok 2014,
e udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki za 2014 rok,
e  udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2014 rok,

Przybicie na rzecz ,,Bowim” SA prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci dtuznika w Biatymstoku

Postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku, Il Wydziat Cywilny Sekcja Egzekucyjna, udzielit
przybicia na rzecz ,Bowim” S.A. prawa wieczystego uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci dtuznika w
postaci dziatek o tgcznej powierzchni 1,0919 ha potozonych w obrebie 4 — Starosielce Pin. w Biatymstoku, dla ktérej to
nieruchomosci Sad Rejonowy w Biatymstoku prowadzi ksiege wieczystg o numerze BI1B/00156183/2, za cene 956.925 PLN.
Przedmiotowa nieruchomos¢ stanowita zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z transakcji handlowych prowadzonych
miedzy spdtka Mostostal Biatystok sp. z 0.0. (obecnie Mostostal Construction Sp. z 0.0. w likwidacji) a spdtka ,,Bowim” S.A.

Sosnowiec, dnia 15 maja 2015 roku.

ZARZAD SPOLKI

ADAM KIDALtA — WICEPREZES ZARZADU JACEK ROZEK — WICEPREZES ZARZADU JERZY WODARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
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