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Szanowni Panstwo,

Zwracamy sie do Panstwa, jako Zarzad Spétki dominujgcej w Grupie Kapitatowej BOWIM. W styczniu biezgcego roku BOWIM S.A. z sukcesem
zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych osiggajgc, wzrost wartosci akcji nawet do 76 procent. Debiut BOWIM S.A. jest waznym
elementem budowania wartosci Grupy. Naszym priorytetem jest ukonczenie inwestycji w Ptocku oraz rozbudowa sieci dystrybucji. Obecnos¢ na
rynku regulowanym wzmacnia naszg wiarygodnos¢, jako Grupy, ktéra utatwi nam ekspansje na rynku krajowym i zagranicznym.

Rok 2011 byt dla nas czasem bardzo intensywnej pracy nad rozwojem Grupy oraz debiutem Spétki BOWIM na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Dodatkowo dzieki wygranemu przetargowi BOWIM S.A. na zaopatrzenie Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa w rury wykorzystywane do
otworéw wydobywczych, umocniliSmy nasza pozycje w asortymencie rur gazowych, co pozytywnie powinno wptynaé na poprawe rentownosci
Grupy w 2012 roku.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy BOWIM osiggnety 1 115,3 min PLN, a EBIT 15,3 mIn PLN. Rok wcze$niej byto to odpowiednio: 804,6 min PLN i
EBIT 19,8 mIn PLN. Nizszy poziom EBIT w roku 2011 spowodowany jest przeprowadzong restrukturyzacjg w zakupionej w 2010 roku spofce zaleznej
Passat-Stal.

Wysoki poziom sprzedazy odnotowany w 2011 roku pozwala nam na utrzymanie pozycji jednego z lideréw na rynku dystrybucji stali.

Naszym nadrzednym celem strategicznym pozostaje niezmiennie ugruntowanie pozycji, jednego z lideréw rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych w
Polsce, przy jednoczesnym dazeniu do uzyskania wysokiego poziomu rentownosci prowadzonej dziatalnosci. W wyniku rozwoju Grupy BOWIM
nastepowac bedzie wzrost jej wartosci dla akcjonariuszy. Rownoczesnie zostang podjete dziatania zmierzajgce do zwiekszenia efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci oraz maksymalnego wykorzystania potencjatu spoétek tworzacych Grupe.

Strategia rozwoju Grupy Emitenta zaktada przeprowadzenie w latach 2012-2014 planu inwestycyjnego polegajacego na rozbudowie sieci
logistyczno — dystrybucyjnej, rozwoju ustug serwisu stali oraz rozszerzeniu oferty asortymentowe]. Rozbudowana sie¢ sprzedazy, ktorej efektem ma
by¢ zbudowanie wielopoziomowej sieci logistyczno — dystrybucyjnej znajdujacej sie na terenie catego kraju, sktadac sie bedzie z sieci biur
handlowych, magazynéw gtéwnych oraz magazyndw dostosowanych do rynku lokalnego. Grupa BOWIM zaktada realizacje wymienionych
inwestycji poprzez akwizycje podmiotéw, ktérych prowadzona dziatalno$¢ wpisuje sie w strategie jej rozwoju badz tez poprzez budowe nowych
powierzchni magazynowych.

Rozwdj ustug serwisu stali jest niezbedny, aby Grupa Emitenta stata sie nowoczesnym dystrybutorem wyrobdw hutniczych. Dazenie do
zaawansowanego poziomu ustug umozliwi Spétce dostosowanie oferty do indywidualnych potrzeb i oczekiwan odbiorcéw. Intensyfikacja dziatarn w
zakresie rozwoju serwisu stali stwarza szanse na zwiekszenie udziatu w rynku oferowanych asortymentow.

Tak zdefiniowana strategia rozwoju umozliwi Grupie Kapitatowej zbudowanie efektywnej organizacji dziatajacej na obszarze catego kraju oraz
pozwoli na szybka i sprawng realizacje dostaw. Nowoczesna organizacja bedzie miata bardzo duzy wptyw na budowanie dtugotrwatych relacji
z klientami.

Wierzymy, ze prognozowana poprawa koniunktury gospodarczej panstw strefy Euro oraz utrzymanie tempa wzrostu polskiej gospodarki przetozy
sie na trendy panujace na rynku stali. Spodziewamy sie utrzymania stabilnych cen, co w potgczeniu z obecnymi naktadami infrastrukturalnymi w
Polsce stwarza okazje do poprawy wynikéw Grupy BOWIM. Na szczegdlng uwage zastugujg rowniez niezbedne naktady infrastrukturalne w
kolejnictwie oraz energetyce, w ktorych dopatrujemy sie kolejnej szansy pobudzajgcej popyt na rynku stali.

Dostrzegajgc argumenty przemawiajgce za poprawa sytuacji gospodarczej oraz majgc na uwadze perspektywy rozwoju, z optymizmem patrzymy w
przysztos¢. Wierzymy, ze skutecznie wykorzystamy szanse, kontynuujgc jednoczesnie przyjetg strategie rozwoju, a podejmowane przez nas
dziatania bezposrednio przetozg sie na wzrost wartosci Grupy.

Z powazaniem Zarzad BOWIM S.A.



