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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BOWIM S.A.

1. Przeprowadziliimy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatowej BOWIM S.A.
(dalej Grupa), dla ktérej BOWIM S.A. z siedzibg w Sosnowcu (41-200) przy ulicy Niweckiej 1E
jest jednostka dominujaca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierr 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 443 660 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje strate netto
w wysokosci 2 277 tys. zt, w tym przypadajacg akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w wysokosci 2 608 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 3 083 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu
srodkéw pienieinych o kwote 1 783 tys. zt,

e. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowosc i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujace;.
Ponadto Zarzgd oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwane]j dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidiowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedgca podstawa
jego sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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4. Badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

5. Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych
szacunkéw oraz ich podstaw, atakie og6lnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

6. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zafgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosc.

7. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Migdzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi sporzgdzenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
oraz postanowieniami Statutu Jednostki dominujace;j.

8. Nie zgtaszajac zastrzezed do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, e do dnia zakoriczenia badania Jednostka
dominujgca nie potwierdzita przedstawienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2010 rok do ogfoszenia w Monitorze Polskim B.
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9. Zapoznaliémy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalimy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa parstwa niebgdgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Michat Czerniak Pawet Przybysz
CZ&M.»K

Wiceprezes Zarzadu Witeprgzes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Bieghy ident

Numer ewidencyjny 10170 Nu ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 19 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca BOWIM S.A. zostata utworzona aktem notarialnym (Repertorium A Nr 500/2001)
w dniu 19 stycznia 2001 roku przed notariuszem Justyng Drewko w Kancelarii Notarialnej w Zabrzu.

Dnia 19 lutego 2001 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000001104.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1E.
Jednostka dominujgca posiada numer NIP 6452244873 oraz symbol REGON 277486060.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu
o Statut Jednostki dominujace;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest sprzedaz hurtowa metali i rud
metali, Swiadczenie ustug transportowych oraz prefabrykacja stali zbrojeniowe;j.

Kapitat akcyjny Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
1 951,5 tys. zt i dzielit sie na 19 514 647 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej
przedstawiata sie nastepujgco:

: - . Wartos¢ Wartos¢
. " % posiadanych llos¢ posiadanych . . ol
Akcjonariusz p i nominalna 1 posiadanych akcji
glosow akgji i
akeji (w zt) (w zt)

Adam Kidata 24,17% 4132353 0,10 413 235,30
Jacek Rozek 24,17% 4132 353 0,10 413 235,30
lerzy Wodarczyk 24,17% 4132 353 0,10 413 235,30
DM IDM S.A. 10,32% 2672000 0,10 267 200,00
Konsorcjum Stali 9,54% 2 470588 0,10 247 058,80
Pozostali akcjonariusze 7,63% 1975000 0,10 197 500,00
Razem 100,00% 19514 647 1951 464,70

4AUDYT Sp. z 0.0
ul. Kodcielng 18] tel: +48 61 34171 80 Www: ndaungt MIP: 7811817052 KRS (000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu 6/20
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Grupa Kapitatowa BOWIM S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
BOWIM S.A. z siedzibg w Sosnowcu jednostka dominujgca
BOWIM - Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie jednostka zaleina
BETSTAL Sp. z 0.0. w siedzibg w Gliwicach jednostka zaleina
PASSAT-STAL S.A. z siedzibg w Biatej k. Ptocka jednostka zalezna

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Adam Kidata Wiceprezes Zarzadu
Jacek Rozek Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Feliks Rozek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kidata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorcze)
Sobiestaw Szefer Cztonek Rady Nadzorczej
Bernadetta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Halk Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j:

e wdniu 28 czerwca 2011 roku Pan Rafat Abratanski zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej,

e wdniu 28 czerwca 2011 roku Pan Mieczystaw Halk zostat powofany do sktadu Rady Nadzorczej.

4AUDYT Sp. z 0.0.
i, Koscieinag 18/4 tel.: <48 £1 842 71 80 WWW: o bt NIP: 7811837052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Porran 7/20
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2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez kluczowego biegtego rewidenta Michata Czerniaka, numer ewidencyjny 10170,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Jednostka dominujgca nie dopetnita obowigzku wynikajacego z art. 69 Ustawy o rachunkowosci
odnosnie ztozenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2010 roku w Sadzie Rejestrowym.

Jednostka dominujaca do dnia zakoriczenia badania nie potwierdzita przedstawienia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2010 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

4AUDYT Sp. z 0.0.

L R08
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3. ZAKRES PRAC| ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujacej BOWIM S.A. z siedzibg w Sosnowcu (41-200) przy ulicy Niweckiej 1E i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 443 660 tys. zi,

o]

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore wykazuje strate netto
w wysokosci 2 277 tys. zt, w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w wysokosci 2 608 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 3 083 tys. zf,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 1 783 tys. zi,

e. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy
obejmowat okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0.
byt biegty rewident Michat Czerniak nr ewidencyjny 10170.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
30 wrzesnia 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowos$ci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w okresie od 8 marca 2012 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z przerwami.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Standardami  Rachunkowoéci  (MSR), Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowe] (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej sa zobowigzani zapewni¢, ponoszac w tym
zakresie solidarng odpowiedzialnos¢, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, p0z.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii isporzadzenie
uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) ja raportu o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore moglyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegdlnosci takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
udostepnit nam wszelkie niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty
oraz informacje, a takie udzielit stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniajg wymog niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgce] sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

4AUDYT Sp. z 0.0.
Koscielna 18/4 tel: +45 61 841 71 80 WWW v R NIP: 7811817052 KRS 20005040 Sad Rejoncwy w Poznan 10/20
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Il. ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

Koniec Koniec Koniec Koniec
biezgcego poprzedniego Dynamika bieigcego poprzedniego
roku roku (%) roku roku
(tys. zt) (tys. zi) (struktura %) (struktura %)
. ___ e e e ey
Aktywa trwate 97 346 91 329 6,6% 21,9% 21,0%
Rzeczowe aktywa trwate 87 475 83725 4,5% 19,7% 19,2%
Wartosci niematerialne 1362 1287 5,9% 0,3% 0,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 93 96 -2,8% 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego 8375 6213 34,8% 1,9% 1,4%
podatku dochodowego
Df.ugotermlnowe rozliczenia 40 8 386,2% 0,0% 0,0%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 346 314 344 243 0,6% 78,1% 79,0%
Zapasy 149942 144 485 3,8% 33,8% 33,2%
Naleznas iz tytulu dosta TUEE 185 940 193322 -3,8% 41,9% 44,4%
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego 30 0 % 0,0% 0,0%
podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe 6 056 909 566,2% 1,4% 0,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2854 4636 -38,4% 0,6% 1,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 1492 890 67,6% 0,3% 0,2%
Aktywa razem 443 660 435 571 1,9% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego poprzedniego Dynamika biezacego poprzedniego
roku roku (%) roku roku
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
fre— — e e
Kapitat wiasny 90012 93 095 -3,3% 20,3% 21,4%
RApltal wiashviprvpadaiacy 88212 91501  -3,6% 19,9% 21,0%

jednostce dominujacej
Kapitat zaktadowy 1951 1951 0,0% 0,4% 0,4%
Nadwyzka z tytutu emisji akcji

G e 52334 52334 0,0% 11,8% 12,0%
Kapitat zapasowy 651 425 53,1% 0,1% 0,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 4963 5107 -2,8% 1,1% 1,2%
Zyski zatrzymane 30922 23 446 31,9% 7,0% 5,4%
Wynik roku biezacego -2 608 8237 -131,7% -0,6% 1,9%
Udziaty niesprawujgce kontroli 1799 1594 12,9% 0,4% 0,4%
Zobowigzania dfugoterminowe 61 545 27 927 120,4% 13,9% 6,4%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4 854 4718 2,9% 1,1% 1,1%
:?scz)zro\.\;:}ena Swiadczenia emerytalne 155 134 15,8% 0,0% 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 17711 17 834 -0,7% 4,0% 4,1%
Zobowigzania finansowe 38 825 5242 640,7% 8,8% 1,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 292103 314 550 -7,1% 65,8% 72,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 83 216 97 956 -15,0% 18,8% 22,5%
?szz;v;z:]:a Swiadczenia emerytalne 2 12 79,6% 0,0% 0,0%
Pozostate rezerwy 578 527 9,6% 0,1% 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 63 16 307,0% 0,0% 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 91 137 -33,2% 0,0% 0,0%
Pasywa razem 443 660 435 571 1,9% 100,0% 100,0%

4AUDYT 5p. z 0.0.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW

Koniec : Koniec Koniec
e Koniec . . . .
bieigcego SEvEdRIEHEG Dynamika bieigcego poprzedniego

roku pop & (%) roku roku

roku (tys. zf)

(tys. z1) (struktura %) (struktura %)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1117 125 808 018 38,3% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1101849 790514 39,4% 98,6% 97,8%
Zysk na okazyjnym nabyciu 0 2235 -100,0% 0,0% 0,3%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 276 19 739 -22,6% 1,4% 2,4%
Przychody i koszty finansowe -19 016 -9 565 98,8% -1,7% -1,2%
Zysk (strata) brutto -3740 10174 -136,8% -0,3% 1,3%
Podatek dochodowy -1463 1454  -200,6% -0,1% 0,2%
Zysk (strata) netto -2277 8721 -126,1% -0,2% 1,1%
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 - - -
Zysk (strata) netto, -2277 8721 -126,1% -0,2% 1,1%
w tym przypadajgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej -2 608 8237 -131,7% -0,2% 1,0%
- udziatom niesprawujgcym kontroli 330 484 -31,8% 0,0% 0,1%
Pozostate catkowite dochody netto -145 1221  -111,9% 0,0% 0,2%
Catkowity dochdd ogétem -2422 9941 -124,4% -0,2% 1,2%

4A}JDYT Sp. z 0.0
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009
Zyskownosé sprzedaz ARERIL Y, 1,4% 2,2% 1,8%
¥ P Y przychody ze sprzedazy IS e e
- . zysk brutto/ . ; "
Rentownos¢ sprzedazy brutto przychody netto ze sprzedazy 0,3% 1,3% -3,2%
vy . zysk netto/ %
Rentownosc sprzedazy netto przychody netto ze sprzedazy -0,2 1,1% -2,6%
Rent S¢ kapitat k netto/kapitat wt ik
entownos¢ kapitatu zysk netto/kapita w gsny bez wyniku 2,5% 10,3% 24.6%
wtasnhego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogotem -0,5% 2,0% -5,3%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobdéw
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009
Wskaznik rotacji majatku BiEyenadijneii z? ety 2,5 1,8 2,1
aktywa ogétem
WskaZnik rotacji naleznosci {naleznosci z tytutu dostaw 60 82 o4
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow (zapasy/koszty dziatalnosci
: T 49 66 48
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 68 98 108
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
4AUDYT Sp. z 0.0
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009

Wspotczynnik zadtuzenia ka_p ltal Dbf:y/ 0,8 0,8 0,8
kapitaty ogdtem

Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/ 03 03 02
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami % : :
Stopieri pokrycia aktywow kapitat wtasny/ 0.9 10 16
trwatych kapitatem wtasnym aktywa trwate : ¢ 3
Trwatos¢ struktury kapitat wiasny/ 0.2 0.2 0.9
finansowania pasywa ogotem ! ! !
Ptynnos¢ finansowa

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009
Wskaznik ptynnosci | stopnia na a!.tEK o.b rot?wy OgOf?m/ 1,2 1,1 1,1

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il stopnia (Hdjatelcobiratoiy pEoiem — 2apasylf 0,7 0,6 0,8

zobowigzania krotkoterminowe

Komentarz

W 2011 roku ulegly pogorszeniu wskazniki rentownosci. Zmiany powyisze spowodowane byty
uzyskaniem przez Spoétke o 22,6% mniejszego zysku z dziatalnosci operacyjnej przy réwnoczesnym
poniesieniu straty brutto i netto.

Wzrost wskaznikéw ptynnosci w badanym okresie spowodowany byt wzrostem majgtku obrotowego
przy jednoczesnym spadku zobowigzan krétkoterminowych.

Naleznosci handlowe regulowane sg przez kontrahentéw $rednio po 60 dniach (w roku poprzednim
po 82 dniach), natomiast Grupa reguluje swoje zobowigzania $rednio w ciggu 68 dni (w roku poprzednim
w ciggu 98 dni).

W 2011 roku po raz pierwszy od 3 lat Grupa nie odnotowata we wskaznikach finansowych petnego
pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym.

4AUDYT Sp. z 0.0
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC) DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
BOWIM S.A. zarok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, wtym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliSmy zagroienia kontynuacji dziatalnosci wroku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci
Grupy Kapitatowe].

4AUDYT Sp. z 0.0.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

ll. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

b. dokonanie wyfaczen konsolidacyjnych, w tym wylgczenie kapitatéw wiasnych jednostek
zaleznych na dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartoéci firmy oraz ujemnej
wartosci firmy z konsolidacji, wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatlowej na dzied bilansowy, wytaczenie z
odpowiednich pozycji rachunku zyskow i strat obrotow pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych
marz zawartych w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. DzIEN BILANSOWY

Nie wystapity rozbieznosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktdry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem na ktory zostaty sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie dotyczy.

4AUDYT Sp. z 0.0
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4. RODZAJ I WPLYW ZMIAN WYWOEANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W badanym okresie Jednostka dominujaca dokupita 10% udziatdw w jednej ze spétek zaleinych
oraz nabyta takg sama procentowo ilos¢ akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym innej spotki
zaleinej. Zarzad Jednostki dominujgcej opisat te zdarzenia w punkcie C.1.1 sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Emitenta.

5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

6. WARTOSCE FIRMY
Nie dotyczy.
7. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wiasnego, w tym kapitatu przypadajacego akcjonariuszom niesprawujacym
kontroli jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczgce ustalenia kapitatu wfasnego, w tym kapitatu przypadajacego akcjom
niesprawujacym kontroli zostaty zaprezentowane w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia
2011 roku.

8. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zarzad Jednostki dominujgcej opisat zobowigzania warunkowe w nocie 32 dodatkowych informacji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. KOMPLETNOSE | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw ipasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposcbu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w notach objasniajacych.

4AUDYT Sp. z 0.0,
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Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci (MSR), Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego w badanym okresie o kwote 3 083 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 1783 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane sg ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami
objasniajgcymi.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy =zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedgcego parnstwem cztonkowskim. Dokonalimy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

4AUDYT Sp. z 0.0.

i Kog

elng 18 tel.: +48 G1 841 71 £O WWW: ey et NIP; 7871817052 KRS GG 5: Sad Rejonewy w Poznani

8 Puznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: by ann Ly REGON: 1087 20+ Fapital zakladowy 00 000 PLN  VIii Wydzial Gespodarczy KRS

19/20



AUDYT

10. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne
oswiadczenie, w ktdrym stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata obowigzujacych jg przepisow

prawa.

Michat Czerniak
G &vm-‘-iL\

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 19 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.

Koé
L, BLS

8

JenR

Ina 8 tel.: +45 65 41 716D www: wewaudyt p
Pozng fax: +48 61 841 71 90 e-mail: Vura@ 4oty

Pawet Przy?ysz

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do hadania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

NIP: 7611517052 KRS 0000314
REGON: 30332190 Kapital zakladow



