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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
BOWIM S.A.

1.

4AUDYT Sp. z 0.0.

NIP: 7811
REGON: 3

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BOWIM S.A.

(Spoftki) z siedzibg w Sosnowcu, przy ulicy Niweckiej 1E za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie dnia
31 grudnia 2011 roku, na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére
po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 428 674,5 tys. zt,

c. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity w wysokosci 6 583,4 tys. zi,
w tym zysk netto w wysokosci 1 627,2 tys. zt,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 6 896,6 tys. zt,

e. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 762,0 tys. zi,

f. informacje dodatkowe i dane objasniajace,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2009r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spoétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.
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4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a.

rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja
kwoty i informacje zawarte w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczacych szacunkdw oraz ich podstaw, atakze ogdlnej prezentacji zatagczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a.

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spétki na dziert 31 grudnia 2011 roku,

zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

6. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze do dnia zakoniczenia badania Spdtka nie potwierdzita przedstawienia
sprawozdania finansowego za 2010 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

4AUDYT Sp. z 0.0.

NIP: 7811
REGON: 3
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7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalismy, zeinformacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzagdu uwzglednia
przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Michat Czerniak Marcin Hauffa

o b VA
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 19 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0. )
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RAPORT UZUPELtNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2011 ROKU
. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BOWIM S.A. (Spétka, Jednostka) powstata z przeksztatcenia firmy ,,BOWIM” spdtka cywilna w spétke
akcyjng. Przeksztatcenie dokonato sie na podstawie uchwaty Wspdlnikow spoétki cywilnej zawartej
w Akcie Notarialnym z dnia 19 stycznia 2001 (Repertorium A nr 500/2001) podpisanym przed
Notariuszem Justyng Drewko w Kancelarii Notarialnej Spétki Cywilnej Notariuszy Joanny Warzecha
i Justyny Drewko w Zabrzu, przy ulicy 3-go Maja 20.

Dnia 19 lutego 2001 roku Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000001104.

Siedziba Spétki miesci sie w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1E.
Spotka posiada NIP 6452244873 oraz REGON 277486060.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spdétek Handlowych oraz w oparciu o statut Spoétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki sa:

— sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

— sprzedaz hurtowa drewna i materiatéw budowlanych,

— sprzedaz hurtowa wyrobdéw chemicznych, odpadéw i ztomu,

— $wiadczenie ustug transportowych,

— wynajem srodkdéw transportowych,

— wykonywanie robdt instalacyjno-budowlanych i ogélnobudowlanych,

— produkcja konstrukcji metalowych, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej,
— produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 951,5 tys. zt i dzielit sie
na 19 514 647 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie

nastepujaco:
% iad h llos¢ Wartos¢ Wartos¢
osiadanyc|
Akcjonariusz °P tosé v posiadanych nominalna posiadanych akgcji
0sOwW

& akcji 1 akcji (w zt) (w zt)
Adam Kidata 24,17% 4132 353 0,10 413 235,30
Jacek Rozek 24,17% 4132353 0,10 413 235,30
Jerzy Wodarczyk 24,17% 4132353 0,10 413 235,30
DM IDM S.A. 10,32% 2 672 000 0,10 267 200,00
Konsorcjum Stali 9,54% 2 470 588 0,10 247 058,80
Pozostali akcjonariusze 7,63% 1975 000 0,10 197 500,00
Razem 100,00% 19 514 647 1951 464,70

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktoérej

jednostkg dominujacg jest Bowim S.A.

Grupa Kapitatowa Bowim S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki

Rodzaj powiazania

Bowim S.A.

Bowim - Podkarpacie Sp. z 0.0.
Betstal Sp. z 0.0.

Passat-Stal S.A.

jednostka dominujgca

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna

Zgodnie ze statutem organami Spotki sg Zgromadzenie Akcjonariusz, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie

Funkcja

Adam Kidata
Jacek Rozek
Jerzy Wodarczyk

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu

Spoiki.

4AUDYT Sp. z 0.0.

Tel. +48 61816 27 ¢ WWW:
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W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Feliks Rozek Przewodniczacy RN
Aleksandra Wodarczyk Cztonek RN
Jan Kidata Cztonek RN
Bernadeta Fuchs Cztonek RN
Sobiestaw Szefer Cztonek RN
Mieczystaw Halk Cztonek RN
Tadeusz Borysiewicz Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej Spoétki:

— W dniu 28 czerwca 2011 roku Pan Rafat Abratanski zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej,
— W dniu 28 czerwca 2011 roku Pan Mieczystaw Halk zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka numer ewidencyjny 10170, dziatajgcego w imieniu
4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Zwyczajnego Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 28 czerwca 2011 roku, ktdre postanowito, ze wypracowany w ubiegtym
roku obrotowym zysk netto w kwocie 3 416 tys. ztotych zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

— kwote 225 tys. zt przeznaczono na kapitat zapasowy,
— kwote 3 190 tys. zt przeznaczono na kapitat rezerwowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 zostato
ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 5 sierpnia 2011 roku, we witasciwym Urzedzie Skarbowym w dniu
1 lipca 2011 roku

Spétka nie potwierdzita przedstawienia sprawozdania finansowego za 2010 rok do ogtoszenia
w Monitorze Polskim B.

| —
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BOWIM S.A. z siedzibg w Sosnowcu, przy ulicy Niweckiej 1E i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywoéw i pasywdw wykazuje sume 428 674,5 tys. zt,

c. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity w wysokosci 6 583,4 tys. zt, w tym zysk
netto w wysokosci 1 627,2 tys. zi,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku
dodnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wifasnego
o kwote 6 896,6 tys. zt,

e. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych
o kwote 762,0 tys. zi,

f. informacje dodatkowe i dane objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Badana Spodtka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie zzasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej MSSF/MSR), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0. byt biegty
rewident Michat Czerniak nr ewidencyjny 10170.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa
zdnia 30 wrzesnia 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentédw w Polsce.

|
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach
od 13 lutego 2012 roku do dnia 9 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzad jest odpowiedzialny za prawidtowosc ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standaréw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza sg zobowigzani zapewni¢, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie zdziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreSlonymi w MSSF zasadami
rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny Spétki informacji.

Zarzad ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby
W znaczacy sposob wptyngé¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie
bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich
danych finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie niezbedne do wydania
opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu zaftaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat wzaden sposdb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spoéfki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Rok Rok . Rok Rok

. . . Dynamika . . .

biezacy poprzedni % biezacy poprzedni

tys. zt tys. zt ’ Struktura % Struktura %
Aktywa trwate 84764 78 915 7,4% 19,8% 20,4%
Rzeczowe aktywa trwate 24 928 26 459 -5,8% 5,8% 6,9%
Pozostate wartosci niematerialne 351 347 1,2% 0,1% 0,1%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 53 597 47 166 13,6% 12,5% 12,2%
Nieruchomosci inwestycyjne 93 96 -3,1% 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5755 4840 18,9% 1,3% 1,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 8 400,0% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 343910 307 078 12,0% 80,2% 79,6%
Zapasy 130 650 132 748 -1,6% 30,5% 34,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 203 335 169 316 20,1% 47.4% 43,9%
pozostate
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 6621 1178 462,1% 1,5% 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2227 2989 -25,5% 0,5% 0,8%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1076 847 27,0% 0,3% 0,2%
Aktywa razem 428 675 385993 11,1% 100,0% 100,0%

4AUDYT Sp. z o.0.
Kosc Tel. +48 61816 27 ¢ www: www.4audyt.| -
Fax. +48 61 855 10 39 e-mail: @4audyt.p I G A L

NIP: 781181705 KRS 0000304 ] sad R nowv w Poznar Intercontinental Grouping of Accountants and Lawyers
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AUDYT

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok
biezacy
tys. zt

Rok
poprzedni
tys. zt

Rok
Dynamika biezacy
% Struktura
%

Rok
poprzedni
Struktura

%

Kapitat wtasny 114 077 107 180 6,4% 26,6% 27,8%
Kapitat zaktadowy 1951 1951 0,0% 0,5% 0,5%
rl:ljrc]iqvi\:]y;l;aejz tytutu emisji akcji powyzej wartosci 52334 52334 0,0% 12,2% 13,6%
Kapitat (fundusz) zapasowy 651 425 53,2% 0,2% 0,1%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 33876 28920 17,1% 7,9% 7,5%
Zyski zatrzymane 25 265 23550 7,3% 5,9% 6,1%
Zobowiazania diugoterminowe 25721 9995 157,3% 6,0% 2,6%
zzzi;";z:vte‘g*“ odroczonego podatku 9058 7991 13,4% 2,1% 2,1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 126 111 13,5% 0,0% 0,0%
Zobowigzania finansowe 16 537 1882 778,7% 3,9% 0,5%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 11 0,0% - 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 288 877 268 818 7,5% 67,4% 69,6%
fgss‘\l/vviig;a:iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 211 697 194 641 8,8% 49.4% 50,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 76 754 73727 4,1% 17,9% 19,1%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - - -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 11 -81,8% 0,0% 0,0%
Pozostate rezerwy 413 394 4,8% 104,8% 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 11 45 -75,6% 24,4% 0,0%
Pasywa razem 428 675 385993 11,1% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z o.0. ——
Kosc ) 18/4 Tel. +48 61816 WWW:
Fax. +48 61 85 e-mail: @4 I G A L
NIP; 781181705 KRS 0000304 Intercontinental Grouping of Accountants and Lawyers
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AUDYT

2. SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok
biezacy

Struktura %

100,0%
98,5%
1,5%
0,7%
2,1%
0,1%

-0,1%

0,1%

0,5%

Rok poprzedni
Struktura %

100,0%
98,5%
1,5%
0,7%
2,1%
0,1%

-0,1%

0,1%

0,5%

Rok Rok .
- . Dynamika
biezacy poprzedni %
tys. zt tys. zt ’
]
Przychody netto ze sprzedazy 1085 605 740539 46,6%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1069 477 728 553 46,8%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 128 11 986 34,6%
Przychody finansowe 7 680 6 964 10,3%
Koszty finansowe 23058 14 630 57,6%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 751 4320 -82,6%
Podatek dochodowy biezgcy _ 719
Podatek dochodowy odroczony 876 185 573 5%
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 1627 3416 -52,4%
Inne dochody netto 4956 2246 120,7%
Catkowity dochdd razem 6583 5662 16,3%

0,6%

0,6%

4AUDYT Sp. z o.0.
ul. Koscielna 18/4 Tel. +48 61816 2781
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4AUDYT Sp. z o.0.

AUDYT

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

BUDUJEMY ZAUFANIE

Wartos¢ wskaznika
2010

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011

zysk brutto/przychody netto

Rentownos¢ sprzedazy brutto . 1,5%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedazy 0,2%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego zysk netto/kapitat wtasny 1,4%

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem 0,4%

1,6%

0,5%

3,2%

0,9%

Ptynno$¢ finansowa

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2011 2010
Plynnoé¢ | stopnia Majatek o?rotowy/.ZobOW|azan|a 1,19 1,14
krotkoterminowe
Plynnoé¢ Il stopnia Majatek obrotlowy—Zapésy/Zobowazama 0,74 0,65
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i papiery
Ptynnos¢ Ill stopnia wartosciowe/Zobowigzania 0,01 0,01

krotkoterminowe

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa

2011
- — — |

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

2010

Wskaznik rotacji majatku , 2,5 1,9
ogoétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/rzeczowe a4 )8
aktywow trwatych aktywa trwate
. . ., . (naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 67 74
Wskaznik rotacji zapasow w dniach (zapasy/kosty (.iZ*I‘a’faanSCI 43 65
operacyjnej)*360

Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw i

. . 71 61
dniach ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360

Tel. +48 61816 27 ¢ WWW: |
Fax. +48 61 855 10 39 e-mail: @4
NIP; 781181705 KRS 0000304
REGON: 30082190 Kar kfad )0 | S
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Finansowanie dziatalnosci

Wartos¢ wskaznika
2011 2010

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,7 0,7
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 04 04
wiasnym rezerwami ! !
StoF)len pokrycia aktywow trwatych kapitat wtasny/aktywa trwate 1,4 1,4
kapitatem wtasnym

Trwato$¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,3 0,3

Komentarz

Pomimo wzrostu przychodéw operacyjnych, Spdétka odnotowuje spadek wskaznikdw rentownosci.
Spowodowane jest to przede wszystkim cenami zakupu materiatow i towardéw.

Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej wynosita 0,74 $wiadczac o braku pokrycia biezgcych pasywoéw
biezgcymi aktywami. Poziom wskaznikdw ptynnosci Emitenta potwierdza dobrg polityke zarzadzania
finansami pozwalajgcg na efektywne korzystanie z kapitatu obrotowego.

Taka struktura finansowania Spotki wynika ze strategii szybkiej ekspansji, ktérej efektem byt dynamiczny
wzrost przychoddéw ze sprzedazy oraz uzyskiwanie takich poziomdéw zyskéw na dziatalnosci operacyjnej
BOWIM S.A,, ktére pozwalaty na terminowe wywigzywanie sie z zobowigzan.

W 2011 roku uwage zwraca skrocenie cyklu rotacji naleznosci i zapaséw.

Analiza wspétczynnika zadtuzenia wskazuje na 70,0% poziom finansowania Spétki kapitatami obcymi.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BOWIM S.A. zarok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

4AUDYT Sp. z o.0.

| | —
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4AUDYT Sp. z 0.0.

NIP:

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

INFORMACIJE SZCZEGOtOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spoétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
zwymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spétki.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajgcych.

Ksiegi rachunkowe Jednostki s3 prowadzone przy wykorzystaniu systemu komputerowego Impuls BPSC
v. 4.2.3 w siedzibie Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktore mogtyby mieé znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczgcych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej

oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

| —
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym okresie zwiekszenia srodkéw trwatych (235,9 tys. zt) zwigzane byty z przyjeciem srodkéw
trwatych w budowie. Na warto$¢ zmniejszenn (541,7 tys. zt) wyptyneto przeszacowanie wartosci
(133,5 tys. zt) oraz likwidacja i sprzedaz majatku (408,2 tys. zf).

Na dzien bilansowy wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych stanowita 5,8% aktywéw ogdtem.
Zapasy
Wartos¢ zapaséw na dzieni 31 grudnia 2011 roku stanowita 30,5% aktywdw ogotem.

Spétka dokonuje wyceny zapaséw wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich
ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania
jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona
o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Spétka dokonuje weryfikacji przydatnosci zapaséw w sposdb regularny, w okresach rocznych.
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw
do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacej ich uptynnienie po obnizonej wartosci
oraz gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywéw w postaci
zapasOw nie przyniesie w przysztosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W 2011 roku
nie wystgpity przyczyny powodujgce dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 6,0% pasywow ogotem.

Gtéwna pozycja sktadajaca sie na zobowigzania diugoterminowe byty zobowigzania finansowe z tytutu
zaciagnietych kredytéw bankowych w wysokosci 16 537 tys. zt w czesci przypadajacej do sptaty powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zaciggniete kredyty stuzg finansowaniu zakupionych nieruchomosci.
Salda zobowigzan z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien bilansowy przez banki. Odsetki za rok
2011 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie. Kredyty bankowe zostaty prawidtowo
wycenione wg skorygowanej ceny nabycia.

Na pozostate elementy salda zobowigzan dtugoterminowych sktadata sie przede wszystkim rezerwa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych w wysokosci 9 058 tys. zt.
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AUDYT

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 67,4% pasywow ogétem.

Gtéwna pozycjg sktadajaca sie na zobowigzania krétkoterminowe byty zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania w tgcznej wartosci 211 697 tys. zt.

Dokonalismy korespondencyjnej weryfikacji istotnych sald zobowigzan Spétki z jej kontrahentami.
Powstate réznice zostaty wyjasnione i zarachowane w badanym okresie. Zobowigzania w walutach
obcych zostaty prawidtowo wycenione wg kursu natychmiastowej wymagalnosci.

Na zobowigzania krétkoterminowe skfadajg sie takze zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw
bankowych w wartosci 76 754 tys. zt przypadajgcej do sptaty w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien bilansowy przez banki. Odsetki za rok
2011 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

Przychody i koszty dziatalnosci

Przychody netto ze sprzedazy realizowane przez Spétke w 2011 roku zanotowaty 46,6%-owy wzrost
wartosci w stosunku do roku poprzedniego. Podstawowym zrédtem przychoddw Spoétki byty przychody
ze sprzedazy towarow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty sie w 2011 roku w porédwnaniu do roku poprzedniego
0 46,8%.
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3. KoMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach dodatkowych i danych objasniajgcych.

Informacje dodatkowe i dane objasniajgce w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze
oraz jasno prezentujg pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaty one
sporzagdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego w badanym
okresie o kwote 6 896,6 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu S$rodkéw pienieznych
o kwote 762,0 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz informacjami dodatkowymi i danymi objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktdorych bezposrednim zrédtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Michat Czerniak

C= WL.LK_

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 19 marca 2012 roku

a 18/4 Tel. +48 61816 2781

REGON: 300821905 (apital zaklado

Marcin Hauffa
Wiceprezes Zarzadu

Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

WWW: www.4audyt
e-mail: biuro@4audyt.pl I

Sqd Rejonowy w Poznatr
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Intercontinental Grouping of Accountants and Lawyers
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