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Szanowni Panstwo,

Publikacja raportu rocznego to okazja do podsumowania najwazniejszych dokonan Spétki oraz Grupy
Kapitatowej ,Bowim”, a takze nakreslenia perspektyw i wyzwan, jakie nas czekaja.
W imieniu Zarzadu ,Bowim” S.A. zapraszamy Panstwa serdecznie do zapoznania sie ze sprawozdaniami Spotki
i Grupy Kapitatowej ,,Bowim”, podsumowujgcymi 2015 rok.

Dla branzy dystrybucji wyrobdéw stalowych 2015 rok stat pod znakiem przedtuzajacej sie ujemnej dynamiki
cenowej, ekspansji eksportu tanich wyrobéw hutniczych gtéwnie spoza Unii Europejskiej, gdzie staby lub stabnacy
popyt wewnetrzny tych krajéw nie nadaza z absorpcjg zdolnosci produkcyjnych stali i wyrobéw stalowych oraz
zaostrzajacej sie konkurencji.

Wspomniane tendencje zdecydowanie negatywnie odbijajg sie na branzy. O ile producenci wyrobdw hutniczych
spadki cen mogli w jakiejS mierze rekompensowaé spadajagcymi cenami surowcéw o tyle dla dystrybutoréw,
zaopatrujacych sie w stal u wspomnianych producentéw, przechowujacych jg a nastepnie sprzedajgcych,
spadkowy trend oznacza sprzedaz odbywajacg sie kosztem osigganej marzy.

Dlatego tez koniecznym wydaje sie wprowadzenie przez Unie Europejskg skutecznych mechanizmoéw, ktére
zablokowatyby naptyw chinskich wyrobéw stalowych na rynek europejski.

Warto réwniez wspomnie¢ o niepokojgco wysokiej nadwyice mocy wytwodrczych w nowo-wybudowanych
i sfinansowanych ze za $rodkdw unijnych centrach serwisowych. Centra te, z uwagi na unijne wymogi formalno —
prawne, zmuszone s3g przez okres wykorzystania dotacji, do utrzymywania odpowiedniego poziomu zatrudnienia.
Taki stan rzeczy uniemozliwia im dostosowanie cen i poziomu produkcji do biezgcej sytuacji rynkowej.

Pomimo powyzszych niedogodnosci rynkowych, dzieki kontynuacji inwestycji infrastrukturalnych i pozytywnym
zmianom prawnym w dalszym ciggu odbudowuje sie popyt na rynku wyrobdw hutniczych w Polsce. Zaréwno
rynek jak i produkcja stali wzrosty osiggajac jedng z najwyzszych dynamik w Unii Europejskiej.

Wypracowane przez Spotke i Grupe ,Bowim” w 2015 roku wyniki finansowe byty odzwierciedleniem
trenddw panujacych obecnie w branzy dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych.
Przychody netto ze sprzedazy Grupy osiggnety poziom 761 min PLN, a Spétki 809 mIn PLN. Rok wczesniej byto to
odpowiednio: 690 min PLN i 751 min PLN. EBIT Grupy wynidst 6,8 min PLN, Spétki 3,9 min PLN. W 2014 roku
byto to odpowiednio 11,3 min PLN i 8,8 min PLN.

WyrazZnie nalezy zaznaczy¢ iz w ujeciu ilosciowym w 2015 roku ,, Bowim” S.A dostarczyt na rynek 384,3 tys.
ton wyrobdéw hutniczych, co w poréwnaniu do 326,6 tys. w roku 2014 stanowi wzrost o 18%.

Jako Zarzad dotozylismy wszelkich staran, aby pomimo wszelkich przeciwnosci rynkowych utrzymac jak
najwyzszy wolumen sprzedazy i poziom rentownosci.
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W 2016 rok wkraczamy z nutg optymizmu i nadziejg na stabilizacje. Wozrost produkcji sektora
budownictwa i konstrukcji stanowigcy 44% rynku zbytu dla wyrobdw stalowych oraz nowe rozdanie funduszy
europejskich w wysokosci prawie 83 mld Euro dajg podstawy do optymizmu i oczekiwania, ze w 2016 r. nowe
inwestycje: drogowe, kolejowe, gazowe i w energetyce w jeszcze wiekszym stopniu zwiekszg popyt na stal
w naszym kraju. Wartym nadmienienia jest réowniez fakt iz organizacje branzowe w postaci miedzy innymi
Hutniczej Izba Przemystowo-Handlowe]j prognozujg , ze w tym roku oraz w kolejnych zuzycie stali w Polsce bedzie
stabilnie wzrasta¢ o ok. 2-3 proc rocznie. Dodatkowo jesli dojdzie do uspokojenia na rynkach finansowych to
wielce prawdopodobnym réwniez bedzie zwiekszenie inwestycji sektora prywatnego.

Oddajgc w Panstwa rece raport roczny wyrazamy nadzieje, ze korzystne zmiany na rynku, wsparcie
funduszami europejskimi z nowej perspektywy budzetowej realizacji wielu inwestycji infrastrukturalnych oraz
prognozowany na kilka najblizszych lat w miare wysoki wzrost gospodarczy naszego kraju stworzg dla przemystu
stalowego a tym samym dla spétki i Grupy Kapitatowej ,,Bowim” korzystne warunki do dalszego, zrbwnowazonego
rozwoju.

Szanowni Akcjonariusze, dziekujemy za wsparcie dla dziatan prowadzonych przez Spétke. JesteSmy
przekonani, ze podejmowane przez nas kroki pozwolg sprosta¢ wyzwaniom jakie czekajg firmy dystrybucyjne
w biezgcym roku.

Podziekowania sktadamy rowniez Radzie Nadzorczej, naszym klientom i partnerom biznesowym za
owocng wspotprace i zaufanie. Szczegdlne stowa uznania jak co roku nalezg sie wszystkim pracownikom Grupy
Kapitatowej ,,Bowim”, za lojalnos$¢, niestabngce zaangazowanie i efekty codziennej pracy.

Z wyrazami szacunku
Zarzqd ,,Bowim” S.A.



