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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku

1. INFORMACIE OGOLNE

»Bowim” S.A. z siedzibg w Sosnowecu, przy ul. Niweckiej 1e, jest spdtka akcyjng zarejestrowang i wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Geneza:

Dnia 20 listopada 1995 roku Panowie Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk zawarli umowe spoétki cywilnej pod
nazwa ,,Bowim” s.c. Adam Kidata, Jacek Rozek, Jerzy Wodarczyk, z siedzibg w Tarnowskich Gdérach, ktdra to spotka zostata
wpisana do wtasciwej ewidencji dziatalnosci gospodarczej dnia 8 grudnia 1995 roku. Powyisza spétka rozpoczeta dziatalnosé
gospodarczg dnia 14 grudnia 1995 roku.

Dnia 19 stycznia 2001 roku wspdlnicy spdtki podjeli uchwate o przeksztatceniu ,Bowim” s.c. w spdtke akcyjna.
Przeksztatcenie formy prawnej Spotki ze spotki cywilnej w spdtke akcyjng zostato zarejestrowane we wiasciwym rejestrze
przez sad rejestrowy dnia 19 lutego 2001 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,,Bowim” S.A. jest handel wyrobami hutniczymi. W swojej ofercie proponuje szeroki
asortyment wyrobow ze stali weglowej, na ktdry sktadajg sie zaréwno produkty polskich producentéw stali jak i produkty
z importu.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne ,Bowim” S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spotka posiada réwniez 7
oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2
magazyny handlowe w Stawkowie i Szczecinie.

Akcje ,,Bowim” S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.
,Bowim” S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutorow Stali.

,Bowim” S.A. jest Jednostkg Dominujgca Grupy Kapitatowej ,,Bowim”. Powstanie Grupy datujemy na wrzesien 2005 roku,
kiedy to ,Bowim” S.A. utworzyt na bazie oddziatu w Rzeszowie spodtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. obejmujac
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyziszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce
do wykonywania praw z 85,7% gtosow na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku ,Bowim” S.A. nabyt 80% udziatéw w kapitale zakladowym Betstal Sp. z 0.0., a spo6tka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zakladowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci
w 2008 roku.

W 2010 ,Bowim” S.A. roku nabyt 100% akcji w spotce Passat-Stal S.A. a w dniu 07 marca 2014 roku wypetniajgc
postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 roku dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 20 lipca 2011 roku i w dniu 25 sierpnia 2015 ,,Bowim” S.A. nabyt tacznie 20 % udziatéw w spdtce Betstal Sp. z 0.0. w
transzach po 10% udziatéw, obejmujgc tym samym 100% pakiet udziatéw ww. spdétce oraz ksztattujac ostateczny sktad
Grupy Kapitatowej ,,Bowim”.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa ,,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy ,, Bowim” S.A. oraz trzy spétki
zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Rada Nadzorcza:
Zgodnie z §18 Statutu Spétki:
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkdéw, w tym Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie,
kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (pied) lat,
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat,
co najmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej musi byé osobami, z ktdrych kazda spetnia nastepujgce przestanki:
a. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego,
b. nie jest cztonkiem witadz zarzadzajgcych, ani nie byta cztonkiem takich wtadz w Spdtce ani Podmiocie
Powigzanym w ciggu ostatnich 5 lat,
c. nie jest akcjonariuszem dysponujagcym 10% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
d. nie jest cztonkiem wtadz nadzorczych i zarzgdzajacych lub pracownikiem podmiotu dysponujacego 10%
lub wiecej gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku

e. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
biegtego rewidenta Spétki ani Podmiotu Powigzanego,
f.  nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzernstwem, rodzicem matzonka albo osobg pozostajaca
w stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z os6b wymienionych w punktach poprzedzajacych,
5. Powyzisze warunki muszg by¢ spetnione przez caly okres trwania mandatu. Cztonek, ktéry przestat spetniaé
powyzsze warunki, winien zosta¢ niezwtocznie odwotany.

Zgodnie z §19 Statutu Spotki:

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na
posiedzeniu obecnych jest co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Dopuszcza sie podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

W okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza nadzorowata prace Zarzadu Spotki dziatajacego
w nastepujacym sktadzie osobowym:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

e  Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

2. SKtAD RADY NADZORCZE)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

=  Feliks Rozek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

= Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

W 2016 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spétki.

W zwiazku z uptywem z dniem 28 czerwca 2016 roku kadencji cztonkdw Rady Nadzorczej, w dniu 25 maja 2016 roku na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki powotano dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng wspdlng

piecioletniag kadencje, ktéra uptywa z dniem 28 czerwca 2021 roku. Mandaty wygasng najpozniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku.

W ramach Rady Nadzorczej od 2013 roku funkcjonuje komitet audytu powotany do zycia uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
3 czerwca 2013 roku.

W sktad komitet audytu wchodza:
1) Pan Sobiestaw Szefer,

2) Pani Bernadetta Fuchs,

3) Pan Feliks Rozek

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki;

b) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem;

c) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

d) monitorowanie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz firmy
audytorskiej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Spotki w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.
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3. INFORMACIE O DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZE)

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i postanowieniami Statutu ,,Bowim” S.A. Rada Nadzorcza wykonywata
staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowa kontrole
dziatalnosci Spoétki pod katem celowosci i racjonalnosci.

Rada Nadzorcza ,Bowim” S.A. postawita przed sobg nastepujace cele:
e wykonywanie obowigzkow wynikajgcych z Kodeksu spétek handlowych, Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu
Spotki i innych przepiséw prawa,
e  koordynacja wspotpracy w ramach Grupy Kapitatowej ,,Bowim”,
e budowanie kultury etycznej poprzez promowanie zasad etycznych.

W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem Spoétki . W zakresie
dziatalnosci Spétki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu
doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w 2016 roku dziatata kolektywnie.
Nie byly wydzielane indywidualne zadania dla poszczegdlnych Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie
uczestniczyli we wszystkich posiedzeniach. Przewodniczacy prowadzit posiedzenia sprawnie, byty one dobrze
przygotowane. Wszyscy Cztonkowie Rady przed kazdym posiedzeniem otrzymywali kompletne materiaty.

W 2016 roku Rada Nadzorcza na odbytych posiedzeniach podjeta dziatania nadzorujgce i kontrolne dotyczace m.in.
nastepujacych zagadnien:
e oceny sprawozdania finansowego, zaréowno w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentacjy, jak i stanem
faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz oceny wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku
i pokrycia straty oraz sktadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikdéw tej
oceny,
e wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego przeglad i badanie sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy
Kapitatowej.

4. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ,BowiM” S.A. ZA ROK OBROTOWY oD 01.01.2016
DO 31.12.2016 ROKU

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Finansowe ,Bowim” S.A.
zarok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku” oraz ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,Bowim” S.A. za rok
obrotowy zakoriczony 31.12.2016 roku” przedstawione przez Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 24 czerwca 2016 roku podjeta uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do:
1. dokonania przegladu pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych ,Bowim” S.A. oraz pétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze 2016 r.
2. badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Spoétki ,,Bowim” S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za rok obrotowy 2016.

PRO AUDYT Sp. z 0.0., 60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3931.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za 2016 rok zostata
podpisana z kancelarig PRO AUDYT z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy. Sw. Leonarda 1A/3 w dniu 11.07.2016 roku.

Wybrany audytor dokonat badania jednostkowego sprawozdania finansowego i ksigg handlowych za okres od 01.01.2016
do 31.12.2016 roku i jego zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,:

e  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2016 roku,

e sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdow wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest
zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki,
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e jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujgcymi

sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Jednostki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe ,Bowim” S.A. zostato sporzgdzone w sposdb zgodny z przepisami

prawa, a w szczegdlnosci zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami

ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i zawiera kompleksowg relacje z dziatalnosci Spoétki w roku
obrotowym od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku.

Rada Nadzorcza, kierujac sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez audytora wynikami badania

Sprawozdania Finansowego ,Bowim” S.A. za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku, akceptuje przedtozone
Sprawozdanie Finansowe ,,Bowim” S.A. za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku, na ktére sktada sie:

e  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywow

i pasywow wykazuje sume 364.385 tys. zi,
e  sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 18.536tys. zt oraz catkowite dochody w wysokosci 19.074 tys. zi,

e  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 14.910 tys. zt,

e  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku,

wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 376 tys zt,

e informacje dodatkowe i dane objasniajace.

5. WYNIKI FINANSOWE ,,Bowim” S.A.

TABELA: WYBRANE DANE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT BOWIM S.A. ZA OKRESY OD 01.01.2015 DO
31.12.2015101.01.2016 DO 31.12.2016

od
Wybrane dane rachunku zyskéw i 0d 01.01.2016  od 01.01.2015 01.01.2016 0d 01.01.2015
strat do31.12.2016 do31.12.2015 dynamika do do31.12.2015 dynamika
tys. PLN tys. PLN 31.12.2016 tys. EUR
tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 883 609 814 354 8,5% 201935 194 598 3,8%
Przychody netto ze sprzedazy 875957 808 634 8,3% 200188 193233 3,6%
Zysk (strata) na sprzedazy 34733 621 5493,8% 7938 148  5249,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 38944 3869 906,5% 8900 925 862,6%
Zysk (strata) brutto 22 647 70 32167,8% 5176 17 30760,0%
Zysk (strata) netto 18536 451 4013,0% 4236 108  3833,5%
EBITDA 40 082 4698 753,1% 9160 1123 715,9%
Amortyzacja 1138 829 37,2% 260 198 31,2%

TABELA: WYBRANE DANE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH BOWIM S.A. ZA OKRESY OD 01.01.2015
D0 31.12.2015101.01.2016 DO 31.12.2016

od
Wybrane dane rachunku 0d 01.01.2016  od 01.01.2015 01.01.2016  od 01.01.2015
PR do 31.12.2016 do31.12.2015 dynamika do do31.12.2015 dynamika
przeplywow pienieznych tys. PLN tys. PLN 31.12.2016 tys. EUR
tys. EUR
Przeptywy $rodkéw pienieznych z 15788 12 808 23,3% 3608 3061 17,9%
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z -4 112 -3341 23,1% -940 -798 17,7%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z -11 300 -4 249 165,9% -2 582 -1015 154,3%
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 376 5218 -92,8% 86 1247 -93,1%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6949 1731 301,5% 1588 414 284,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 325 6949 5,4% 1674 1661 0,8%
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WYKRES: PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W 2015 1 2016 ROKU (DANE W TYS. PLN)

+8,3% r/r
J -
2016 2015

Przychody ze sprzedazy w 2016 r. wyniosty 875 957 tys. PLN. W 2015 roku Spétka osiagneta przychody na poziomie
808 634 tys. PLN. Oznacza to, ze przychody netto ze sprzedazy byty w 2016 r. wyzsze o 8,3 % w stosunku do 2015
roku. Na ta zmiane miaty wplyw wzrosty pozycji przychodédw ze sprzedazy:

—  produktéow z 72 938 tys. PLN w 2015 r. do 80 681 tys. PLN w 2016 r., co stanowi wzrost o0 10,6%,

—  towaréw i materiatow z 733 719 tys. PLN w 2015 r. do 792 522 tys. PLN w 2016 r., co stanowi wzrost o 8,0%,

— ustugz 1977 tys. PLN w 2015 r. do 2 755 tys. PLN w 2016 r., co stanowi wzrost 0 39,3%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalno$ci operacyjnej w 2016 roku wyniosty 883.609 tys. PLN, w stosunku do
814.354 tys. PLN osiagnietych w 2015 roku, co oznacza wzrost na poziomie 8,5% ujeciu rocznym.

Przychody finansowe spadly z poziomu 9.899 tys. PLN w 2015 roku do poziomu 2.664 tys. PLN w 2016 roku,, tj.
73,1%, co w 2015 roku byto w gtéwnej mierze wynikiem sprzedazy wierzytelnos$ci odsetkowych w kwocie 3,5 mln
PLN oraz naliczeniem w 2016 roku odsetek od przedterminowych naleznosci handlowych w kwocie o 1,3 min PLN
nizszej w poréwnaniu do 2015 roku.

Tak znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy, zar6wno w ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym, byt efektem
korzystnych trendéw w branzy dystrybucji, ktéra znajdowata sie pod wplywem utrzymujacych sie potrzeb
inwestycyjno-konsumpcyjnych przy wzrostach cen wyrobéw hutniczych - w drugim i czwartym kwartale 2016 roku.
Nalezy przy tym zaznaczy¢, Zze mimo wspomnianych wzrostéw cen wyrobow hutniczych ich $redni poziom w 2016
roku byt ok. 1,8% nizszy w odniesieniu do $redniego poziomu 2015 roku. Zatem Emitent oraz Grupa Bowim wzrost
przychodéw ze sprzedazy zawdziecza w gtéwnej mierze efektywnosSci w zakresie wolumenowego zaspokojenia rynku
w oferowane przez siebie towary i produkty - Spétka osiaggneta w ujeciu rocznym az 12% wzrost w sprzedazy
mierzonej tonami.

WYKRES: SPRZEDAZ PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW ORAZ USLUG W TONACH W LATACH 2014 -
2016

+12% r/r

384 257

2016 2015 2014

W wyniku zwiekszonej w 2016 roku sprzedazy odnotowano przyrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej Bowim S.A. o
4,2% . (z poziomu 810.485 tys. PLN w 2015 roku do 844 664 tys. PLN w 2016 roku). Na osiagniety wzrost najwiekszy
wplyw miaty nastepujgce pozycje kosztow:

—  wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - wzrost o 2,8%,

—  zuzycie materiatéw i energii - wzrost o 13,5%,

—  koszty ustug obcych - wzrost 0 15,9%.

Strona 7z 15



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku

Powyzszy przyrost kosztow miat zwigzek w przewazajacej mierze z pozytywna zmiang wielko$ci sprzedazy towaréw
i produktéw oraz ze wzrostem cen wyrobow hutniczych w drugim i czwartym kwartale 2016 roku.

Obserwowany w drugim kwartale $wiatowy wzrost cen wyrobdw stalowych zachecit wielu producentéw spoza Unii
Europejskiej (zwtaszcza z Chin, Indii, Japonii, Korei Potudniowej, Turcji, Iranu, czy Ukrainy) do zwiekszenia podazy
tych wyrobdw. W zwiazku z jednoczes$nie wystepujaca nadprodukcja (gtéwnie w Chinach - ponad 50% $wiatowej
produkcji) i brakiem wzrostéw po stronie popytu, nieuniknione byty korekty $wiatowych cen wyrobéw stalowych,
ktére przyszty juz w lipcu i utrzymywaty sie praktycznie w catym trzecim kwartale. Ostatni kwartat 2016 roku
przyniést ponowne zwyzki cenowe, jednak nie byty one juz tak istotne, jak te notowane w pierwszej fali wzrostu cen.
Na dzien publikacji niniejszego raportu mamy do czynienia ze stabilizacjg cen.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2015-31.03.2017
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Blacha gorgcowalcowana $r cena (PLN/t) Profil HEB 200 $r cena (PLN/t)

—— Pret zebrowany fi 12mm $r cena (PLN/t) === Srednia cena stali*

*) usredniona wartos¢ cen: blachy gorqgcowalcowanej, profilu HEB 200 i preta Zebrowanego fi 12
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.puds.pl

Zgodnie z powyzszym wykresem, ceny gldwnych asortymentéw Grupy Emitenta w tym m.in. blachy
gorgcowalcowanej (44% udziatu w sprzedazy Emitenta) byty bardzo niestabilne, jednak ogdlny trend zmian w 2016
roku mozna uzna¢ za pozytywny. Po diugotrwatych spadkach, dominujacych w 2015 roku i kontynuowanych w
pierwszym kwartale 2016 roku, nastapito istotne odbicie Srednich cen rynkowych wyrobéw hutniczych na polskim
rynku stali. Mniej wiecej w potowie roku rozpoczeta sie korekta cen dotyczaca wzrostéw notowanych na przetomie 2 i
3 kwartatu, jednak ostatecznie rok zakonczyl sie w zdecydowanej wiekszoSci cenami powyzej maksymalnych
wartosci z 2015 roku (wyjatkiem byta $rednia cena profili HEB 200).

Na uwage zastuguje fakt, ze Srednioroczne ceny referencyjnych wyrobéw stalowych obowiazujace w 2016 r. byty
nieznacznie nizsze od tych z 2015 roku - us$redniona roczna cena wyrobéw hutniczych przedstawionych na
powyzszym wykresie byta o 1,8% nizsza w 2016 r. w poréwnaniu do 2015 roku. Jak wynika z danych HIPH, w 2016
roku krajowe zuzycie stali osiagneto rekordowy poziom 13,1 mln ton. Polska gospodarka zuzyta o 4% wiecej stali,
cho¢ jej krajowa produkcja byta nieco mniejsza niz rok wczesniej. Popyt na stal generowaly inwestycje w
budownictwie (45% catkowitego zuzycia wyrobéw stalowych), drogownictwie, w energetyce i na kolei, a takze
przemyst konstrukcyjny i maszynowy, branza artykutéw gospodarstwa domowego czy motoryzacja. Ich plany
pozwalaja prognozowac wzrost konsumpcji i produkcji stali w Polsce takze w 2017 roku. Nalezy jednak pamieta¢, ze
przez wieksza cze$¢ 2016 roku branzy stalowej nie sprzyjaly wiasnie opdznienia w rozpoczeciu realizacji wielu
zaplanowanych na najblizsze lata inwestycji, w tym finansowanych z nowej perspektywy unijnej, m.in. w
budownictwie, na kolei, w energetyce czy sektorze przesytu gazu co powinno by¢ w 2017 roku dodatkowym bodZcem
sprzyjajacym rozwojowi branzy.

Z kolei pozostate koszty operacyjne wzrosty w Spétce z 2.472 tys. PLN w 2015 roku do 3.440 tys. PLN w 2016 roku,
czyli 0 39,1% w ujeciu rocznym.

Rok 2016 przynidst réwniez wzrost kosztéw finansowych Emitenta, ktére wzrosty z poziomu 13.698 tys. PLN w 2015
roku do poziomu 18 962 tys. PLN w 2016 roku, tj. o 38,4% ujeciu rocznym. Wystgpienie wzrostu bylo zwigzane
gltéwnie z dokonaniem odpiséw aktualizujacych na naliczone odsetki Spo6tki (wzrost o 1,3 mln PLN) oraz ze
zrealizowanymi ujemnymi réznicami kursowymi (wzrost o 1,6 mln PLN). W przypadku ujemnych réznic kursowych,
na niekorzystng zmiane nie mozna patrze¢ w oderwaniu od czynnikéw ja determinujacych, tj. zmiennosci kursu EUR
w czasie trwania transakcji handlowych oraz faktu, ze w obliczu rosnacych cen stali przy duzej zmiennosci walutowej
Spotka dokonywata zakupéw materiatéw. Co istotne w ostatecznym rozliczeniu marze uzyskane na sprzedazy z duza
nadwyzka uwzglednialy i pokrywaty straty generowane przez réznice kursowe.
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WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2016-31.12.2016
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.nbp.pl

WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W 201512016 ROKU (TYS. PLN)
+906% r/r  *753%r/r

+4.009% r/r

Zysk netto EBITDA
EBIT
18 536 4 698
Zysk netto 3869
2016 2015

W 2016 roku EBIT Emitenta wynidst 38.944 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 906% w stosunku do 2015 roku (3.869 tys.
PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w 2016 roku wynidst 18.536 tys. PLN i byt az 4.009% wyzszy w poréwnaniu do
wyniku z 2015 roku (451 tys. PLN).

W omawianym okresie podobnie do zmian zysku przed opodatkowaniem ksztaltowaty sie zmiany warto$ci: zysku
okresu obrotowego z dziatalno$ci kontynuowanej, zysku okresu obrotowego i catkowitych dochodéw za okres
obrotowy razem.

Na wzrost wynikéw wptynely przede wszystkim podjete we wlasciwym czasie decyzje zakupowe, ktére bytly
skorelowane z przewidywaniami w zakresie wielko$ci popytu na wyroby dystrybuowane przez Bowim S.A.. Innymi
stowy zwiekszono zapasy magazynowe jeszcze przed wzrostami cen wyrobow stalowych, a przychody ze sprzedazy
realizowano juz po wzrostach nadmienionych cen, ktére byty wywotane m.in. zwiekszonym popytem rynku.

TABELA: WYBRANE DANE BILANSOWE BOWIM S.A. NA DZIEN 31.12.2015 1 31.12.2016

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 123 358 114114 8,1% 27 884 26778 4,1%
Aktywa obrotowe 241028 167 054 44,9% 54 482 39201 39,0%
Aktywa razem 364 385 281168 29,6% 82366 65979 24,8%
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0% 0 0 0%
Naleznosci krétkoterminowe 101 714 76 343 33,2% 22992 17 915 28,3%
Srodki pieniezne i inne aktywa 7 325 6949 5,4% 1656 1631 1,5%
pieniezne

Zobowigzania krétkoterminowe 188 613 159781 18,0% 42 634 37 494 13,7%
Zobowiazania dtugoterminowe 60 040 20 564 191,9% 13571 4826 181,2%
Zobowigzania i rezerwy razem 248 653 180 345 37,9% 56 205 43320 32,8%
Kapitat wtasny 115733 100823 14,8% 26 160 23 659 10,6%

Suma bilansowa Emitenta na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 364.385 tys. PLN, czyli az o 30% wiecej niz na koniec

2015 roku - 281.168 tys. PLN. Wzrost warto$ci sumy bilansowej w poréwnaniu do konica 2015 r. po stronie aktywow

byt rezultatem zwiekszenia:

—  wartos$ci nieruchomosci inwestycyjnych o 30% (z 16.655 tys. PLN w 2015r. do 21.661 tys. PLN w 2016r.),
wynikajacego z dokonanych przeszacowan do wartosci godziwej tych nieruchomosci,
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—  wielko$ci zapaséw o 61% (z 81.147 tys. PLN w 2015r. do 131.004 tys. PLN w 2016r.), co z kolei wynikato z
dopasowania ilosciowego poziomu stanéw magazynowych do wielkoSci realizowanej sprzedazy oraz ze
wzrostéw cen magazynowanych wyrobéw hutniczych,

—  wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 33% (z 76.343 tys. PLN w 2015r. do
101.714 tys. PLN w 2016r.), ktére sg konsekwencja wzrostow cenowych jak réwniez zwiekszeniem dokonywane;j
sprzedazy (w tonach oraz ztotdwkach) oraz nieznacznym wydtuzeniem kredytu kupieckiego wynikajacym z
dostosowania sie do rosngcych wymagan klientéw.

Omoéwione zmiany zostaty zestawione na ponizszym wykresie.

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.12.2015 1 31.12.2016 (TYS. PLN)

31122015 114114 167054 m A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
B. Aktywa obrotowe
31.12.2016 123 358 241 028 (krétkoterminowe)

Gléwnym zrédiem finansowania dziatalnosci Spétki jest kapital obcy w postaci zobowiazan handlowych, kredytéw
bankowych oraz pozyczek. Na koniec 2016 roku zobowigzania ogétem wyniosty 248.653 tys. PLN i w stosunku do
2015 roku zwiekszyty sie o 68.308 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych (57%) zwiazanych
ze zwiekszeniem mozliwos$ci zakupowych Emitenta. Wzrost kapitatéw wtasnych o 15% w analizowanym okresie jest
efektem prawie 7 krotnego zwiekszenia pozycji zyskéw zatrzymanych - z 3,3 na 21,4mlIn PLN.

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.12.2015131.12.2016 (TYS. PLN)

m A. Kapitat witasny

31.12.2015 100 823 159 781
u B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania
31.12.2016 115 733 188 613 C. Zobowiazania krétkoterminowe i

rezerwy na zobowigzania

TABELA: WYBRANE DANE WSKAZNIKI BOWIM S.A. ZA OKRESY OD 01.01.2015 DO 31.12.20151 01.01.2016 DO
31.12.2016

Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta Wartosc¢ pozadana 2016 2015
obliczeniowa
Zyskownos¢ zysk ze max 4,0% 0,1%
sprzedazy sprzedazy/przychod
y ze sprzedazy
Rentownosé zysk max 2,6% 0,1%
sprzedazy brutto brutto/przychody
netto ze sprzedazy
Rentownosé zysk max 2,1% 0,1%
sprzedazy netto netto/przychody
netto ze sprzedazy
Rentownosé zysk netto/kapitat max 16,0% 0,4%
kapitatu wtasnego wtasny bez wyniku
finansowego
biezgcego roku
Rentownosé zysk netto/aktywa max 5,1% 0,2%
aktywow ogétem
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Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta Wartosc pozadana 2016 2015
obliczeniowa
Wskaznik rotacji przychody netto ze max 2,4 2,9
majgtku sprzedazy/ aktywa
ogoétem
Wskaznik obrotu przychody netto ze max 7,1 7,1
rzeczowych sprzedazy/ aktywa
aktywow trwatych trwate
Wskaznik rotacji (naleznosci z tytutu min 42 34
naleznosci w dniach | dostaw i
ustug/przychody ze
sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zapasy/koszty min 57 37
zapasow w dniach dziatalnosci
operacyjne;j)*360
Wskaznik rotacji (zobowigzania z min 70 47
zobowigzan w tytutu dostaw i
dniach ustug/koszty wtasne
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta Wartosc¢ pozadana 2016 2015
obliczeniowa
Wspodtczynnik kapitat 0,3-0,5 0,7 0,6
zadtuzenia obcy/kapitaty
ogotem
Pokrycie zadtuzenia kapitat >1 0,5 0,6
kapitatem wtasnym wtasny/zobowigzani
a wraz z rezerwami
Stopien pokrycia kapitat >1 0,9 0,9
aktywow trwatych wiasny/aktywa
kapitatem wiasnym trwate
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta Wartosc pozgdana 2016 2015
obliczeniowa
Wskaznik ptynnosci (inwestycje 0,8-1,2 0,6 0,5
szybkiej krétkoterminowe +
naleznosci
krétkoterminowe)/
zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe/ 1,5-2,0 1,3 1,0
biezacej zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycie naleznosci >1 0,7 0,8
zobowigzan handlowe/
naleznosciami zobowigzania
handlowe
Kapitat obrotowy aktywa obrotowe - | - 52914 7754
netto (w tys. z1) zobowigzania
biezgce
Udziat kapitatu kapitat max 14,5% 2,8%
pracujacego w obrotowy/aktywa
catosci aktywow ogdtem

W zwigzku z bardzo dobrymi wynikami osiggnietymi w 2016 roku wszystkie wskazniki rentownosci ulegty znaczacej
poprawie. Na najwiekszg uwage zastugujg zmiany Zyskownosci sprzedazy — wzrost o 3,9 p.p., Rentownosci kapitatu
wtasnego - wzrost 0 15,6 p.p. i rentownosci aktywow - wzrost o0 4,9 p.p..
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Wskazniki rotacji ulegty wydtuzeniu, co mozna wigza¢ ze zwiekszeniem skali dziatalnosci, planowaniem poziomu
zapasow w obliczu rosngcych cen, reakcjg na rosngce wymagania klientow i wynegocjowaniem lepszych warunkéw
zakupu u dostawcow.

We wskaznikach mierzgcych poziom zadtuzenia Spotki nie zaszty istotne zmiany, a w grupie wskaznikow zwigzanych z
ptynnoscig zauwazalny jest wzrost udziatu kapitatu pracujgcego w catosci aktywéw z 2,5% w 2015 r. do 14,5% w 2016 r.

6. ISTOTNE WYDARZENIA

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o umorzeniu postepowania w sprawie z dnia
21.09.2012 roku oraz Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach okreslajaca wysokos¢
zobowiazania podatkowego i odwotlanie od niniejszej decyzji

W dniu 5 kwietnia 2016 r. zostaty doreczone Spétce przez jego pelnomocnika dwie decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 31 marca 2016 .

Pierwsza decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spo6tki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspoélnotowych
dostaw towaréw w okresie pazdziernik 2007 r. - listopada 2007 r., umorzyta postepowanie w sprawie z dnia
21.09.2012 roku, z uwagi na uplyw terminu przedawnienia. Kwota podatku, ktéra ulegta przedawnieniu wynosi
538.056 PLN.

Druga decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spétki do stosowania stawki 0% do wewngtrzwspdlnotowych
dostaw towaréw w okresie grudzien 2007 r. - kwiecien 2008 r. okresla zobowiazanie podatkowe z tytutu podatku
VAT w doktadnie takiej samej wysoko$ci jak wskazane w decyzji z dnia 21.09.2012 r. tj. w kwocie 2.070.754,00 PLN.

W opinii Emitenta, w/w decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach jest niezasadna. W wyniku
analizy przeprowadzonej przez UKS ponownie postawiono Spotce zarzut braku nalezytej starannosci w zakresie
weryfikacji kontrahentéw, dziatania w zlej wierze poprzez domniemanie, ze transakcje dotyczace
wewnatrzwspolnotowych dostaw towaréw mialy charakter pozorny, i ze te dzialania Spétki spowodowaty
uszczuplenie naleznosci podatkowych polegajgce na bezpodstawnym zastosowaniu zerowej stawki VAT, gdyz towar
objety transakcjami ze wskazanymi w ww. decyzji zagranicznymi podmiotami faktycznie nie opuscit terenu Polski i to
pomimo faktu, Zze Emitent dysponuje dokumentami, ktére potwierdzajg zaréwno taki wywoz jak i roztadunek towaru
poza granicami kraju.

Nalezy podkredli¢, iz Zaden z tych dokumentéw nie zostal wystawiony przez Spoétke, bowiem za wywéz oraz
roztadunek towaréw odpowiadali kupujacy i dziatajgce na ich zlecenie firmy przewozowe.

W zwiazku z powyzszym oraz przekonaniem Zarzadu Spéiki o dotozeniu nalezytej starannosci w zakresie
okolicznos$ci zawarcia kwestionowanych transakgcji i ich dokumentacji, a takze uwzgledniajac rekomendacje swego
pelmomocnika w przedmiotowym postepowaniu - kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowscy i Wspélnicy sk. k. z
siedzibag w Warszawie, Emitent ztozyt w dniu 14 kwietnia odwotanie za posrednictwem Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach do wtasciwego Dyrektora Izby Skarbowej, wnoszac w szczeg6lnosci o uchylenie wskazanej
wyzej decyzji podatkowej, jako niezgodnej z prawem.

W nastepstwie ztozonego odwotania w dniu 4 maja za posrednictwem swego pelnomocnika spétka powzieta
informacje o przekazaniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej jej odwotania do wiasciwego Dyrektora Izby
Skarbowej w Katowicach.

W dniu 9 sierpnia na otrzymane od Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach wezwanie do wypowiedzenia sie w
sprawie zebranego materialu dowodowego Emitent za posrednictwem swojego pelnomocnika tj. kancelarie
Baker&McKenzie Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie ztozyl wniosek o umorzenie postepowania
podatkowego na podstawie artykutu 208 § 1 w zw. z artykutem 59 § 1 pkt 9 oraz artykutem 70 § 1i§ 6 pkt 11 2
Ordynacji podatkowej (przedawnienie zobowigzania podatkowego). W odpowiedzi na zatoZzony wniosek w dniu
26.09.2016 r. pelnomocnikowi Spé6tki doreczono decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23.09.2016
r, w ktorej organ odwotawczy utrzymuje w mocy decyzje Dyrektora UKS w Katowicach z dnia 31.03.2016 r.
Zwazywszy na argumentacje organu odwotawczego, stanowigca w znacznej czesci powielenie kwestionowanej przez
podatnika argumentacji organu pierwszej instancji, Spétka podjeta decyzje o przygotowaniu skargi do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach

W dniu 24.10.2016, Emitent poprzez swojego petnomocnika Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspoélnicy Sp. z 0.0. we
wspolpracy z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. ztozyt w Wojewddzkim Sadzie Administracyjnym w Gliwicach skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23 wrzesnia 2016r., ktéry to Sad Administracyjny po
rozpoznaniu w dniu 15 marca 2017 roku skargi Emitenta na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej wydat w dniu 3
kwietnia 2017 roku wyrok uchylajacy zaskarzona decyzje w catosci.

Warto wspomnie¢, iz wymieniona wcze$niej decyzja ma zawigzek i opiera sie w zdecydowanej wiekszosci na decyzji
nr PT 1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013 Dyrektora Izby Skarbowej z 28 stycznia 2013r. zobowigzujacej
Spotke do nadptaty zalegtego podatku za okres 10/2007-04/2008 w kwocie 2 608810,00 PLN z odsetkami
podatkowymi od ktérej spotka odwotata sie i w efekcie zaskarzyta do Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego ktéry
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to sad w wydanym wyroku uchylit decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i orzekt, iz decyzja nie podlega
wykonaniu. W wyniku postanowienn Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach
wystgpil do Naczelnego Sadu Administracyjnego ze skarga kasacyjng ktorg sad ten oddalil, zobowigzujac organy
podatkowe do ponownego wydania decyzji podatkowej, z uwzglednieniem wszystkich wytycznych przekazanych im
przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach.

W wyniku powyzszych zdarzen w dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Sp6tki wptyneta kwota 3.856.333
PLN, wplacona przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Z opisu przelewu wynikato, iz
stanowi ona ,zwrot podatku za 10/2007-04/2008” i obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za
miesigce od paZdziernika 2007r. do kwietnia 2008r., bedaca przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego),
taczng kwota niedoptaty z tytutu podatku VAT za wyzej podane miesiace (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia
2008r.), wynikajaca z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z
odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez Emitenta oraz odsetkami liczonymi od dnia wptaty
dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w
Sosnowcu.

Jednoczes$nie zachowujac nalezyta staranno$¢, jak rowniez nie chcac narazac sie na procedure egzekucyjng Emitent
wptacit na konto Urzedu Skarbowego kwote 2,07 mln PLN wraz z odsetkami.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 25maja 2016 .

Dnia 25 maja 2016 roku w siedzibie Spdtki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za 2015 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2015 roku,

e  zatwierdzenia przez Spotke, jako Jednostke Dominujgcy, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spétki za 2015 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2016 korekty zyskow
Spotki za poprzedzajace rok 2015 lata obrotowe,

e przeznaczenia zysku Spotki za rok 2015,

. udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2015 rok,

e udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za 2015 rok,

e powolania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na nowa kadencje,

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowq kadencje

W dniu 25 maja 2016 r. powotano na wspdlng piecioletnia kadencje nastepujacych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki:

. Pana Feliksa Rozka

. Pana Jana Kidate

. Panig Aleksandre Wodarczyk
. Panig Bernadette Fuchs

. Pana Sobiestawa Szefera

. Pana Janusza Koclega

. Pana Tadeusza Borysiewicza.

N oo N

Powotanie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwigzane byto z faktem, iz z dniem 28 czerwca 2016 r. wygasaty dotychczasowe
mandatéw Rady Nadzorczej.

Przyjecie Indywidualnego Standardu Raportowania przez Zarzad Spotki

Uchwatg Zarzadu Spétki nr 01/07/2016 z dnia 01 lipca 2016 roku przyjeto Indywidualny Standard Raportowania (ISR), co
byto konieczne w zwigzku z wchodzgcym w zycie od dnia 03 lipca 2016 r. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady Europejskiej (UE) nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. (tzw. Rozporzadzenie MAR).

Przyjety ISR stanowi integralng czes$¢ polityki informacyjnej w spotce ,,Bowim” S.A. z siedzibg w Sosnowcu i w sposdb
precyzyjny okresla zdarzenia spetniajgce w opinii Emitenta kryteria informacji poufne;j.

ISR zostat przygotowany przy zatozeniu, ze dotyczy okolicznosci istotnych wytgcznie dla Spotki oraz jej Podmiotdw Zaleznych.
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Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 24 czerwca 2016 roku podjeta uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do:
1. dokonania przegladu pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych ,Bowim” S.A. oraz poétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze 2016 r.
2. badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Spoétki ,,Bowim” S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,Bowim” za rok obrotowy 2016.

PRO AUDYT Sp. z 0.0., 60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéow pod nr 3931.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2016 zostata
podpisana w dniu 11 lipca 2016 r.

Nabycie akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A.

W 2016 r. oraz w 2017 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Emitent dokonat odkupu od Konsorcjum Stali S.A.
tacznie 422.520 szt. akeji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 2,17% kapitatu zaktadowego spétki za taczng
cene 4.733.784 PLN.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali nastgpito w wykonaniu postanowien warunkowej umowy
sprzedazy akcji z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2014.

Nabycie akcji wtasnych ,Bowim” S.A. stanowi réwniez realizacje postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do
porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali. Podstawe
nabycia akcji wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ,,Bowim” S.A. z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezacym nr 17/2014 —
,Tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu”, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. 2362 § 1
pkt 8 Kodeksu Spétek Handlowych.

Cel nabycia akcji wtasnych zostanie ustalony uchwaty Zarzadu, w szczegdélnosci nabyte przez Spotke akcje wtasne moga
zostad przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

Wezwanie do zawarcia z_Konsorcjum Stali S.A. umowy sprzedazy akcji

W dniu 16 marca 2017r. Zarzad Bowim SA otrzymat od Konsorcjum Stali SA (dalej ,Konsorcjum Stali”), wezwanie do
zawarcia z Konsorcjum Stali Umowy Sprzedazy Akcji Il, na podstawie ktérej Emitent nabedzie od Konsorcjum Stali 1.286.548
akcji zwyktych na okaziciela, o kodzie w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. PLBOWMO000019), ktérych

emitentem jest Bowim SA, w zamian za 18.000.160 zt., a ptatnos¢ za akcje zostanie roztozona na transze miesieczne.

Przestanie przedmiotowego wezwania wynika z ustalonej z Konsorcjum Stali procedury zawarcia Umowy Sprzedazy |l
Zgodnie bowiem z § 1 Aneksu nr 5 z dnia 28 lutego 2017r. do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r.,
zmienionego wczesniej aneksami: nr 1 z 29 grudnia 2010 r., nr 2 z 2 marca 2011 r.,, nr3z 7 marca 2011 r.inr 4z 24
stycznia 2014 r. Emitent obowigzany jest zawrze¢ przedmiotowg umowe sprzedazy w terminie 75 (siedemdziesieciu pieciu)

dni od daty doreczenia wezwania.

Na mocy Umowy Sprzedazy Akcji Il przeniesienie wtasnosci akcji oraz zaptata ceny nastepowac bedzie w postaci 55 transz,
nastepujacych po sobie w odstepach miesiecznych, poczgwszy od 15 czerwca 2017r. do 15 grudnia 2021r., przy czym

przeniesienie wtasnosci czesci (transzy) akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny.

Umowy kredytowe

1. Umowa kredytu odnawialnego z mBank S.A.
W dniu 9 grudnia 2016 r. Spdtka (,Kredytobiorca”) zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank") umowe
kredytowa.
Zgodnie z zawartg umowa, Bank przyznat Spodtce kredyt odnawialny w wysokosci 5.000.000 PLN. Wysokosé
oprocentowania kredytu réwna jest stopie procentowej WIBOR dla kredytéw miedzybankowych 1- miesiecznych w PLN,
powiekszonej o marze Banku. Marza banku nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Na mocy zawartej umowy termin sptaty kredytu uptywa w dniu 07.03.2019.
Zabezpieczaniem kredytu jest:
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- hipoteka umowna w wysokosci 7.500.000 PLN na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy nieruchomosci
gruntowej dla ktdrej prowadzi sie ksiege wieczystg KW nr KA15/00028381/5

- cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy od COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR SA
ODDZIAL W POLSCE dla wybranych klientéw Spotki

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych.

7. BADANIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ,BOowiM” S.A. ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31.12.2016 ROKU

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowigzki statutowe zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2016 roku” przedstawione przez Zarzad Spotki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2016
roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego Sprawozdania Finansowego Spotki s3 z nim zgodne. Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci ,,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2016 roku zostato sporzadzone w sposdb zgodny z
przepisami prawa i zawiera kompleksowa relacje z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym od 01.01.2016 do 31.12.2016
roku.

Majac na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie jako zupetne i wyczerpujgce i wyraza
swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spotki w 2016 roku.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium nastepujagcym osobom
w zwigzku z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spotki:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,
e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA SPOLKI:

FELIKS ROZEK SOBIEStAW SZEFER

JAN KIDALA TADEUSZ BORYSIEWICZ
ALEKSANDRA WODARCZYK JANUSZ KOCLEGA

BERNADETTA FUCHS
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