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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku

1. INFORMACJE OGOLNE

»Bowim” S.A. z siedzibg w Sosnowecu, przy ul. Niweckiej 1e, jest spdtka akcyjng zarejestrowang i wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Geneza:

Dnia 20 listopada 1995 roku Panowie Adam Kidata, Jacek Rozek oraz Jerzy Wodarczyk zawarli umowe spotki cywilnej pod
nazwa ,,Bowim” s.c. Adam Kidata, Jacek Rozek, Jerzy Wodarczyk, z siedzibg w Tarnowskich Gdérach, ktora to spotka zostata
wpisana do witasciwej ewidencji dziatalnosci gospodarczej dnia 8 grudnia 1995 roku. Powyisza spétka rozpoczeta dziatalnos¢
gospodarczg dnia 14 grudnia 1995 roku.

Dnia 19 stycznia 2001 roku wspdlnicy spdtki podjeli uchwate o przeksztatceniu ,Bowim” s.c. w spdtke akcyjng. Przeksztatcenie
formy prawnej Spétki ze spotki cywilnej w spotke akcyjng zostato zarejestrowane we wiasciwym rejestrze przez sad rejestrowy
dnia 19 lutego 2001 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,,Bowim” S.A. jest handel wyrobami hutniczymi. W swojej ofercie proponuje szeroki
asortyment wyrobow ze stali weglowej, na ktdry sktadajg sie zaréwno produkty polskich producentéw stali jak i produkty
z importu.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne ,,Bowim” S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spétka posiada rowniez 8 oddziatéw
handlowych zlokalizowanych w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2
magazyny handlowe w Stawkowie i Szczecinie.

Akcje ,,Bowim” S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.
,Bowim” S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutorow Stali.

,Bowim” S.A. jest Jednostkg Dominujgca Grupy Kapitatowej ,,Bowim”. Powstanie Grupy datujemy na wrzesier 2005 roku,
kiedy to ,Bowim” S.A. utworzyt na bazie oddziatu w Rzeszowie spodtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. obejmujac
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce
do wykonywania praw z 85,7% gtosow na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku ,Bowim” S.A. nabyt 80% udziatow w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z o0.0., a spdtka zalezna, Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw w kapitale zakladowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci
w 2008 roku.

W 2010 ,,Bowim” S.A. roku nabyt 100% akcji w spétce Passat-Stal S.A. a w dniu 07 marca 2014 roku wypetniajac postanowienia
wynikajace z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010
roku dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 20 lipca 2011 roku i w dniu 25 sierpnia 2015 ,,Bowim” S.A. nabyt tacznie 20 % udziatéw w spdtce Betstal Sp. z 0.0. w
transzach po 10% udziatéw, obejmujac tym samym 100% pakiet udziatdéw ww. spétce oraz ksztattujgc ostateczny sktad Grupy
Kapitatowej ,,Bowim”.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa ,,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy ,,Bowim” S.A. oraz trzy spétki
zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Rada Nadzorcza:
Zgodnie z §18 Statutu Spétki:
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkdéw, w tym Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie,
kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (pied) lat,
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat,
co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej musi byé osobami, z ktdrych kazda spetnia nastepujgce przestanki:
a. nie jest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego,
b. nie jest cztonkiem witadz zarzadzajgcych, ani nie byta cztonkiem takich wtadz w Spétce ani Podmiocie
Powigzanym w ciggu ostatnich 5 lat,
c. nie jest akcjonariuszem dysponujagcym 10% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
d. nie jest cztonkiem wtadz nadzorczych i zarzgdzajacych lub pracownikiem podmiotu dysponujacego 10%
lub wiecej gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,
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e. niejest, ani w ciggu ostatnich 3 lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego biegtego
rewidenta Spotki ani Podmiotu Powigzanego,
f.  nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osobg pozostajaca
w stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z os6b wymienionych w punktach poprzedzajacych,
5. Powyzsze warunki muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu. Cztonek, ktéry przestat spetniac
powyzsze warunki, winien zosta¢ niezwtocznie odwotany.

Zgodnie z §19 Statutu Spotki:

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na
posiedzeniu obecnych jest co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej. Dopuszcza sie podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza nadzorowata prace Zarzgdu Spotki dziatajgcego
w nastepujacym sktadzie osobowym:

e  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

W zwigzku z uptywem z dniem 8 maja 2017 roku kadencji cztonkdw Zarzadu, w dniu 8 maja 2017 roku na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki powotano dotychczasowych cztonkdéw Zarzadu na kolejng wspdlng piecioletnig kadencje, ktéra uptywa
z dniem 8 maja 2022 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2021 roku.

2. SKtAD RADY NADZORCZE)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

=  Feliks Rozek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
=  Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

Podczas NWZA, ktére odbyto sie w dniu 20 pazdziernika 2017 roku dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki - NWZA
odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Panig Bernadette Fuchs oraz powotato na cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka
Marnke.

W zwigzku z powyzszym na dzier 31 grudnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

= Feliks Rozek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
= Marek Manka — cztonek Rady Nadzorczej,

= Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 25 maja 2021 roku. Ich mandaty wygasna najpdzniej z dniem odbycia
WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Spo6tki w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

W ramach Rady Nadzorczej od 28 czerwca 2013 roku funkcjonuje Komitet Audytu, w ktérego sktad na dzien 1 stycznia 2017
roku wchodzili:

. Pan Sobiestaw Szefer,
. Pani Bernadetta Fuchs,
. Pan Feliks Rozek
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W zwigzku z odwotaniem podczas NWZA w dniu 20 pazdziernika 2017 z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pani Bernadetty
Fuchs oraz powotaniem na cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Manki Rada Nadzorcza Bowim S.A. podjeta w dniu 20
pazdziernika 2017 roku uchwate odwotujgcg z funkcji cztonka Komitetu Audytu Panig Bernadette Fuchs, uchwate powotujaca
na cztonka Komitetu Audytu Pana Marka Manke oraz uchwate powotujacg na Przewodniczagcego Komitetu Audytu Pana
Marka Manke. W zwigzku z tym na dzien 31 grudnia 2017 sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

. Marek Manka— Przewodniczacy Komitetu Audytu,
. Feliks Rozek — Cztonek Komitetu Audytu,
° Sobiestaw Szefer — Cztonek Komitetu Audytu,

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie.

Komitet Audytu wykonuje swoje funkcje w oparciu o obowigzujace przepisy prawne oraz Regulamin Komitetu Audytu
uchwalony przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 20 pazdziernika 2017 roku. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w
szczegolnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki;

b) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem;

¢) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

d) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz
firmy audytorskiej.

Komitet Audytu sporzgdza réwniez dla Rady Nadzorczej Spotki roczne sprawozdanie ze swej dziatalnosci przed
przedstawieniem przez Rade Nadzorczg rocznego sprawozdania z jej dziatalnosci Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu.

3. INFORMACIE O DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZE)

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i postanowieniami Statutu ,,Bowim” S.A. Rada Nadzorcza wykonywata staty
nadzdr nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowa kontrole dziatalnosci
Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci.

Rada Nadzorcza ,Bowim” S.A. postawita przed sobg nastepujace cele:
e wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Kodeksu spotek handlowych, Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu
Spotki i innych przepiséw prawa,
e  koordynacja wspotpracy w ramach Grupy Kapitatowej ,,Bowim”,
e  budowanie kultury etycznej poprzez promowanie zasad etycznych.

W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem Spétki . W zakresie
dziatalnosci Spotki Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki i monitorowata wdrazane przez Zarzad
dziatania zmierzajace do realizacji przyjetej strategii oraz celéw operacyjnych. Rada Nadzorcza dokonywata w tym celu analizy
wynikéw finansowych w poszczegdlnych kwartatach 2017 roku. Rada Nadzorcza sprawowata nadzér nad dziatalnoscia Spotki
we wszystkich obszarach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza w szczegdlnosci weryfikowata uzyskiwane efekty finansowe i
biznesowe podjetych dotychczas dziatan. Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi gtosem doradczym w podejmowaniu
strategicznych dla przedsiebiorstwa decyzji,, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego
poszczegblnych cztonkéw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w 2017 roku dziatata kolektywnie. Nie byty wydzielane
indywidualne zadania dla poszczegdlnych Cztonkéw Rady.

W 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta dziatania nadzorujgce i kontrolne dotyczace m.in. nastepujgcych zagadnien:
e oceny sprawozdania finansowego, zaréwno w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentacja, jak i stanem
faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz oceny wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku
i pokrycia straty oraz sktadania Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej oceny,
e wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego przeglad i badanie sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy
Kapitatowe;j.
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4. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ,BowiM” S.A. ZA ROK OBROTOWY oD 01.01.2017
DO 31.12.2017 ROKU

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie i ocenita ,Sprawozdanie Finansowe ,Bowim” S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku” oraz ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Bowim S.A. za 2017 rok” przedstawione przez Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 2 czerwca 2017 roku podjeta uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do:

1. dokonania przegladu pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych ,Bowim” S.A. oraz poétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze 2017 r.

2. badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Spoétki ,,Bowim” S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za rok obrotowy 2017.

PRO AUDYT Sp. z 0.0., 60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3931.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za 2017 rok zostata
podpisana z kancelariag PRO AUDYT z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy. Sw. Leonarda 1A/3 w dniu 13.07.2017 roku.

Wybrany audytor dokonat badania jednostkowego sprawozdania finansowego i ksigg handlowych za okres od 01.01.2017 do
31.12.2017 roku i jego zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,:

e  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, jak tez sytuacji majgtkowe;j i finansowej badanej Jednostki
na dzien 31 grudnia 2016 roku,

e  sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Spoétke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest zgodne z
wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki,

e jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujgcymi
sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Jednostki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe , Bowim” S.A. zostato sporzagdzone w sposéb zgodny z przepisami
prawa, a w szczegdlnosci zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i zawiera kompleksowa relacje z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku.

Rada Nadzorcza, kierujac sie dokonanymi ustaleniami wiasnymi, opinia Komitetu Audytu zawartg w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Komitetu Audytu za 2017 rok oraz przedstawionymi przez audytora wynikami badania Sprawozdania
Finansowego ,Bowim” S.A. za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku, akceptuje przedtozone Sprawozdanie
Finansowe ,,Bowim” S.A. za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku, na ktdre sktada sie:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 374.185 tys. zi,

e  sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy 2017 tj. za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 16.442 tys. zt oraz catkowite dochody w wysokosci 16.525 tys. zt,

e  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2017 tj. za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 2.439 tys. zi,

e  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2017 tj. za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku,
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 599 tys. zt,

e informacje dodatkowe i dane objasniajace.
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5. WYNIKI FINANSOWE ,,Bowim” S.A.

TABELA: WYBRANE DANE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT BOWIM S.A. ZA OKRESY OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

101.01.2017 DO 31.12.2017

Wybrane dane rachunku zyskéw i 0d 01.01.2017

od 01.01.2016

0d 01.01.2017

od 01.01.2016

strat do 31.12.2017 do31.12.2016 dynamika do31.12.2017 do31.12.2016 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1202581 883 609 36,10% 283 316 201937 40,30%
Przychody netto ze sprzedazy 1200873 875957 37,09% 282913 200 188 41,32%
Zysk (strata) na sprzedazy 37870 34733 9,03% 8922 7938 12,40%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 35720 38944 -8,28% 8415 8900 -5,45%
Zysk (strata) brutto 21952 22 647 -3,07% 5172 5176 -0,08%
Zysk (strata) netto 16 442 18536 -11,30% 3874 4236 -8,56%
EBITDA 37 345 40082 -6,83% 8798 9160 -3,95%
Amortyzacja 1625 1138 42,83% 383 260 47,24%

TABELA: WYBRANE DANE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH BOWIM S.A. ZA OKRESY OD 01.01.2016 DO

31.12.2016101.01.2017 DO 31.12.2017

Wybrane dane rachunku 0d 01.01.2017 0d 01.01.2016 . 0d 01.01.2017 o0d 01.01.2016 .

przeplywéw pienieznych do 31.12.2017 do31.12.2016 dynamika do 31.12.2017 do 31.12.2016 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przeptywy $rodkéw pienieznych z 4268 15788 -72,97% 1006 3608 -72,13%

dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy $§rodkéw pienieznych z -5219 -4 112 26,91% -1230 -940 30,82%

dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z 1550 -11300 -113,72% 365 -2582 -114,14%

dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 599 376 59,50% 141 86 64,42%

Srodki pienigzne na poczatek okresu 7 325 6949 5,41% 1726 1588 8,66%

Srodki pieniezne na koniec okresu 7 924 7 325 8,18% 1867 1674 11,52%

WYKRES: PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W 2016 1 2017 ROKU (DANE W TYS. PLN)

1200873

2017

875 957

2016

Przychody ze sprzedazy w 2017 r. wyniosty 1.200.873 tys. PLN. W 2016 roku Spétka osiggneta przychody na poziomie
875.957 tys. PLN. Oznacza to, Ze przychody netto ze sprzedazy byty w 2017 r. wyzsze o 37,1 % w stosunku do 2016
roku. Na ta zmiane miaty wpltyw wzrosty pozycji przychoddw ze sprzedazy:

—  produktéw z 80.681 tys. PLN w 2016 r. do 102.014 tys. PLN w 2017 r., co stanowi wzrost o 26,4%,
—  towaréw i materiatéow z 792.522 tys. PLN w 2016 r. do 1.095.881 tys. PLN w 2017 r., co stanowi wzrost o 38,3%,

— uslugz2.755 tys. PLN w 2016 r. do 2.978 tys. PLN w 2017 r., co stanowi wzrost o 8,1%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalnos$ci operacyjnej w 2017 roku wyniosty 1.202.581 tys. PLN, w stosunku
do 883.609 tys. PLN osiggnietych w 2016 roku, co oznacza wzrost na poziomie 36,1% w ujeciu rocznym.

Przychody finansowe wzrosty z poziomu 2.664 tys. PLN w 2016 roku do poziomu 7.535 tys. PLN w 2017 roku,, tj. prawie
trzykrotnie co bylo wynikiem miedzy innymi wzrostu sprzedazy wierzytelnosci odsetkowych o 2,7 miln PLN,
naliczeniem odsetek od przeterminowanych nalezno$ci handlowych w kwocie o 0,8 mIln PLN wyzszej w poréwnaniu
do 2016 roku, wystgpieniem nadwyzki dodatnich réznic kursowych w wysokosci prawie 0,5 mln PLN oraz wyzszg o
0,5 min PLN wyceng zawartych kontraktéw walutowych. Zmiennos$¢ kursu EUR/PLN warunkujaca wystapienie
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wzrostéw w przypadku dwéch ostatnich z wymienionych pozycji przedstawiono na wykresie SREDNIE KURSY NBP
EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2016-30.03.2018.

Osiggniecie rekordowych przychodéw ze sprzedazy, zaré6wno w ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym, byto
efektem korzystnych trendéw w branzy dystrybucji, ktéra znajdowata sie pod wptywem utrzymujgcych sie potrzeb
inwestycyjno-konsumpcyjnych przy $rednich cenach wyrobéw hutniczych — wyzszych o 16,5% niz przed rokiem.
Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze ceny blachy gorgcowalcowanej, majgcej najwiekszy udziat w sprzedazy Emitenta oraz
Grupy Bowim, odnotowaty prawie 30% S$rednioroczny wzrost. Na wysoki poziom przychodéw ze sprzedazy wptyneta
rowniez wieksza niz przed rokiem efektywno$¢ w zakresie wolumenowego zaspokojenia rynku w oferowane przez
siebie towary i produkty - Emitent w ujeciu rocznym osiagnat sprzedaz mierzong tonami ponad 13% wyzsza niz w
2016 roku, w przypadku Grupy Emitenta wzrost ten siegnat prawie 15%.

W wyniku zwiekszonej w 2017 roku sprzedazy odnotowano przyrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej Bowim S.A. o
38,1%. (z poziomu 844 664 tys. PLN w2016 rokudo 1.166.860 tys. PLN w 2017 roku). Na osiagniety wzrost najwiekszy
wplyw miaty nastepujace pozycje kosztow:

—  wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - wzrost o 41,2%,
—  zuzycie materiatéw i energii - wzrost 0 29,9%,
—  koszty ustug obcych - wzrost 0 15%%.

Powyzszy przyrost kosztéw miat zwigzek w przewazajacej mierze z pozytywna zmiang wielkosci sprzedazy towaréw i
produktow oraz ze wzrostem cen wyrobow hutniczych w Il potowie 2017 roku.

Dla $wiatowego rynku stali ubiegly rok minat pod znakiem cet antydumpingowych oraz w nieco mniejszym stopniu
zmniejszania mocy produkcyjnych przez Chiny. Kraje unijne kontynuowaty zapoczatkowane we wczesniejszych latach
polityki ochronne rodzimych wyrobéw stalowych, a narzedzia miedzynarodowej polityki handlowej (np. cta
antydumpingowe) zyskiwaty na popularnosci takze w innych panstwach. Z koncem 2017 roku Amerykanski
Departament Handlu zlecit organom celnym wprowadzenie cet antydumpingowych na walcéwke produkowana w
Rosji, Biatorusi i ZEA. Natomiast w marcu 2018 roku Stany Zjednoczone zapowiedzialy walke z importem taniej stali i
aluminium, pochodzacymi gtéwnie z Chin. W odpowiedzi najwiekszy swiatowy producent stali oznajmit, Ze nie dazy do
wojny handlowej z USA, lecz jesli zajdzie konieczno$¢, to Chiny bedg sie bronié. Sytuacja ta z pewnoSciag bedzie
rzutowata na ksztattowanie sie Swiatowych cen stali w 2018 roku.

Pozytywnym aspektem jest natomiast ograniczanie nadwyzek mocy produkcyjnych przemystu stalowego Panstwa
Srodka, gdyz inicjatywa ta ma na celu kontrole emisji smogu oraz inne wzgledy ochrony $rodowiska Plan redukcyjny
docelowo zaktada osiagniecie w 2020 roku poziomu o 100-150 mln ton rocznie nizszego niz obecnie.

W konsekwencji wystgpienia powyzszych czynnikéw doszto do zmniejszenia miedzynarodowego przeptywu stali, co z
kolei przetozyto sie na globalng presje wzrostowa cen stali.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2016-31.03.2017

2700
2016 2017 2018
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= Blacha goracowalcowana $r cena (PLN/t) Profil HEB 200 $r cena (PLN/t)

Pret zebrowany fi 12mm $r cena (PLN/t) === Srednia cena stali*

*) usredniona wartos¢ cen: blachy gorgcowalcowanej, profilu HEB 200 i preta Zebrowanego fi 12
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.puds.pl
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Zgodnie z powyzszym wykresem, ceny gtéwnych asortymentéw Grupy Emitenta w tym m.in. blachy goragcowalcowanej
(41% udziatu w sprzedazy Emitenta) weszly w 2017 rok na wzrostowej fali zapoczatkowanej jeszcze w ostatnim
kwartale 2016 roku, jednak w pierwszych trzech miesigcach omawianego roku sity rynkowe zaczely wchodzi¢ w
réwnowage na rynku dystrybucji stali i przez to ceny sie ustabilizowaty na klika tygodni. Nastepnie popyt na niektére
wyroby stalowe (zwtaszcza blache goragcowalcowang) ostabt ze wzgledu na osiggniecie wysokich pozioméw zapaséw
zaréwno u dystrybutoréw, jak i koncowych uzytkownikdw, a to z kolei przetozyto sie na spadek cen w drugim kwartale
2017r. W lipcu rozpoczat sie kolejny cykl wzrostowy na rynku stali - zakumulowane zapasy zaczety sie kurczy¢ i
zaistniata konieczno$¢ ich uzupetnienia, co oczywiscie znalazto odzwierciedlenie w wiekszym popycie i wyzszych
cenach. Srednie ceny wyrobéw hutniczych obowigzujace w czwartym kwartale 2017 roku byly o 7% wyzsze niz te w
trzecim kwartale i do dnia publikacji niniejszego raportu wzrostowy trend nadal sie utrzymuje.

Srednie ceny referencyjnych wyrobéw stalowych obowigzujace w 2016 r. byly nizsze od tych zanotowanych w 2017
roku - usredniona roczna cena wyrobéw hutniczych przedstawionych na powyzszym wykresie byta o 16,5% wyzsza w
okresie 12 miesiecy 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku (dla blachy goragcowalcowanej przyrost
ten wyniost 28,5%). Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez HIPH, w 2017 roku krajowe zuzycie stali osiggneto
rekordowy poziom przekraczajacy 13,5 mln ton. Polska gospodarka zuzyta o 3% wiecej stali, a krajowa produkcja stali
surowej byta o 15% wyZsza niZ rok wczesniej. W tym roku zuzycie ma nadal rosna¢ - HIPH prognozuje 2-3 procentowy
wzrost zuzycia stali w Polsce, ktére ma wynika¢ z zapotrzebowania ze strony najbardziej stalochtonnych sektoréw
gospodarki. W skali Unii Europejskiej (wg. EUROFER) perspektywa na lata 2018 i 2019 jest réwniez pozytywna -
aktywnos$¢ w niektérych sektorach wykorzystujacych stal ustabilizuje sie na bardziej umiarkowanym poziomie (np. w
sektorze rur i motoryzacji), ale koniunktura w przemysle wytwoérczym i sektorze budowlanym bedzie nadal wspiera¢
state tempo wzrostu. Oczekuje sie, ze konsumpcja w unijnych sektorach wykorzystujacych stal zwiekszy sie o ok. 2% w
2018 rokuio ok. 1% w 2019 roku.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty w Spétce z 3.440 tys. PLN w 2016 roku do 3.858 tys. PLN w 2017 roku, czyli o
12,1% w ujeciu rocznym.

Rok 2017 przynidst réwniez wzrost kosztéw finansowych Emitenta, ktére zwiekszyty sie z poziomu 18.962 tys. PLN w
2016 roku do poziomu 21.303 tys. PLN w 2017 roku, tj. 0 12,3% ujeciu rocznym. Wystapienie wzrostu byto zwigzane
gtéwnie z dokonaniem odpiséw aktualizujacych na naliczone odsetki Spo6tki (wzrost o 1,2 mln PLN), zwiekszeniem
warto$ci odsetek faktoringowych o 1,2 mln PLN (efekt wzrostu obrotéw). W obrebie kosztéw finansowych
pozytywnym aspektem byt natomiast spadek ujemnych réznic kursowych (zrealizowanych i niezrealizowanych) o 3,9
mln PLN co byto nastepstwem korzystnych zmian kursu EUR/PLN.

WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2016-31.12.2017
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.nbp.pl
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WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W 2016 1 2017 ROKU (TYS. PLN)

-11,3% r/r

Zysk netto
16 442

-8,3% r/r -6,8% r/r

Zysk netto
18536

2017 2016

W 2017 roku EBIT Emitenta wyniést 35.720tys. PLN, co oznacza spadek o 8,3% w stosunku do 2016 roku (38.944tys.
PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w 2017 roku wynidst 16.442 tys. PLN i byt 0 11,3% nizszy w poréwnaniu do
wyniku z 2016 roku (18.536 tys. PLN). Nizsze wyniki byly zwigzane z wysoka baza, stuzaca do okreslenia kierunku

zmiany.

W omawianym okresie podobnie do zmian zysku przed opodatkowaniem ksztattowaty sie zmiany wartosci: zysku
okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej, zysku okresu obrotowego i catkowitych dochodéw za okres
obrotowy razem.

Na zmiany wynikéw w ujeciu jednostkowym wptynety przede wszystkim spadki cen wyrobéw stalowych, ktére miaty
miejsce w drugim kwartale 2017 roku. Jednak realizowanie nizszych marz (na co Emitent nie miat wpltywu) zostato
zrekompensowane istotnym wzrostem sprzedazy zaréwno liczonej w PLN, jak i tonach (u$redniona warto$¢ wyniosta

0k.40%).

TABELA: WYBRANE DANE BILANSOWE BOWIM S.A. NA DZIEN 31.12.2016 1 31.12.2017

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 129 007 123 358 4,58% 30930 27884  10,93%
Aktywa obrotowe 245178 241028 1,72% 58783 54 482 7,89%
Aktywa razem 374185 364 385 2,69% 89713 82 366 8,92%
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Nalezno$ci krétkoterminowe 100 704 101714 -0,99% 24 144 22992 5,01%
Srodki pienigzne i inne aktywa 7924 7 325 8,18% 1900 1656 14,75%
pienigzne

Zobowiazania krétkoterminowe 181515 188 613 -3,76% 43519 42 634 2,08%
Zobowigzania dlugoterminowe 74499 60040  24,08% 17 862 13571  31,61%
Zobowigzania i rezerwy razem 256 013 248 653 2,96% 61381 56 205 9,21%
Kapitat wtasny 118171 115733 2,11% 28332 26 160 8,30%

Suma bilansowa Emitenta na 31 grudnia 2017 roku wyniosta 374.185 tys. PLN, czyli o 2,7% wiecej niZ na koniec 2016
roku - 364.385 tys. PLN. Wzrost wartos$ci sumy bilansowej w poréwnaniu do konca 2016 r. po stronie aktywow byt
rezultatem nastepujacych zmian:

zwiekszenie wartos$ci rzeczowych aktywéw trwatych o 57% (z 21.661 tys. PLN w 2016r. do 40.613 tys. PLN
w 2017r.), wynikajace z zakonczenia kolejnych etapdw inwestycji na magazynie w Sosnowcu (przyjecie ze
$rodkéw trwatych w budowie gtéwnie estakad z suwnicami oraz czes$ci nowej hali) oraz reklasyfikacjg z
nieruchomosci inwestycyjnych czes$ci budynkéw i budowli na $rodki trwate (to wptywa na zmniejszenie
pozycji nieruchomosci inwestycyjnych o 27% - z 21.661 tys. PLN w 2016 roku do 15.865 tys. PLN w 2017
roku)

zwiekszenie wielko$ci zapaséw o 3% (z 131.004 tys. PLN w 2016r. do 135.542 tys. PLN w 2017r.), ktore
wynikato z dopasowania ilosciowego poziomu standw magazynowych do wielkosci realizowanej sprzedazy
oraz ze wzrostow cen magazynowanych wyrobéw hutniczych,

zmniejszenie o 86% aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (z 4.859 tys. PLN w 2016 roku do
699 tys. PLN w 2017 roku)

Omoéwione zmiany zostaty zestawione na ponizszym wykresie.
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WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.12.2016 131.12.2017 (TYS. PLN)

31.12.2016 123 358 241028
m A, Aktywa trwate
(dtugoterminowe)
B. Aktywa obrotowe
31.12.2017 129 007 245178 (krétkoterminowe)
0 100 000 200000 300000 400 000

Gléwnym zrédiem finansowania dziatalnosci Spétki jest kapitalt obcy w postaci zobowigzan handlowych, kredytéw
bankowych oraz pozyczek. Na koniec 2017 roku zobowigzania ogétem wyniosty 256.013 tys. PLN i w stosunku do 2016
roku zwiekszyty sie o 7.361 tys. PLN, gtéwnie w wyniku, zwiekszenia zobowigzan finansowych krétkoterminowych o
30% (zwiazanych ze zwiekszeniem mozliwosci zakupowych Emitenta) oraz w wyniku wzrostu zobowigzan
finansowych dtugoterminowych o 24% ,zwiazanych z realizacjg planéw inwestycyjnych na magazynie centralnym w
Sosnowcu (wiecej informacji na temat realizowanych inwestycji znajduje sie w rozdziale 5.7 Okre$lenie gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne
i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych
oraz opis metod ich finansowania oraz rozdziale 5.25 Strategii Grupy BOWIM na lata 2017-2020). Natomiast w
przeciwnym kierunku do zobowigzan finansowych zmienity sie zobowigzania handlowe (spadek o 8%), co ostabito w
pewnym stopniu zwiekszenie zobowigzan ogétem. Wzrost kapitatéw wtasnych o 2% w analizowanym okresie jest
efektem zwiekszenia celowego kapitatu rezerwowego o 18 mln PLN $rodkami pochodzacymi z zyskéw zatrzymanych
(spadek o 12 mln PLN).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.12.2016 131.12.2017 (TYS. PLN)

B A. Kapitat wiasny

31.12.2016 115733 60040 188 613
B B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania
31.12.2017 118171 74 499 181 515
C. Zobowiazania krétkoterminowe
! . . . . i rezerwy na zobowigzania
0 100 000 200000 300 000 400 000

TABELA: WYBRANE DANE WSKAZNIKI BOWIM S.A. ZA OKRESY OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 1 01.01.2017 DO
31.12,2017

Rentownos¢

Nazwa wskaznika Formuta Wartosc¢ pozadana 2017 2016
obliczeniowa
Zyskownosé zysk ze max 3,2% 4,0%
sprzedazy sprzedazy/przychod
y ze sprzedazy
Rentownosé zysk max 1,8% 2,6%
sprzedazy brutto brutto/przychody
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ zysk max 1,4% 2,1%
sprzedazy netto netto/przychody
netto ze sprzedazy
Rentownosé zysk netto/kapitat max 13,9% 16,0%
kapitatu wtasnego wtasny bez wyniku
finansowego
biezgcego roku
Rentownosé zysk netto/aktywa max 4,4% 5,1%
aktywow ogotem

Strona 11z 18



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Bowim S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika Formuta Wartosc¢ pozadana 2017 2016
obliczeniowa
Wskaznik rotacji przychody netto ze max 3,2 2,4
majatku sprzedazy/ aktywa
ogdtem
Wskaznik obrotu przychody netto ze max 9,3 7,1
rzeczowych sprzedazy/ aktywa
aktywow trwatych trwate
Wskaznik rotacji (naleznosci z tytutu min 30 42
naleznosci w dniach | dostaw i
ustug/przychody ze
sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zapasy/koszty min 42 57
zapasow w dniach dziatalnosci
operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji (zobowigzania z min 46 70
zobowigzan w tytutu dostaw i
dniach ustug/koszty wtasne
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta Wartosc¢ pozadana 2017 2016
obliczeniowa
Wspdtczynnik kapitat 0,3-0,5 0,7 0,7
zadtuzenia obcy/kapitaty
ogbtem
Pokrycie zadtuzenia kapitat >1 0,5 0,5
kapitatem wiasnym wiasny/zobowigzani
a wraz z rezerwami
Stopien pokrycia kapitat >1 0,9 0,9
aktywow trwatych witasny/aktywa
kapitatem wiasnym trwate
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta Wartosc¢ pozadana 2017 2016
obliczeniowa
Wskaznik ptynnosci (inwestycje 0,8-1,2 0,6 0,6
szybkiej krotkoterminowe +
naleznosci
krétkoterminowe)/
zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe/ 1,5-2,0 1,4 1,3
biezacej zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycie naleznosci >1 0,7 0,7
zobowigzan handlowe/
naleznosciami zobowigzania
handlowe
Kapitat obrotowy aktywa obrotowe — | - 64 172 52914
netto (w tys. z1) zobowigzania
biezace
Udziat kapitatu kapitat max 17,1% 14,5%
pracujacego w obrotowy/aktywa
catosci aktywow ogotem

Ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe panujace w trakcie 2017 roku, osiggniete wielkosci wskaznikdéw byty niewiele
gorsze od tych z roku poprzedniego m.in. w zakresie wskaznika zyskownosci sprzedazy nastgpita zmiana z 4 do 3,2%, a
w przypadku wskaznika rentownosci sprzedazy netto spadek 0 0,7 p.p.
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Wskazniki rotacji ulegty skrdceniu, co mozna wigza¢ ze zwiekszeniem skali dziatalnosci (zmiana przychoddéw ze
sprzedazy), przy jednoczesnym utrzymaniu licznika ze wskaznikéw na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.

We wskaznikach mierzgcych poziom zadtuzenia Spétki nie zaszty zmiany, a w grupie wskaznikow zwigzanych z ptynnoscia
zauwazalny jest wzrost udziatu kapitatu pracujgcego w catosci aktywéw z 14,5% w 2016 r. do 17,1% w 2017 r.

6. ISTOTNE WYDARZENIA

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o umorzeniu postepowania w sprawie z dnia 21.09.2012 roku
oraz Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach okreslajaca wysokos¢ zobowigzania podatkowego i
odwotanie od niniejszej decyzji

W dniu 5 kwietnia 2016 r. zostaty doreczone Spdtce przez jego petnomocnika dwie decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 31 marca 2016 r.

Pierwsza decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spétki do stosowania stawki 0% do wewngtrzwspdlnotowych dostaw
towardw w okresie pazdziernik 2007 r. - listopada 2007 r., umorzyta postepowanie w sprawie z dnia 21.09.2012 roku, z uwagi
na uptyw terminu przedawnienia. Kwota podatku, ktéra ulegta przedawnieniu wynosi 538.056 PLN.

Druga decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spoétki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspdlnotowych dostaw
towarow w okresie grudzier 2007 r. — kwiecierr 2008 r. okresla zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku VAT w dokfadnie
takiej samej wysokosci jak wskazane w decyzji z dnia 21.09.2012 r. tj. w kwocie 2.070.754,00 PLN.

W opinii Emitenta, w/w decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach jest niezasadna. W wyniku analizy
przeprowadzonej przez UKS ponownie postawiono Spodtce zarzut braku nalezytej starannosci w zakresie weryfikacji
kontrahentéw, dziatania w ztej wierze poprzez domniemanie, ze transakcje dotyczace wewnatrzwspdlnotowych dostaw
towaréow miaty charakter pozorny, i ze te dziatania Spotki spowodowaty uszczuplenie naleznosci podatkowych polegajgce na
bezpodstawnym zastosowaniu zerowej stawki VAT, gdyz towar objety transakcjami ze wskazanymi w ww. decyzji
zagranicznymi podmiotami faktycznie nie opuscit terenu Polski i to pomimo faktu, ze Emitent dysponuje dokumentami, ktére
potwierdzajg zaréwno taki wywoz jak i roztadunek towaru poza granicami kraju.

Nalezy podkresli¢, iz zaden z tych dokumentéw nie zostat wystawiony przez Spétke, bowiem za wywdz oraz roztadunek
towaréow odpowiadali kupujacy i dziatajgce na ich zlecenie firmy przewozowe.

W zwigzku z powyzszym oraz przekonaniem Zarzadu Spotki o dotozeniu nalezytej starannosci w zakresie okolicznosci zawarcia
kwestionowanych transakcji i ich dokumentacji, a takze uwzgledniajac rekomendacje swego petnomocnika w
przedmiotowym postepowaniu - kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie, Emitent
ztozyt w dniu 14 kwietnia odwotanie za posrednictwem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach do wtasciwego
Dyrektora Izby Skarbowej, wnoszac w szczegdlnosci o uchylenie wskazanej wyzej decyzji podatkowej, jako niezgodnej z
prawem.

W nastepstwie ztozonego odwotania w dniu 4 maja za posrednictwem swego petnomocnika spoétka powzieta informacje o
przekazaniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej jej odwotania do wtasciwego Dyrektora Izby Skarbowej w
Katowicach.

W dniu 9 sierpnia na otrzymane od Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach wezwanie do wypowiedzenia sie w sprawie
zebranego materiatu dowodowego Emitent za posrednictwem swojego petnomocnika tj. kancelarie Baker&McKenzie
Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie ztozyt wniosek o umorzenie postepowania podatkowego na podstawie
artykutu 208 § 1 w zw. z artykutem 59 § 1 pkt 9 oraz artykutem 70 § 1i § 6 pkt 1 i 2 Ordynacji podatkowej (przedawnienie
zobowigzania podatkowego). W odpowiedzi na zatozony wniosek w dniu 26.09.2016 r. petnomocnikowi Spétki doreczono
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23.09.2016 r., w ktérej organ odwotawczy utrzymuje w mocy decyzje
Dyrektora UKS w Katowicach z dnia 31.03.2016 r. Zwazywszy na argumentacje organu odwotawczego, stanowigcg w znacznej
czesci powielenie kwestionowanej przez podatnika argumentacji organu pierwszej instancji, Spétka podjeta decyzje o
przygotowaniu skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach

W dniu 24.10.2016 r., Emitent poprzez swojego petnomocnika Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. we
wspotpracy z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. ztozyt w Wojewddzkim Sadzie Administracyjnym w Gliwicach skarge na
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23 wrzesnia 2016r., ktory to Sgd Administracyjny po rozpoznaniu w
dniu 15 marca 2017 roku skargi Emitenta na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej wydat w dniu 3 kwietnia 2017 roku wyrok
uchylajacy zaskarzona decyzje w catosci.

W dniu 21.08.2017r. petnomocnikowi Emitenta doreczono odpis skargi kasacyjnej od wyroku z dnia 03.04.2017 r., wniesionej
przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W skardze organ wniost
o uchylenie wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z 03.04.2017 r. W dniu 04.09.2017 Emitent,
reprezentowany przez Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy sp.k, wnidst odpowiedZ na skarge kasacyjna, wnoszac w
szczegdlnosci o jej oddalenie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie powzieta nowych informacji dotyczacych niniejszej sprawy.
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Warto wspomnie¢, iz wymieniona wczesniej decyzja ma zawigzek i opiera sie w zdecydowanej wiekszosci na decyzji nr PT
1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013 Dyrektora lzby Skarbowej z 28 stycznia 2013r. zobowigzujgcej Spotke do nadptaty
zalegtego podatku za okres 10/2007-04/2008 w kwocie 2 608 810,00 PLN z odsetkami podatkowymi od ktérej spdtka odwotata
sie i w efekcie zaskarzyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego ktéry to sad w wydanym wyroku uchylit decyzje
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i orzekt, iz decyzja nie podlega wykonaniu. W wyniku postanowiern Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach wystgpit do Naczelnego Sgdu Administracyjnego ze skarga
kasacyjng ktorg sad ten oddalit, zobowigzujac organy podatkowe do ponownego wydania decyzji podatkowej, z
uwzglednieniem wszystkich wytycznych przekazanych im przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach.

W wyniku powyzszych zdarzerh w dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 3.856.333 PLN,
wptacona przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Z opisu przelewu wynikato, iz stanowi ona
,Zwrot podatku za 10/2007-04/2008” i obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika
2007r. do kwietnia 2008r., bedaca przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), tgczng kwotg niedoptaty z tytutu
podatku VAT za wyzej podane miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajgcg z decyzji Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez
Emitenta oraz odsetkami liczonymi od dnia wptaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora
Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Jednoczesnie zachowujgc nalezytg starannosé, jak rowniez nie chcac narazac sie na procedure egzekucyjng Emitent wptacit
na konto Urzedu Skarbowego kwote 2,07 min PLN wraz z odsetkami.

Decyzja Naczelnika Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu okreslajacej wysokos¢ podatku VAT za okres styczen-sierpien
2012r.

W dniu 2 pazdziernika 2017 r. Spotka zostata poinformowana przez jej petnomocnika o doreczeniu decyzji Naczelnika
Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu, okreslajgcej Spotce kwote zobowigzania podatkowego w podatku VAT za
miesigce od stycznia do sierpnia 2012 r. w kwocie 0 5.578.316 zt wyzszej niz wynikajgca z deklaracji podatkowych ztozonych
przez Spotke.

Roéznica pomiedzy kwotg wynikajgcg z decyzji a kwotami zadeklarowanymi przez Spoétke wynika z kwestionowanego przez
Naczelnika prawa do odliczenia podatku VAT z faktur wystawionych przez jednego z polskich dostawcéw wyrobdéw stalowych
do Spdtki, na tej podstawie, ze podmioty ktdre dostarczyty towar do tego dostawcy (na wczesniejszych etapach obrotu)
dopuscity sie naduzy¢ zwigzanych z rozliczeniem podatku VAT.

W dniu 4 pazdziernika 2017 r. Spotka zostata poinformowana przez jej petnomocnika o doreczeniu decyzji Naczelnika
Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu, nadajgcej rygor natychmiastowej wykonalnosci ww. decyzji doreczonej
Spotce w dniu 2.10.2017 r.

W wyniku nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci decyzja Naczelnika (pomimo tego, ze nie byta ona ostateczna)
podlegata wykonaniu, tym samym Spétka, dziatajac w dobrej wierze i w przeswiadczeniu o bezpodstawnosci decyzji podjeta
decyzje o dokonaniu wptaty podatku wraz z odsetkami. W opinii Emitenta, decyzja Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Opolu jest niezasadna z uwagi na przytoczone ponizej argumenty i w zwigzku z tym Spétka bedzie nadal
podejmowata dziatania prawne zmierzajgce do uchylenia decyzji Urzedu. W dniu 13 pazdziernika 2017r. Emitent poprzez
swojego petnomocnika ztozyt odwotanie od ww. decyzji.

W opinii Emitenta, decyzja Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu jest niezasadna (Spétka dochowata
nalezytej starannosci, nie miata wiedzy o nieprawidtowosciach i prawidtowo dokumentowata wszystkie transakcje) i zostata
wydana z naruszeniem prawa do obrony przez Spétke. Postepowanie podatkowe w stosunku do Emitenta zostato oparte
wytacznie na dowodach z postepowania przeciwko kontrahentowi, w ktérym Spétka nie mogta bronié swoich intereséw. W
opinii Spotki wszelkie dziatania stuzyty wydaniu decyzji i nadaniu jej natychmiast tytutu natychmiastowej wykonalnosci przed
uptywem terminu przedawnienia. Nalezy podkresli¢, ze Spdtka miata bardzo niewiele czasu na zapoznanie sie z dokumentami
postepowania, ktérych zebrano kilkanascie tysiecy stron i to w sprawie toczacej sie bez jej udziatu jako strony. Pomimo tego
Spotka zgtosita szereg wnioskow dowodowych.

Spétka jest rowniez w posiadaniu oswiadczenia dostawcy o braku jego uczestnictwa w transakcjach karuzeli podatkowe;j.

W przypadku potwierdzenia sie stusznosci stanowiska Spétki, natozony na nig podatek bedzie podlegat zwrotowi (wraz z
odsetkami), zas Naczelnik bedzie miat jedynie podstawy dochodzenia swych roszczen bezposrednio od dostawcéw bioracych
udziat w opisanym procederze

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 8 maja 2017 r.
Dnia 8 maja 2017 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2016 roku,
e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2016 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2017 roku,
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e  zatwierdzenia przez Spédtke, jako Jednostke Dominujaca, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] Spétki za 2016 rok,

e zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki sprawozdania z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2016 oraz
sprawozdania z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej ,Bowim” w roku
obrotowym 2016, sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej ,Bowim” za rok obrotowy 2016, jak
rowniez wniosku Zarzagdu w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za rok obrotowy oraz korekty zyskow Spétki za
poprzedzajgce rok 2016 lata obrotowe,

e  przeznaczenia zysku Spotki za rok 2016 na zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie 16,7 min PLN oraz na wyptate

dywidendy w wysokosci 0,1 PLN na akcje, czyli tacznie 1,8 min PLN

e  udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2016 rok,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2016 rok,

e  powotania cztonkdéw Zarzadu Spoétki na nowa kadencje,

e  upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wtasnych ,,Bowim” S.A. od spétki KONSORCJUM STALI S.A. z siedziba
w Zawierciu na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 §1 pk 8 Kodeksu spétek handlowych oraz w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Dnia 20 pazdziernika 2017 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:

e odwotanie jednego z cztonkéw Rady Nadzorczej — Pani Bernadetty Fuchs,
e  powotania nowego Cztonka Rady Nadzorczej — Pana Marka Manki.

Komitet Audytu

W dniu 20 pazdziernika doszto do ustanowienia przez Komitet Audytu Polityki "BOWIM” S.A. w zakresie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych “BOWIM” SA i Grupy Kapitatowej BOWIM, Polityki
"BOWIM” S.A. w zakresie swiadczenia przez firme audytorsky przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg
firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug nie bedgcych badaniem, Procedury
"BOWIM” S.A. w zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych "BOWIM” SA
i Grupy Kapitatowej BOWIM.

Ponadto w nadmienionym dniu Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o:

e Przyjeciu Regulaminu Komitetu Audytu,

e  Odwotaniu cztonka Komitetu Audytu,

e Powotaniu nowego cztonka Komitetu Audytu — Pana Marka Manki,

e Wybraniu na przewodniczacego Komitetu Audytu Pana Marka Mariki

Powotanie Cztonkéw Zarzadu na nowa kadencje

W dniu 8 maja 2017 r. powotano na wspdlng piecioletnig kadencje nastepujacych Cztonkéw Zarzadu Spoétki:

. Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,
. Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,
. Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu

Powotanie Cztonkéw Zarzadu nowej kadencji zwigzane byto z faktem, iz z dniem 8 maja 2017 r. wygasaty dotychczasowe
mandaty Cztonkéw Zarzadu.

Strategia Grupy BOWIM na lata 2017-2020
W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Zarzad podjat uchwate o przyjeciu Strategii Grupy BOWIM na lata 2017-2020.

Jako gtéwne zadania na lata 2017-2020 Spdtka wyznaczyta sobie utrzymanie dotychczasowego tempa wzrostu przychodow
poprzez dalszy rozwdj zaréwno organiczny, jak i wertykalny, prowadzacy do ciggtego zwiekszenia udziatu w rynku dystrybucji
wyrobéw hutniczych w tym réwniez poprzez ekspansje na rynki zaopatrywane dzisiaj przez mniejszych dostawcow i
dystrybutoréw oraz poprawe rentownosci dzieki zwiekszeniu ekspozycji na bardziej marzowe segmenty rynku. Umocnienie
pozycji Grupy Kapitatowej, jak i budowanie wartosci dodanej na poziomie operacyjnym, planowane jest przy pomocy sieci
magazynéw detalicznych w lokalizacjach zblizonych dzisiejszym oddziatom handlowym Spétki. Dodatkowym impulsem
tworzacym wartos¢ dodang bedzie optymalne wykorzystanie nowych mocy przerobowych, wynikajgcych z rozszerzenia
zakresu produkcji w spotce zaleznej PASSAT STAL. Planowana jest rowniez optymalizacja kosztowa bedaca nastepstwem
unowoczesnienia logistyki zatadowczej centrum logistyczno-dystrybucyjnego w Sosnowcu, a takze redukcji kosztow ustug
obcych.

Nadrzednym celem Strategii jest wzmocnienie pozycji Spotki na kluczowych rynkach dystrybucji wyrobéw hutniczych.

Zarzad Spotki zamierza zrealizowac te cele miedzy innymi poprzez:
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= zwiekszenie mocy logistyczno-zatadowczych w celu obstugi wiekszej ilosci tadowanych dziennie samochodow;

= uruchomienie bocznicy kolejowej na terenie gtéwnego centrum logistyczno-magazynowego Spétki w Sosnowcu,
logistycznie utatwiajgcej dostawy zamawianych towardw i transport do odbiorcow Spétki;

=  wykorzystanie zwiekszonego potencjatu produkcyjnego (w wymiarze iloSciowym i asortymentowym) spotek z Grupy
Kapitatowej Bowim;

= stworzenie sieci magazynow detalicznych poprzez ich budowe, najem lub selektywne przejecia lokalnych dystrybutorow
wyrobdéw hutniczych wpisujgcych sie w strategie rozwoju magazyndéw detalicznych spétki;

=  dalszy rozwdj szeroko rozumianego serwisu stali poprzez dodanie ustug w zakresie przetwarzania wyrobdéw dtugich, jak
réwniez produkcje konstrukcji stalowych;

=  wprowadzenie nowych rozwigzan informatycznych poprawiajagcych zewnetrzne i wewnetrzne funkcjonowanie
operacyjne Spotki.

taczne naktady na inwestycje podstawowe i dodatkowe Grupy BOWIM planowane na lata 2017-2020 w celu realizacji
Strategii wynoszg ok. 57,3 min PLN

Polityka dywidendowa

W dniu 20 czerwca 2017 roku podjeto uchwate o przyjeciu polityki dywidendowej, ktéra zaktada, ze Zarzad Spoéiki,
rekomendujgc podziat zysku za kolejne lata obrotowe, bedzie przedktadat Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu propozycje wyptaty z rocznego zysku netto wypracowanego przez Spétke w danym roku obrotowym
dywidendy w kwocie od 5% do 15% zysku netto Bowim za dany rok obrotowy.

Dywidenda bedzie wyptacana corocznie, po zatwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sprawozdania
finansowego Spoétki. Kazdorazowo, przy ostatecznym ustalaniu wartos$ci dywidendy, ktéra bedzie rekomendowana
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad bedzie uwzglednial miedzy innymi nastepujace istotne czynniki:

=  osiaggniety przez Spotke zysk netto;

= potrzeby inwestycyjne wynikajace z realizacji strategii Grupy Kapitatowej;

= potrzeby ptynnoSciowe Grupy, ktére uzaleznione beda od aktualnych i oczekiwanych warunkéw rynkowych,
wysokoSci zobowigzan z tytulu biezacej dziatalno$ci i obstugi zadtuzenia, oraz optymalizacje struktury
finansowania dziatalno$ci Grupy.

W zaleznos$ci od wskazanych powyzej istotnych czynnikéw, rekomendacja Zarzadu moze by¢ w poszczegdlnych latach
odmienna od zaktadanej w niniejszej polityce dywidendowe;j.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 29 czerwca 2017 roku podjeta uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do:

1. dokonania przegladu pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych ,Bowim” S.A. oraz poétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze 2017 r.

2. badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Spoétki ,,Bowim” S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,Bowim” za rok obrotowy 2017.

PRO AUDYT Sp. z 0.0., 60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3, wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3931.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2017 zostata
podpisana w dniu 13 lipca 2017 r.

Nabycie akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A.

W 2017 r. Emitent dokonat odkupu od Konsorcjum Stali S.A. tgcznie 312.960szt. akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela
stanowigcych 1,6% kapitatu zaktadowego spotki za taczng cene 3.786.816PLN. W 2018 r. do dnia 16.04.2018r. Emitent
dokonat odkupu od Konsorcjum Stali S.A. tacznie 97.200 szt. akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,5%
kapitatu zaktadowego spotki za tgczng cene 1.263.600 PLN

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali nastgpito w wykonaniu postanowiern warunkowej umowy
sprzedazy akcji z dnia 7 marca 2014 r.

Nabycie akcji wtasnych ,, Bowim” S.A. stanowi réwniez realizacje postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do
porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali. Podstawe nabycia
akcji wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ,Bowim” S.A. z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2014 —
,Tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu”, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. 2362 § 1
pkt 8 Kodeksu Spétek Handlowych.
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Dnia 28.02.2017 roku Emitent zawart z Konsorcjum Stali S.A. Aneks nr 5 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia
2010r. Emitent i Konsorcjum Stali postanowili zmienic §3 ust. 3 Aneksu nr 4, wydtuzajgc z 14 do 75 dni wskazany tam termin
w jakim Emitent, otrzymawszy wezwanie od Konsorcjum Stali, zobowigzany jest, jako kupujacy do zwarcia z Konsorcjum Stali,
jako sprzedajgcym, Umowe Sprzedazy I, na mocy ktorej Emitent zakupi 1.286.548 akcji wtasnych Emitenta za cene 18.000.160
PLN., a ptatno$¢ za akcje zostanie roztozona na transze miesieczne w okresie 15.06.2017r.-15.12.2021r. W Aneksie nr 5 strony
zmienity réwniez zapisy § 3 ust. 5 Aneksu nr 4 w ten sposdb, iz w zwigzku z opisang wyzej zmiang zawartego w §3 ust. 3
Aneksu nr 4 terminu na zawarcie Umowy Sprzedazy Il, pierwsza transza pfatnosci za akcje stanowi¢ bedzie sume trzech
pierwszych transz przewidzianych w dotychczasowym brzmieniu §3 ust. 5 Aneksu nr 4, co jednoczesnie zmniejszy liczbe transz
z piecdziesieciu siedmiu do piecdziesieciu pieciu, bez zmiany kwoty kolejnych transz. W pozostatych zakresie Porozumienie
Inwestycyjne nie ulegto zmianom oraz ustanowione zabezpieczenia pozostajg bez zmian.

W zwigzku z opisang wyzej zmiang w zakresie §4 ust. 5 Aneksu nr 4, Emitent i Konsorcjum Stali, w ramach Aneksu nr 5,
dokonali takze aktualizacji wzorow Umowy Sprzedazy Il stanowigcych zatgczniki 3a i 3b do Aneksu nr 4. Zawarcie Aneksu nr
5 uzasadnione byto koniecznoscig podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat umozliwiajacych Zarzagdowi Emitenta
zawarcie Umowy Sprzedazy |l, wymaganych przez art. 362 Ksh, po otrzymaniu wezwania, o ktérym mowa w §3 ust. 3 Aneksu
nr4.

W dniu 16.03.2017r. Emitent otrzymat od Konsorcjum Stali S.A. wezwanie do zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji, o ktérym
mowa wyzej. A w dniu 22.05.2017r. strony podpisaty wymieniong wyzej umowe Umowy Sprzedazy Il.

Ponadto 14 sierpnia 2017r. miato miejsce przekroczenie 5% progu udziatu Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce, o
czym informowano w raporcie biezgcym nr 46/2017 z dnia 14.08.2017r.Cel nabycia akcji wtasnych zostanie ustalony
uchwatg Zarzadu, w szczegdlnosci nabyte przez Spétke akcje wtasne mogg zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

Umowy kredytowe

1. Umowa kredytu inwestycyjnego z mBank S.A.
Z dniem 08.08.2017r. Emitent podpisat z bankiem mBank S.A. umowe kredytu inwestycyjnego o wartosci 4 mln. PLN.
Pozyskane $rodki finansowe zostang przeznaczone na refinansowanie naktadéw poniesionych na modernizacje
magazynu centralnego w Sosnowcu. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi WIBOR 1M plus marza rynkowa, a
sptata kredytu ma nastgpi¢ w ratach miesiecznych do kwietnia 2022 roku.

2.  Umowa limitu faktoringu z DB Polska S.A.

Z dniem 12.10.2017r. Emitent podpisat z bankiem Deutsche Bank Polska S.A. umowe Limitu faktoringu o wartosci 5
mln. PLN (zgodnie z aneksem podpisanym w dniu 20.12.2017r. limit faktoringu wzrést do kwoty 8 mln PLN, o czym
poinformowano w raporcie biezagcym nr 72/2017). Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi WIBOR 3M plus
marza rynkowa, a sptata kredytu ma nastgpi¢ do grudnia 2018 roku.

3. Umowa kredytu obrotowego odnawialnego z DB Polska S.A.

Z dniem 12.10.2017r. Emitent podpisal z bankiem Deutsche Bank Polska S.A. umowe Kredytu Obrotowego
Odnawialnego o warto$ci 5 mln. PLN. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi WIBOR 1M plus marza rynkowa,
a sptata kredytu ma nastapi¢ do pazdziernika 2018 roku.

Ponadto w 2017 roku Emitent podpisal nastepujace umowy w formie linii wielocelowych:

=  z dniem 19.05.2017r. na kwote 5 mln PLN z Alior Bank S.A., $rodki z linii moga by¢ przeznaczone na gwarancje i
akredytywy, od otwarcia ktérych pobierana jest prowizja rynkowa, umowa obowigzuje do listopada 2018 roku,

= 7z dniem 05.09.2017r. na kwote 5 mln PLN z Ebury Partners Finance Ltd, przyznany limit jest bezterminowy, a
oprocentowanie jest rynkowe i state

7. BADANIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI ,,BOWIM” S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31.12.2017 ROKU

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki statutowe zapoznata sie i ocenita ,,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,,Bowim”
S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2017 roku” przedstawione przez Zarzad Spotki.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2017
roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego Sprawozdania Finansowego Spotki sg z nim zgodne. Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzgdu
z dziatalnosci ,,Bowim” S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2017 roku zostato sporzadzone w sposéb zgodny z przepisami
prawa i zawiera kompleksowa relacje z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku.

Majac na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie jako zupetne i wyczerpujace i wyraza
swoja akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w 2017 roku.
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Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium nastepujgcym osobom w zwigzku
z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spotki:

e Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA SPOLKI:

FELIKS ROZEK SOBIEStAW SZEFER
JAN KIDALA TADEUSZ BORYSIEWICZ
ALEKSANDRA WODARCZYK JANUSZ KOCLEGA

MAREK MANKA
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