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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

od 01.01.2020

od 01.01.2019

0d 01.01.2020

0d 01.01.2019

Wybrane dane rachunku zyskow i strat do 31.03.2020 do 31.03.2019 dynamika do 31.03.2020 do31.03.2019  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 327 829 370531 -11,5% 74570 86214 -13,5%
Przychody netto ze sprzedazy 327775 369 013 -11,2% 74 558 85 860 -13,2%
Zysk (strata) na sprzedazy 6 258 -831 852,8% 1423 -193 835,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6039 377 1501,6% 1374 88 1465,8%
Zysk (strata) brutto 2163 -3250 166,6% 492 -756 165,1%
Zysk (strata) netto 2 044 -3271 162,5% 465 -761 161,1%
EBITDA 6702 855 683,7% 1524 199 666,1%
Amortyzacja 663 478 38,6% 151 111 35,5%
. 31.03.2020 31.12.2019 ) 31.03.2020 31.12.2019 )
Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 161735 161 648 0,1% 35528 37959 -6,4%
Aktywa obrotowe 276 588 234 613 17,9% 60 758 55093 10,3%
Aktywa razem 438 323 396 261 10,6% 96 286 93 052 3,5%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 126 220 107 992 16,9% 27727 25359 9,3%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 34962 3021 1057,4% 7 680 709 982,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 192 332 170630 12,7% 42 249 40 068 5,4%
Zobowiazania dtugoterminowe 123219 103954 18,5% 27 067 24 411 10,9%
Zobowigzania i rezerwy razem 315551 274 583 14,9% 69317 64 479 7,5%
Kapitat wtasny 122772 121678 0,9% 26 969 28 573 -5,6%
Wybrane dane rachunku przeplywéw od 01.01.2020 0d 01.01.2019 . 0d 01.01.2020 od 01.01.2019 _
pienieznych do 31.03.2020 do 31.03.2019 dynamika do 31.03.2020 do 31.03.2019  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy $rodkdw pienieznych 22712 -4 406 -615,5% 5166 -1025 -604,0%
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkdéw pienieznych -844 -798 5,8% -192 -186 3,4%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych 10073 7 630 32,0% 2291 1775 29,1%
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 31942 2426 1216,6% 7 266 565 1187,1%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3021 1336 126,1% 687 311 121,1%
Srodki pieniezne na koniec okresu 34962 3762 829,4% 7953 875 808,5%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgca metoda przeliczania:
1. poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dziert 31.03.2020 wynosit 1 EUR — 4,5523 PLN
—  kurs nadzien 31.12.2019 wynosit 1 EUR —4,2585 PLN
2. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NBP dla euro obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

—  kurs $redni w okresie 01.01.2020 — 31.03.2020 wynosit 1 EUR —4,3963 PLN
—  kurs sredni w okresie 01.01.2019 —31.03.2019 wynosit 1 EUR —4,2978 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

od 01.01.2020

od 01.01.2019

0d 01.01.2020

0d 01.01.2019

Wybrane dane rachunku zyskow i strat do 31.03.2020 do 31.03.2019  dynamika do 31.03.2020 do 31.03.2019  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 314790 350 868 -10,3% 71603 81639 -12,3%
Przychody netto ze sprzedazy 314533 349 154 -9,9% 71546 81240 -11,9%
Zysk (strata) na sprzedazy 6738 7 101695,7% 1533 2 99416,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 659 1392 378,5% 1515 324 367,8%
Zysk (strata) brutto 2454 -2497 198,3% 558 -581 196,1%
Zysk (strata) netto 2269 -2 652 185,6% 516 -617 183,6%
EBITDA 8076 2634 206,6% 1837 613 199,7%
Amortyzacja 1417 1242 14,1% 322 289 11,5%
. 31.03.2020 31.12.2019 ) 31.03.2020 31.12.2019 )
Wybrane dane bilansowe tys. PLN tys. PLN dynamika tys. EUR tys. EUR dynamika
Aktywa trwate 162 700 163 262 -0,3% 35740 38338 -6,8%
Aktywa obrotowe 297 290 250611 18,6% 65 305 58 850 11,0%
Aktywa razem 459 990 413 873 11,1% 101 046 97 188 4,0%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 135882 114 738 18,4% 29 849 26 943 10,8%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 36 251 3585 911,0% 7963 842 845,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 207 222 179 597 15,4% 45520 42 174 7,9%
Zobowiazania dtugoterminowe 146 621 129451 13,3% 32208 30398 6,0%
Zobowigzania i rezerwy razem 353 843 309 048 14,5% 77 728 72572 7,1%
Kapitat wtasny 106 147 104 825 1,3% 23317 24 615 -5,3%
Wybrane dane rachunku przeplywéw od 01.01.2020 0d 01.01.2019 . 0d 01.01.2020 od 01.01.2019 _
pienieznych do 31.03.2020 do 31.03.2019 dynamika do 31.03.2020 do 31.03.2019  dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy $rodkéw pienigznych 24017 -3740 -742,2% 5463 -870 -727,8%
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych -582 -856 -32,0% -132 -199 -33,5%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych 9231 7 504 23,0% 2100 1746 20,3%
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 32665 2908 1023,3% 7 430 677 998,2%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3585 1541 132,7% 816 359 127,5%
Srodki pieniezne na koniec okresu 36 251 4449 714,8% 8246 1035 696,6%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgca metoda przeliczania:
1. poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dziert 31.03.2020 wynosit 1 EUR — 4,5523 PLN
—  kurs nadzien 31.12.2019 wynosit 1 EUR —4,2585 PLN
2. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

—  kurs $redni w okresie 01.01.2020 — 31.03.2020 wynosit 1 EUR —4,3963 PLN
—  kurs sredni w okresie 01.01.2019 —31.03.2019 wynosit 1 EUR —4,2978 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.
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3. Omowienie sytuacji finansowej Grupy i Emitenta

3.1. Przychody
WYKRES: JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | KWARTALE 2020 | 2019 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosty 327.775 tys. PLN w pordéwnaniu do 369.013 tys. PLN
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze przychody netto ze sprzedazy byty w 1Q 2020 r. nizsze
0 11,2% w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. Na ten spadek miaty wptyw zmiany pozycji przychoddw ze sprzedazy:

—  produktow z 26.304 tys. PLN w 1Q 2019 do 28.114 tys. PLN w 1Q 2020, co stanowi wzrost o 6,9%,

—  towardw i materiatéw z 342.119 tys. PLN w 1Q 2019 do 299.111 tys. PLN w 1Q 2020, co stanowi spadek o0 12,6%,

— ustug z 590 tys. PLN 1Q 2019 r. do 549 tys. PLN w 1Q 2020, co stanowi spadek o 6,9%.

Pozostate przychody operacyjne w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosty 54 tys. PLN w poréwnaniu do 462 tys. PLN
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o 88,3%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2020 roku wyniosty 327.829 tys. PLN,
w stosunku do 370.531 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2019 roku, co oznacza spadek 0 11,5% w ujeciu rocznym.

Przychody finansowe wzrosty z poziomu 765 tys. PLN w 1Q 2019 roku do poziomu 2.287 tys. PLN w IQ 2020 roku, co byto
w gtéwnej mierze wynikiem wyceny kontraktéw walutowych oraz rozwigzania odpiséw aktualizujagcych odsetki.
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosty 314.533 tys. PLN w poréwnaniu do 349.154
tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
byty w 1Q 2020 nizsze o0 9,9% w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. Na ten spadek miaty wptyw zmiany pozycji
przychoddw ze sprzedazy:

—  produktow z 71.401 tys. PLN w 1Q 2019 do 70.266 tys. PLN w IQ 2020, co stanowi spadek 0 1,6%,

—  towardw i materiatow z 277.103 tys. PLN w 1Q 2019 do 243.691 tys. PLN w 1Q 2020, co stanowi spadek 0 12,1%,

— ustug z 650 tys. PLN w 1Q 2019 do 576 tys. PLN w 1Q 2020, co stanowi spadek o0 11,3%.

Pozostate skonsolidowane przychody operacyjne w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosty 256 tys. PLN w pordwnaniu do 657
tys. PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o0 61,0%.

W ujeciu skonsolidowanym przychody z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2020 roku wyniosty 314.790 tys. PLN,
w stosunku do 350.868 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2019 roku, co oznacza spadek 0 10,3% w ujeciu rocznym.

Skonsolidowane przychody finansowe ksztattowaty sie podobnie, jak w przypadku danych jednostkowych, gdyz czynniki je
determinujgce byty identyczne — rok do roku nastapit ich wzrost z 717 tys. PLN w 1Q 2019 roku do poziomu 2.239 tys. PLN w IQ
2020 roku.

Spadek przychodoéw zaréwno w ujeciu skonsolidowanym jak i jednostkowym byt efektem zaréwno spadku cen wyrobdéw
stalowych ale rowniez ograniczenia popytu w koncowce kwartatu wynikajgcym z sytuacji pandemicznej w kraju. Spadek
sprzedazy zaréwno w ujeciu jednostkowym jaki i skonsolidowanym mierzonej w tonach wyniést odpowiednio 0,9% i 0,5%.
Zarzad Spotki pozytywnie ocenia ilo$¢ sprzedanych towardw, gdyz dzieki pozyskiwaniu nowych rynkéw zbytu dla oferowanych
wyrobow udato sie utrzymac pozycje rynkowa pomimo nie sprzyjajacej sytuacji rynkowej i spadkowi popytu.
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3.2. Koszty

W zwigzku z nizszymi w pierwszym kwartale 2020 roku przychodami ze sprzedazy odnotowano réwniez spadek kosztow
dziatalnosci operacyjnej Bowim S.A. 0 13,1% (z poziomu 370.154 tys. PLN w IQ 2019 roku do 321.790 tys. PLN w 1Q 2020 roku)
oraz 0 11,8% w przypadku Grupy Kapitatowej (z poziomu 349.476 tys. PLN w IQ 2019 roku do 308.131 tys. PLN w IQ 2020 roku).
Na uzyskany spadek najwiekszy wptyw miaty nastepujgce pozycje kosztéw, odpowiednio w ujeciu jednostkowym
i skonsolidowanym:

—  warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow - spadek 0 15,0% i 12,9%,

—  zuzycie materiatéw i energii — wzrost 0 7,2% i spadek 0 12,9%,

—  koszty ustug obcych —spadek 0 10,6% i 12,4%.

Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej (o 13,1%) byt wyzszy niz spadek przychoddw z dziatalnos¢ operacyjnej (o 11,5%)
w ujeciu jednostkowym oraz odpowiednio 0 11,8% i 0 10,3% w ujeciu skonsolidowanym.

Dla $wiatowego rynku stali pierwszy kwartat 2020 roku uptynat pod znakiem rozwijajacej sie pandemii COVID-19. Wyniki
operacyjne zostaty przyémione rozprzestrzenianiem sie koronawirusa. Zarzady przedsiebiorstw gtowng uwage poswiecity
ochronie zdrowia pracownikéw i klientéw, a w dalszej kolejnosci zabezpieczaniu przedsiebiorstw i ich dostosowaniu do
funkcjonowania w nowej, bezprecedensowe] rzeczywistosci. Funkcjonowanie przy licznych ograniczeniach spotecznych
i gospodarczych przyczynito sie do spadku popytu, co z kolei wymusito koniecznos¢ redukcji kosztéw operacyjnych
i kapitatowych w celu dostosowania sie do zaistniatych zmian.

W efekcie Unia Europejska w pierwszym kwartale 2020 roku wyprodukowata o 10,0% mniej stali niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Najwieksze gospodarki europejskie w m-cu marcu zanotowaty najwieksze spadki, siegajgce np. we Wtoszech
az 40,2%. Produkcja stali surowej w Polsce wedtug danych worldsteel w pierwszym kwartale 2020 roku spadta o 18,6%. Zuzycie
stali w Polsce po 2 miesigcach 2020 roku byto mniejsze o 7,8% niz przed rokiem, a udziat importu w zuzyciu jawnym wynidst
72%.

Z uwagi na zbyt wiele czynnikdw na ktére nie mamy wptywu, Swiatowa Organizacja Stali zrezygnowata z publikacji prognoz dla
rynku stali. Gtéwnym powodem jest trudny do ocenienia wptyw koronawirusa oraz czas utrzymywania sie pandemii. Podobnie
postapito Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Stali EUROFER.

Innym czynnikiem wptywajgcym na sytuacje w polskim hutnictwie byt i jest w dalszym ciggu niekorzystny polski miks
energetyczny, ktory jest oparty gtdownie na weglu, co w potaczeniu z politykg energetyczng Unii Europejskiej wptywa na wysokie
ceny energii w Polsce. W efekcie ceny hurtowe energii w Polsce sg coraz mniej konkurencyjne wobec cen w innych krajach, np.
53 0 19% wyzsze niz w Niemczech i 0 20% wyzsze niz w Czechach. .

W pierwszym kwartale 2020 roku nastapito wyhamowanie i lekkie odbicie trwajgcego nieprzerwanie od czwartego kwartatu
2018 roku spadku cen stali. W pierwszych miesigcach roku 2020 ceny stali wzrosty o ok. 4% stabilizujgc sie w kwietniu
i wykazujgc w maju lekkie ostabienie co pozwolito na poprawe osigganych w | kwartale marz polskich producentéw
i dystrybutorow. Zmiane rynkowych cen stali odzwierciedla ponizszy wykres.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2019-25.05.2020
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—— Blacha gorgcowalcowana $r cena (PLN/t) Profil HEB 200 $r cena (PLN/t)

Srednia cena stali*

——— Pret zebrowany fi 12mm $r cena (PLN/t)

Blacha konstrukcyjna (gruba) S235JR $r cena (PLN/t)

*) usredniona wartosc cen: blachy gorgcowalcowanej, profilu HEB 200, preta zebrowanego fi 12, blachy konstrukcyjnej (grubej)
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.puds.pl

Duzy wptyw na ceny stali miat spadek produkcji przemystu motoryzacyjnego, zwigzany ze spadkiem popytu na nowe
samochody. W obliczu spadku, zwykle duzego zapotrzebowania ze strony motoryzacji, europejskie huty szukaty zbytu w innych
sektorach gospodarki, konkurujac ze sobg w walce o odbiorcéw szczegdlnie na rodzimych rynkach, co utrzymywato ceny na
niskich poziomach.
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W Polsce sytuacja popytowa byta nieco lepsza, niemniej obserwowanym problemem byt brak spodziewanych inwestycji firm
prywatnych. Od marca 2020 roku polska gospodarka zaczeta traci¢ impet z uwagi na rozpoczecie jej "zamrazania". Na koniec
miesigca widoczne juz byto zatamanie w handlu i branzy odziezowej. Marzec byt pierwszym miesigcem, w ktérym zaczety
wszystkich dotyka¢ wprowadzone obostrzenia i ograniczenia.

Pozostate koszty operacyjne w Spoétce spadty z 310 tys. PLN w 1Q 2019 roku do 273 tys. PLN w IQ 2020 roku, czyli
0 11,9%. Natomiast w Grupie Kapitatowej warto$¢ pozostatych kosztow operacyjnych wzrosta 0 2,3% z poziomu 328 tys. PLN
w 1Q 2019 r. do poziomu 336 tys. PLN w 1Q 2020 roku.

Pierwszy kwartat 2020 roku przynidst wzrost kosztow finansowych Emitenta (gtéwnie w wyniku nadwyzki ujemnych rdéznic
kursowych nad dodatnimi) z poziomu 4.392 tys. PLN w IQ 2019 roku do poziomu 6.163 tys. PLN w IQ 2020 roku, tj. o 40,3%
(w Grupie wzrost ten wynidst 39,9% z poziomu 4.606 tys. PLN w 1Q 2019 roku do poziomu 6.444 tys. PLN w 1Q 2020 roku).
Zmienno$¢ kursu EUR/PLN przedstawiono na wykresie SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2019-25.05.2020.

WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2019-25.05.2020
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie www.nbp.pl

3.3. Wyniki
WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | KWARTALE 2020 1 2019 ROKU (TYS. PLN)
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W 1Q 2020 roku EBIT Emitenta wynidst 6.039 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 5.662 tys. PLN w stosunku do 1Q 2019 roku (377 tys.
PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w 1Q 2020 roku wynidst 2.044 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 5.315 tys. PLN w poréwnaniu
do 1Q 2019 roku (-3.271 tys. PLN).



https://www.bowim.pl/wp-content/uploads/2018/04/dane_finansowe_rok_GK.xlsx?web=1
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Wskazniki rentownosci | Kwartat 2020 | Kwartat 2019
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 1,8% 0,1%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 2,0% 0,2%
o0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 0,6% -0,9%
ROA 0,5% -0,8%
ROE 1,7% -2,7%
Definicje:

- Rentownosc EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Rentownosc EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
- Rentownosc netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

- ROA = Zysk netto / Aktywa

- ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

WYKRES: SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | KWARTALE 2020 | 2019 ROKU (TYS. PLN)
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W 1Q 2020 roku EBIT Grupy Emitenta wynidst 6.659 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 5.267 tys. PLN w stosunku do 1Q 2019 roku
(1.392 tys. PLN). Z kolei skonsolidowany zysk netto wypracowany w IQ 2020 roku wynidst 2.269 tys. PLN, co oznacza wzrost
04.921 tys. PLN w poréwnaniu do 1Q 2019 roku (-2.652 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej | Kwartat 2020 | Kwartat 2019
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 2,1% 0,4%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 2,6% 0,8%
0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 0,7% -0,8%
ROA 0,5% -0,6%
ROE 2,1% -2,5%
Definicje:

- Rentownosc EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Rentownosc EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
- Rentownosc netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

- ROA = Zysk netto / Aktywa

- ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

W pierwszym kwartale 2020 roku na rynku dominowata strona popytowa rynek. Dystrybutorzy i klienci nie byli pewni
przysztosci, dlatego robili zapasy w obawie przed pogtebianiem sie pandemii COVID-19, trudnosciami w transporcie oraz
terminowoscig dostaw. Handel wyrobami hutniczymi zmienit sie, firmy wdrozyty nowe procedury bezpieczenstwa m.in.
systemy rotacyjne pracy, ograniczenia w kontaktach miedzyludzkich . | kwartat 2020 roku pokazat jak bardzo nieprzewidywalny
moze by¢ rynek. Wzmozony ruch w zamowieniach, a takze wysokie obtozenie u przetworcéw pozytywnie wptywaty na wyniki
wielu przedsiebiorstw.

Dobre wyniki Emitenta sg rezultatem konsekwentnie realizowanej ekspansji produktowej, zwiekszaniem udziatéw w rynku,
a takze wtasciwego wykorzystania zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, co pozwolito na realizacje wyzszych marz.
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3.4. Bilans

Suma bilansowa Emitenta na 31 marca 2020 roku wyniosta 438.323 tys. PLN, czyli 0 11% wiecej niz na koniec 2019 roku, kiedy
wyniosta 396.261 tys. PLN. Wzrost sumy bilansowej w poréwnaniu do korica 2019 roku po stronie aktywow byt przede
wszystkim rezultatem zwiekszenia: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 17% (z 107.992 tys. PLN
w 2019 r. do 126.220 tys. PLN na 31.03.2020 r.); srodkéw pienieznych o 1057% (z 3.021 tys. PLN w 2019 r. do 34.962 tys. PLN
na 31.03.2020r.).

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.03.2020 | 31.12.2019 (TYS. PLN)

31.03.2020 161 735 276 588

H A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

M B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
31.12.2019 161 648 234 613
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Gtownym zrédtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat obcy w postaci zobowigzan handlowych, kredytéw bankowych
oraz pozyczek. Na koniec marca 2020 roku zobowigzania ogdtem wyniosty 315.551 tys. PLN i w stosunku do korica 2019 roku
zwiekszyty sie 0 40.967 tys. PLN, gtownie w wyniku wzrostu: dtugoterminowych zobowigzan finansowych 0 22% (z 87.468 tys.
PLN w 2019 r. do 106.615 tys. PLN na 31.03.2020 r.); zobowigzan handlowych o 16% (z 144.053 tys. PLN w 2019 r. do 167.333
tys. PLN na 31.03.2020r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.03.2020 1 31.12.2019 (TYS. PLN)

31.03.2020
W A. Kapitat wtasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
na zobowigzania

31.12.2019 121 678 103 954 C. Zobowigzania krétkoterminowe i
rezerwy na zobowigzania
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Skonsolidowana suma bilansowa na 31 marca 2020 roku wyniosta 459.990 tys. PLN, czyli 0 11% wiecej, niz na koniec 2019 roku,
kiedy wyniosta 413.873 tys. PLN. Wzrost sumy bilansowej w poréwnaniu do korica 2019 roku po stronie aktywéw byt przede
wszystkim rezultatem zwiekszenia: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 18% (z 114.677 tys. PLN
w 2019 r. do 135.882 tys. PLN na 31.03.2020 r.), srodkdw pienieznych 0 911% (z 3.585 tys. PLN w 2019 r. do 36.251 tys. PLN
na 31.03.2020 r.). Omowione zmiany zostaty zestawione na ponizszym wykresie.

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 31.03.2020 1 31.12.2019 (TYS. PLN)

31.03.2020 162 700 297 290

d B A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

31.12.2019 163 262 250611
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M B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Gtéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Bowim jest, podobnie jak w przypadku Spétki, kapitat obcy w postaci
zobowigzan handlowych, kredytéw bankowych oraz pozyczek. Na koniec marca 2020 roku zobowigzania ogdétem wyniosty
353.843 tys. PLN i w stosunku do korica 2019 roku zwiekszyty sie o 44.795 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu:
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dtugoterminowych zobowigzan finansowych o 16% (z 105.432 tys. PLN w 2019 r. do 122.599 tys. PLN na 31.03.2020 r.);
zobowigzan handlowych 0 19% (z 150.256 tys. PLN w 2019 r. do 178.141 tys. PLN na 31.03.2020r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 31.03.2020 1 31.12.2019 (TYS. PLN)

31.03.2020 106 147 146 621
W A. Kapitat wiasny

4 M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

C. Zobowigzania krétkoterminowe i
31.12.2019 104 825 129 451 rezerwy na zobowigzania
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3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta

PANDEMIA KORONAWIRUSA SARS-CoV-2

W pierwszym kwartale 2020 roku pojawito sie nowe, niespodziewane zagrozenie, ktére bedzie miato duze, chociaz trudne do
oszacowania znaczenie dla europejskiej gospodarki - wybuch epidemii koronawirusa SARS-CoV-2. Prognozy dla unijnego
hutnictwa nie sg dobre. Produkcja stali surowej w Unii Europejskiej (i Wielkiej Brytanii) wyniosta w kwietniu 10,7 mIn ton co
oznacza spadek 0 22,9% w porédwnaniu do kwietnia 2019 roku i 0 11% w poréwnaniu do marca br. Po czterech miesigcach
produkcja taczna Wspdlnoty byta mniejsza o0 12,5% w odniesieniu do analogicznego okresu rok temu. Swiatowa Organizacja
Stali zrezygnowata z corocznych, publikowanych w kwietniu prognoz dla rynku stali. Podobnie EUROFER. Powodem jest trudny
do ocenienia w tej chwili wptyw koronawirusa oraz czas utrzymywania sie pandemii. Jednakze poszczegdlne kraje zaczety
ogtaszac szczegdty swoich strategii "wyjscia". Wydaje sie, ze sg to bardziej stopniowe tagodzenia, a nie natychmiastowe
zniesienia wszelkich ograniczen.

CtA ANTYDUMPINGOWE

Proces ochrony Unijnego rynku stali zintensyfikowany w 2017 roku byt kontynuowany w latach 2018-2019 poprzez:

=  dochodzenie antydumpingowe w sprawie importu grodzic z walcowanych na gorgco arkuszy stalowych pochodzacych
z Chin,

=  wydtuzenie na kolejne pie¢ lat okresu obowigzywania cet antydumpingowych na stalowe liny i kable z Chin,

= wydtuzenie na kolejne piec lat cet antydumpingowych na import rur stalowych z Rosji i Ukrainy,

= wszczecie nowych dochodzen antydumpingowych dotyczacych przywozu wyrobdw hutniczych miedzy innymi z Rosji,
Turcji i Macedonii,

= dochodzenie antydumpingowe na chiriska stal ocynkowang ogniowo w kregach (HDG).

W 2018 roku Unia Europejska zakornczyta najwieksza od 1994 roku reforme swojego prawodawstwa antydumpingowego
i antysybsydyjnego, tym samym prowadzone w tym zakresie dochodzenia sg szybsze i bardziej przejrzyste.

Od 8 czerwca 2018 roku zaczety obowigzywac nowe unijne przepisy ochrony handlu - wszystkie dochodzenia wszczete od tego
dnia objete zostaty nowymi przepisami antydumpingowymi i antysubsydyjnymi. Wprowadzone zmiany miaty przede wszystkim
na celu: modernizacje instrumentéw ochrony handlu UE, umozliwienie Unii Europejskiej naktadanie w niektérych przypadkach
wyzszych cet dzieki zmianie ,zasady nizszego cta”, skrécenie okresu dochodzenia w ramach przyspieszenia procedur,
zwiekszenie przejrzystosci i przewidywalnosci systemu dla przedsiebiorstw unijnych oraz odzwierciedlenie wysokich norm
Srodowiskowych i spotecznych stosowanych w UE.

Pod koniec 2018 roku w Unii Europejskiej obowigzywaty 93 ostateczne srodki antydumpingowe i 12 srodkdw antysubsydyjnych.
Prawie 44% z nich stanowity Srodki majgce zastosowanie do przywozonych wyrobdéw stalowych.

Komisja Europejska opublikowata z dniem 31 stycznia 2019 roku rozporzadzenie wprowadzajace ostateczne Srodki ochronne
ograniczajgce import stali do Unii Europejskiej. To reakcja na natozenie przez USA taryf na unijng stal. Dochodzenie w tej
sprawie zainicjowano jeszcze w marcu 2018 roku, a w jego nastepstwie UE zdecydowata sie na przyjecie tymczasowych (na
okres maksymalnie 200 dni) cet w wysokosci 25%, ktére zostang natozone woéwczas, gdy import przekroczy $rednig cene
importu w ciggu ostatnich trzech lat. Zgodnie z rozporzadzeniem pierwszy okres obowigzuje od 1 lutego do 30 czerwca 2019
roku, drugi od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku, a trzeci od 1 lipca 2020 roku do 30 czerwca 2021 roku. Komisja
Europejska zastrzegta, ze wprowadzone przez nig ostateczne $rodki, ktére powinny obowigzywac do trzech lat, mogg by¢
poddane przegladowi "w razie zmienionych okolicznosci" - przy czym EUROFER wezwat Komisje do uwzglednienia rzeczywistych
warunkow rynkowych w czasie pierwszej rewizji ostatecznych srodkéw ochronnych w lipcu 2019 roku. Komisja Europejska stoi
pod presjg uczestnikdw rynku. Z jednej strony unijne huty lobbujg za tym, aby srodki ochronne byty bardziej rygorystyczne,
z drugiej strony odbiorcy i handlowcy naciskajg na ich ztagodzenie.

W dniu 1 lipca 2019 roku rozpoczat sie drugi okres obowigzywania srodkéw ochronnych na wyroby stalowe. Zgodnie
z rozporzadzeniem, kontyngenty wzrosty automatycznie o 5% w stosunku do pierwszego okresu. Ustanowione limity pozwalaja
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na import wyrobow stalowych bez 25% cfa, po ich przekroczeniu cto bedzie obowigzywato. Najwieksze zastrzezenie
producentow stali w UE budzi mechanizm automatycznego zwiekszania kontyngentu w kazdym kolejnym okresie.

W sierpniu 2019 roku Komisja Europejska ogtosita wyniki rocznego przegladu stalowych srodkéw ochronnych. Zgodnie
z postulatami producentéw, zmniejszony zostanie wzrost kwot wolnych od taryf. W wyniku wstuchania sie w postulaty
europejskich producentdw, procent ten ma zosta¢ zmniejszony do 3. Oznacza to, ze kwoty bezctowe na przywoz stali spoza UE
w trzecim roku obowigzywania (lipiec 2020 — czerwiec 2021) wyniostyby 31,6 min ton, o 1,5 min mniej niz rekordowy przywdz
do UE w 2018 roku, ale o okoto milion wiecej, niz poziom przywozu z 2017 roku.

Komisja Europejska opublikowata decyzje o przyjeciu od 1 pazdziernika 2019 r. zmian, ktore zmniejszajg tempo
automatycznego wzrostu kontyngentow, co oznacza, ze kwoty na biezacy rok (od lipca 2019 do czerwca 2020) zostang
obnizone w kolejnych kwartatach, aby osiggng¢ poziom wzrostu 3%.

Tureckie Stowarzyszenie Producentdw Stali (TCUD) rozpoczeto ostry atak na systemy Unii Europejskiej zmniejszajace kwoty
kontyngentéw, mowiac, ze stworzyty one "bariery dla uczciwego i konkurencyjnego handlu stalg". TCUD oswiadczyto rowniez,
ze nie ma szans na zawarcie umowy handlowej miedzy Turcjg a Unig Europejska. Organizacja zagrozita réwniez dziataniami
odwetowymi. Wedtug stanu na koniec pazdziernika 2019 r. Turcja wykorzystata caty przyznany jej kontyngent. W efekcie przez
najblizsze miesigce dostawy z tego kraju nie bedg mie¢ dostepu do europejskiego rynku.

Komisja Europejska rozpoczeta na poczatku 2020 roku przeglad wygasniecia srodkéw antydumpingowych majgcych
zastosowanie do przywozu niektérych spawanych rur i przewoddw rurowych z zeliwa lub stali niestopowej pochodzgcych
z Biatorusi, Chin i Rosji. Dochodzenie w sprawie kontynuacji utrzymania sSrodkow ochronnych obejmuje okres od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Europejskie stowarzyszenie producentdw stali EUROFER napisato do przewodniczgcej Komisji Europejskiej Ursuli von der Leyen,
wzywajgc do podjecia szeregu dziatan wspierajgcych sektor stalowy w obecnym kryzysie COVID-19. Hutnicy zwrdcili sie o
niezwtoczne dokonanie przegladu istniejgcych srodkéw ochronnych. Proponujg zmniejszenie kwot o 75 proc. na okres szesciu
miesiecy, aby dostosowac je do trudnej sytuacji na rynku. W zamian poziom taryf przekraczajacy kwoty mozna obnizy¢ ponizej
25 proc. Organizacja postuluje réwniez natozenie .. ograniczen zwigzanych z importem stali zwigzanych z kryzysem
i bezpieczenstwem”. Komisja Europejska zdecydowata sie na nieoczekiwany krok i otworzyta w ramach trwajgcego przegladu
srodkow, badanie wptywu COVID-19 na import stali. Zdaniem ekspertow, takie przyspieszenie prac, moze z catg pewnoscig
oznaczac obnizenie limitow od lipca 2020 roku. Eurofer oczekuje od Komisji takze zmiany naliczania wszystkich kwot na
kwartalng oraz likwidacje przechodzenia niewykorzystanych limitéw na kolejny okres.

Oproécz przegladu systemu zabezpieczen i kontroli importu, Eurofer wzywa UE do zachecania samorzgddw regionalnych
i lokalnych do uznania stali za ,,niezbedny” sektor, aby mégt nadal dziata¢ podczas kryzysu. Stowarzyszenie sugeruje réwniez
szereg Srodkow majgcych na celu dostosowanie unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji w celu unikniecia ucieczki
emisji.

Na przetomie kwietnia-maja 2020 roku Komisja Europejska wszczeta postepowanie antydumpingowe w sprawie importu
tureckiej blachy gorgcowalcowanej w kregach. Turecka stal juz od dtuziszego czasu jest na celowniku europejskich
producentéw. Tureccy producenci zrzeszenie w TCUD sugerujg natychmiastowe wprowadzenie cet odwetowych na kregi
gorgcowalcowane, podajgc, ze import stali do Turcji wzrdst w 1Q 2020 roku o 50%, natomiast eksport z Turcji do Unii
Europejskiej spadt o0 47%.

WOINA CELNA

Z poczatkiem marca 2018 roku Prezydent Donald Trump zapowiedziat wprowadzenie cet na stal i aluminium odpowiednio
w wysokosci 25% i 10%. Protekcjonistyczne ruchy amerykanskiego prezydenta spotkaty sie z krytyka ze strony m.in. Unii
Europejskiej i Chin. Zaréwno szef KE Jean-Claude Juncker, jak i szef chinskiego MSZ Wang Yi grozili ctami odwetowymi. Mimo
to w dniu 8 marca 2018 roku Trump podpisat rozporzadzenie, wprowadzajagce od 23 marca 2018 roku cta na import ww.
produktow. W odpowiedzi Chiny (najbardziej dotkniete tym instrumentem, gdyz wymiana produktéw objetych ctami siega 50
mld USD) uruchomity cta na 128 réznego rodzaju towardw z USA, ktérych handel siega wartosci 3 mld USD, co ze wzgledu na
wielkosc jest uznawane za dziatanie ostrzegawcze. W pierwszym tygodniu kwietnia po ogtoszeniu przez USA listy 1300 towardow
z ChRL, ktére maja by¢ objete 25% ctami, Chiny zapowiedziaty uruchomienie karnych cet na 106 amerykanskich produktéw
o wartosci ok. 50 mld USD rocznie i nie jest wykluczone uruchomienie kolejnych dziatart odwetowych. Natomiast w przeddzien
wprowadzenia cet Przedstawiciel USA ds. Handlu Robert Lightizer przekazat kongresmenom, ze z amerykanskich cet bedzie
tymczasowo zwolniona Unia Europejska i dodatkowo Argentyna, Australia, Brazylia i Korea Potudniowa. Jednak w przypadku
Unii Europejskiej na kilka godzin przed uptywem terminu obowigzywania wykluczenia z cet (uprzedni termin wydtuzono do
1 czerwca), amerykanski sekretarz handlu Wilbur Ross ogtosit, ze prezydent Donald Trump nie mogac doj$¢ do porozumienia,
zdecydowat sie na natozenie cet na import stali i aluminium z Kanady, Meksyku i UE.

W potowie czerwca 2018 r. Komisja Europejska przyjeta rozporzadzenie wprowadzajgce unijne $rodki réwnowazgce
w odpowiedzi na wprowadzone przez USA cta na stal i aluminium. Srodki te weszly w zycie 22 czerwca 2018 r. i majg
natychmiastowe zastosowanie do pochodzgcych z USA produktéw ze stali i aluminium, produktdow rolnych i innych, o tgcznej
wartosci 2,8 mld euro. Natomiast za trzy lata lub wczesniej (w zaleznosci od terminu rozstrzygniecia sporu na forum WTO)
kolejne produkty o wartosci 3,6 mld euro zostang objete srodkami réwnowazgcymi.

3 sierpnia 2018 roku Prezydent Standéw Zjednoczonych Donald Trump zatwierdzit wyzsze cta na import z Turcji - 20 proc. na
aluminium (wzrost z 10 proc.) i 50 proc. na stal (wzrost z 25 proc.). Wedtug tureckiego stowarzyszenia producentéw stali TCUD,
dostawy do USA stanowity okoto 9 proc. catkowitego eksportu stali przez Turcje, a w 2017 roku Turcja wyeksportowata do
Standw Zjednoczonych 1,8 miliona ton wyrobdw stalowych o wartosci okoto 1,2 miliarda dolaréw.
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Stany Zjednoczone natozyty z dniem 23 sierpnia 2018 roku 25-procentowe cta na chiriskie towary warte 16 mld USD, by ukara¢
Chiny za nielegalne praktyki handlowe, w tym kradziez amerykanskiej technologii. tgcznie karnymi ctami objeto juz chirski
eksport wart 50 mld USD rocznie (pierwsza partia karnych cet, obejmujaca produkty warte 34 mld USD rocznie, weszta w zycie
6 lipca i tego samego dnia ChRL odpowiedziata ctami odwetowymi w tej samej wysokosci).

Odpowiedz Chin byta natychmiastowa —na 333 pozycje towarowe pochodzgce ze Standw Zjednoczonych (m.in. olej napedowy,
propan, wegiel, smar, motocykle) wprowadzono rowniez z dniem 23 sierpnia 2018 roku identyczne cfa, o identycznej wartosci.

Na poczatku wrzesnia prezydent Donald Trump grozit ocleniem nawet catego chinskiego eksportu do USA, jesli Pekin nie zmieni
swojej polityki handlowej. Amerykanski przywoédca wini jg za olbrzymi deficyt swojego kraju w dwustronnej wymianie, ktéry
w ubiegtym roku wynidst - wedtug danych amerykanskich - 375 mld dolaréw. Z poczatkiem wrzesnia prezydent USA
skonkretyzowat, ze ma juz przygotowane kolejne cta na towary importowane z Chin o wartosci 267 mld USD. Wczesniej
Waszyngton zagrozit obtozeniem karnymi ctami towardéw importowanych z Chin o wartosci 200 mld USD.

Od 24 wrzesnia 2018 roku zaczety obowigzywac¢ nowe amerykanskie cta na blisko 6000 produktéw sprowadzanych z ChRL,
ktérych roczny import siegat 200 mld USD — zatem zapowiedzi Donalda Trumpa ziscity sie, a dodatkowo, w przypadku podjecia
dziatan odwetowych prezydent USA zagrozit, iz nie zawaha sie skorzystac z cet ,trzeciej fazy” na import chinskich towaréw
o wartosci 267 mld USD, ktdrych stawka wynosita 10%, jednak poczawszy od 2019 roku miata wzrosna¢ do 25%. Jak mozna
byto sie spodziewac chinskie ministerstwo finanséw odpowiedziato wtasnymi srodkami, jednak tym razem, ze wzgledu na
dysproporcje w wymianie handlowej, nie mozna byto zastosowac analogicznej wartosci importu. Chiny zdecydowaty sie na 5
i 10% stawki na towary, ktorych import wynosit ok. 60 mld USD rocznie.

W pazdzierniku 2018 roku Przedstawiciel Standw Zjednoczonych ds. Handlu poinformowat oficjalnie Kongres o zamiarze
rozpoczecia negocjacji z Japonig, Unig Europejska i Wielka Brytanig w celu podpisania porozumien handlowych.

Rowniez w pazdzierniku 2018 roku poinformowano, ze Rosja przytacza sie do coraz wiekszej liczby krajow, ktore kwestionujg
legalnos¢ cet importowych, natozonych przez Stany Zjednoczone w kwietniu 2018 roku.

Na poczatku listopada organ ds. rozstrzygania sporéw Swiatowej Organizacji Handlu (WTO) zgodzit sie powotaé panele, aby
rozstrzygnac, czy amerykanskie taryfy z Sekcji 232 na stal i aluminium sg zgodne z zasadami WTO. Organ zatwierdzit utworzenie
paneli na drugi wniosek szesciu cztonkow WTO: Chin, UE, Kanady, Meksyku, Norwegii i Rosji.

Prezydent USA Donald Trump wydat 8 maja 2019 r. rozporzadzenie wykonawcze naktadajgce sankcje na eksport iranskich
metali. Nowe sankcje dotyczg stali, zelaza, aluminium oraz miedzi. Majg uderzy¢ w sektor metalurgiczny i gorniczy oraz
pozbawié¢ budzet Iranu 10% dochoddw pochodzgcych z eksportu.

Stany Zjednoczone wprowadzity 10 maja 2019 roku zapowiadang przez prezydenta Donalda Trumpa podwyzke cet na chirski
eksport wart 200 mld dolaréw rocznie. Cta wzrosty z 10% do 25%. Wtadze w Pekinie juz wyrazity ubolewanie z powodu tej
decyzji i zapowiedziaty odwet, ale nie podaty konkretnie, jakie srodki mogg zostac podjete.

Pomimo iz Unia Europejska nie jest juz gtéwnym celem chinskich eksporteréw (nie jest nawet w pierwszej dziesigtce), na ktora
przypada potowa eksportu (9 krajéw to panstwa azjatyckie, a na dziesigtej pozycji znalazto sie Chile), konsekwencje konfliktu
na linii USA — Chiny w dalszym ciggu moga by¢ odczuwalne dla Unijnej gospodarki w postaci nadpodazy stali, ktérg producenci
objeci ctami staraja sie ulokowaé w innych krajach (gtéwnie bedacych cztonkami UE). Sytuacja ta moze wptynaé na wysokos¢
cen takze na rynku polskim. W opinii Spotki Unia Europejska jest obecnie jednym z najlepiej zabezpieczonych przed chiriskimi
produktami rynkéw, a import stali z Chin do Polski nie stanowi obecnie problemu.

W listopadzie 2019 roku pojawity sie pozytywne informacje dotyczace trwajacej od niemal 2 lat regularnej wojny ekonomiczne;j.
Chiny i USA uzgodnity, ze karne i odwetowe cta naktadane na wzajemny eksport w ramach wojny handlowej bedg stopniowo
wycofywane. To ma by¢ poczatek tzw. "fazy pierwszej" porozumienia handlowego z Chinami, ktére chce osiggna¢ prezydent
Donald Trump. Podpisana w styczniu 2020 roku pierwsza czes$¢ porozumienia handlowego jest przetomem w trwajgcych od
blisko dwdch lat napieciach handlowych. Jak donoszg media — Chiny zgodzity sie zwiekszy¢ import amerykanskich towaréw co
najmniej o 200 mld USD. Stany Zjednoczone w zamian przystaty na niewprowadzanie niektérych zapowiadanych wczesniej cet
odwetowych. Zdaniem komentatordw, porozumienie to rzeczywiscie krok w dobra strone, ktéry jednak nie zamyka do korca
tematu.

3.6. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmnigj
kolejnego kwartatu

Istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim S.A. sg kursy
walutowe oraz popyt na wyroby stalowe i ich cena.

Z racji, ze okoto 1/3 zakupdw jest rozliczana w walucie euro, nalezy uznac, ze zmienno$¢ kursu ztotdwki do wspomnianej waluty
moze wptyng¢ na wyniki Spotki, jak i Grupy mimo aktywnego stosowania hedgingu walutowego. Jak wida¢ na wykresie
,SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2019-25.05.2020” w rozdziale 3.1 Przychody - Kurs ztotego w okresie od
stycznia 2019 roku do konca lutego 2020 roku charakteryzowat sie stabilnoscig (z krotkotrwatymi korektami) i umocnieniem
ztotdwki pod koniec 2019 roku, co pozwolito w grudniu odrobi¢ wczesniejsze, niewielkie straty wobec euro. Nastepnie, ztoty
na poczatku pandemii mocno stracit, ale pdzniej ustabilizowat sie na nowych, zdecydowanie wyzszych poziomach. Po dwdch
ostatnich cieciach kosztu pienigdza oraz rozpoczeciu przez NBP skupu obligacji skarbowych, ztoty pozostaje ostabiony
utrzymujgc obrane wczesniej pozycje. Aktualnie panuje duza niepewnos$¢ na rynkach, ktéra potrwa zapewne do momentu, gdy
naptyng wyrazne i wiarygodne informacje, ze Swiat wygrywa walke z koronawirusem. W biezacej chwili nikt nie jest w stanie
powiedzie¢, kiedy to nastapi.
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W rozdziale 3.2 Koszty (wykres ,SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2019-
25.05.2020”) przedstawiono zmiennos¢ cen referencyjnych wyrobdéw stalowych oraz zmiennos¢ ich usrednionej wartosci. Po
dochodowych dla przemystu stalowego 9 miesigcach 2018 roku, od czwartego kwartatu 2018 ceny wyrobdw hutniczych zaczety
spadac. Spadek ten z uwagi na wolniejszy wzrost gospodarczy utrzymywat sie rowniez przez caty rok 2019. W pierwszym
kwartale 2020 roku nastgpito odbicie i lekki wzrost cen. Dalsze zmiany trudno prognozowac¢ ze wzgledu na nieznany wptyw
koronawirusa ktéry mimo wszystko miat negatywny wptyw na ceny i spready np. w Chinach, gdzie wirus pojawit sie
najwczesniej.

PANDEMIA KORONAWIRUSA SARS-CoV-2

W opinii Zarzagdu wptyw na wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim S.A w kolejnym kwartale moze miec
spowolnienie gospodarcze spowodowane pandemig SARS-CoV-2, co moze wptyngé na obnizenie poziomu przychoddw.
Dodatkowy wptyw na poziom kosztéw moze mieé skorzystanie przez Spotke lub Spotki z Grupy Kapitatowej z programéw
pomocowych wprowadzonych w ramach tzw. Tarczy antykryzysowe;.

3.7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci

RYZYKO WPLYWY KORONAWIRUSA SARS-CoV-2 NA RYNKI STALI | DZIAtALNOSC EMITENTA

W styczniu 2020 roku pojawito sie nowe, niespodziewane zagrozenie, ktére zapewne bedzie miato duze, chociaz trudne
aktualnie do oszacowania znaczenie dla Swiatowej gospodarki — wybuch epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 w Chinach. Wirus
ten zaczat dosé szybko rozprzestrzeniac sie w kolejnych regionach swiata, w tym réwniez w krajach europejskich. Pierwszymi
skutkami dla swiatowego rynku stali byty wysokie zapasy chinskich hut, obnizki produkcji oraz spadki cen eksportowych. Nalezy
podkresli¢, ze udziat Chin w $wiatowej produkcji stali wynidst w 2019 roku 53,3%. W miare rozprzestrzeniania sie epidemii rynki
gietdowe zaczety pograzac sie w kryzysie, ktory dodatkowo pogtebit gwattowny spadek cen ropy.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ operacyjna gtéwnie w Polsce (ok. 99% sprzedazy), natomiast import wyrobdw stalowych stanowi
ok. 33% zakupow. Z uwagi na obtozenie chinskiej stali licznymi ctami antydumpingowymi oraz innymi srodkami ochronnymi
wprowadzonymi przez Unie Europejskg — Emitent nie importuje stali z Chin. Na dzien publikacji niniejszego raportu za istotne
obszary ryzyka zwigzane z epidemig Spodtka uznaje: wzrost przeterminowanych ptatnosci, zatory ptatnicze, ograniczanie limitow
ubezpieczeniowych, przestoje produkcyjne, mozliwe zaktdcenia w taricuchu dostaw materiatow, kondycja branz odbierajgcych
stal, trudne do przewidzenia zachowania odbiorcéw i ich klientéw, spadek zamowien, ograniczenie swobody przeptywu
towarow i przemieszczania sie, ograniczanie inwestycji, decyzje administracyjne rzadu i innych instytucji panstwowych,
wahania kursow walutowych, absencja kadrowa oraz inne trudne do przewidzenia zdarzenia "sita wyzsza".

Emitent wskazuje, ze powyzsza ocena zostata sporzgdzona w oparciu o najlepszg wiedze zarzadu Spotki na dzien publikacji
niniejszego raportu, natomiast rozmiar skutkdw epidemii na dziatalnosé Spotki jest nieznany i w tej chwili niemozliwy do
oszacowania, gdyz uzalezniony jest od czynnikow zewnetrznych, na ktére Emitent nie ma zadnego wptywu.

Zarzad na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 i jego wptywu na
dziatalnos¢ Emitenta. Biorgc powyzsze po uwage, Emitent powotat zespdt roboczy sktadajacy sie z przedstawicieli réznych
komérek organizacyjnych Grupy Emitenta, ktéry ma na celu biezgce reagowanie na zmieniajaca sie sytuacje i minimalizowanie
negatywnych dla Emitenta skutkéw wynikajacych z rozprzestrzeniania sie epidemii. Ponadto, majgc na uwadze zdrowie oraz
bezpieczenstwo pracownikéw i klientéw, Emitent podjat decyzje o przejsciu na rotacyjna prace zdalng przez okres najblizszych
tygodni. Zalecono ograniczenie kontaktéw stuzbowych, ograniczono dostep oséb z zewnatrz do obiektéw Spotki, pracownikow
wyposazono w srodki ochrony osobistej oraz sSrodki dezynfekcyjne i odkazajgce. Ewentualne, nowe uwarunkowania wptywajace
na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta zostang niezwtocznie zakomunikowane stosownym raportem.

W zwigzku z niepewnoscig zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 zostaty podjete pierwsze decyzje
majgce wptyw na branze stalowg w Polsce i Europie. ArcelorMittal odtozyt planowane na potowe marca uruchomienie wielkiego
pieca i stalowni w Krakowie. Od poczatku maja do konca lipca koncern zdecydowat sie wprowadzi¢ przestdj ekonomiczny,
podczas ktorego pracownicy bedg otrzymywaé 60%-80% wynagrodzenia, w zaleznosci okresu przebywania na tzw.
postojowym.

Whptyw epidemii widoczny jest réwniez w zatamaniu notowan praw do emisji CO2. W $lad za nimi w dét idg krajowe ceny energii
na Towarowej Gietdzie Energii. Réwniez wielu konsumentdw cieszg taniejace paliwa. Dla wiekszosci europejskich panstw
kluczowe bedzie przeciwdziatanie kryzysowi i ratowanie ich krajowych gospodarek, co w wielu przypadkach bedzie sprzeczne
z celami Europejskiego Zielonego tadu, ktéry moze zosta¢ zepchniety na dalszy plan. W dniu 18 marca 2020 roku premier
Mateusz Morawiecki poinformowat o powstaniu projektu pod nazwa: "Gospodarcza i spoteczna tarcza antykryzysowa dla
bezpieczenstwa przedsiebiorstw i pracownikdéw w zwigzku z pandemig wirusa SARS-CoV-2". Prezydent Andrzej Duda w dniu 31
marca 2020 roku podpisat przyjete przez Sejm ustawy sktadajgce sie na tzw. "tarcze antykryzysowa". W kolejnych dniach zakres
wsparcia dla przedsiebiorcow i pracownikéow zostat rozszerzony wprowadzong "tarcza 2.0" i "tarczg 3.0".

Europejskie Stowarzyszenie Dystrybutorow Stali Eurometal przewiduje, Ze w maju rozpocznie sie powolna odbudowa rynku.
Wedtug danych dystrybutoréw zaleznie od regionu spadek popytu na stal od poczatku marca 2020 roku wyniést od 20% do
60%. Eurometal szacuje, ze sprzedaz moze siegna¢ 50%-65% planowanych wczeéniej wolumendw. Branza spodziewa sie
wzrostu w budownictwie, co wynika z sezonowosci tej dziatalnosci. Niepewne natomiast sg perspektywy dostaw dla przemystu
motoryzacyjnego ze wzgledu na trudny do przewidzenia wolumen produkcji samochoddw.

14




OKRESOWY RAPORT ZA | KWARTAL 2020 R.

NIEOSTATECZNA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACII UDZIELONEJ SPOtCE ZALEZNEJ PASSAT-STALS.A.
W dniu 13 marca 2020 roku, spotce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktoérej zobowigzano spétke zalezng Emitenta do dokonania
w terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu $rodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Szczegétowe
informacje na ten temat Emitent zamie$cit w raporcie biezgcym nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r. oraz w rozdziale 5.2. Wskazanie
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

MODERNIZACJA | ROZBUDOWA CENTRUM LOGISTYCZNO-DYSTRYBUCYJNEGO W SOSNOWCU

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Emitenta z koricem 2016 roku byly juz odczuwalne efekty zakornczenia pierwszych etapow
inwestycji zwigzanej z modernizacjg i rozbudowg Centrum Logistyczno-Dystrybucyjnego w Sosnowcu. Dzieki optymalizacji
powierzchni magazynowej, modernizacji parku maszynowego oraz infrastruktury istotnie zwiekszono zdolnosci przetadunkowe
i zatadunkowe, a w efekcie osiggnieto zwiekszenie obrotéw oraz wynikéw zaréwno Bowim S.A., jak i Grupy Emitenta. W roku
2019 zrealizowane zostaty kolejne etapy inwestycji, polegajagce na zadaszeniu estakad nad zwiekszong powierzchnig
magazynowg. Ich ukonczenie wptyneto na usprawnienie procesdéw logistycznych oraz poprawe jakosci dystrybuowanych
wyrobow.

Spétka w latach 2017-2019 realizowata kolejne etapy prac modernizacyjnych. Zgodnie z przewidywaniami z koncem 2018 roku
nastgpito zakonczenie prac budowlanych i montazowych dotyczgcych magazynu wysokiego sktadowania, pozwalajgcego na
zmagazynowanie ok. 4 tysiecy ton wyrobow stalowych.

W 2018 roku Spotka dokonata zakupu nieruchomosci w postaci dziatek o tgcznej powierzchni ponad 4 ha, przylegajacych do
terenu siedziby Bowim S.A. w Sosnowcu, co zgodnie z dfugoterminowymi planami ma pozwoli¢ m.in na realizacje budowy
bocznicy kolejowej oraz instalacje maszyny do poprzecznego ciecia blach w kregach.

ROZBUDOWA SIECI DYSTRYBUCII | ROZWOJ SEGMENTU DETALICZNEGO

W 2020 roku i latach kolejnych przewiduje sie dalszy rozwdj sieci handlowej Grupy Bowim, w tym takze otwarcie sieci lokalnych
sktadéw handlowych w gtéwnych miastach Polski. Tworzenie sieci detalicznej dystrybucji ma nastepowac poprzez akwizycje
podmiotéw, najem infrastruktury (np. magazynow) lub budowe nowych oddziatow.

KONTYNUACJA INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

W ostatnich latach zapadto wiele decyzji $wiadczgcych o ozywieniu sytuacji w sektorze budownictwa. Dla licznych inwestycji
zostaty dopetnione wszelkie niezbedne formalnosci i na tej podstawie mozna byto rozpoczac¢ prace budowlane. Mowa tu
o inwestycjach kolejowych (w faze realizacji wchodza m.in. opdZnione kontrakty kolejowe z Krajowego Programu Kolejowego,
przyspiesza rowniez wykorzystanie funduszy z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020, ktére
trzeba zainwestowac i rozliczy¢ do konica 2023 roku), drogowych (gtéwnie obwodnice i drogi ekspresowe).

ZMIANY W ZAMOWIENIACH PUBLICZNYCH

Sejm RP uchwalit we wrzedniu 2019 roku nowe prawo zamowien publicznych, ktére ma wejs¢ w zycie z poczatkiem 2021 roku.
Gtéwnym celem jest zwiekszenie efektywnosci przetargéw czemu stuzy¢ ma nowa uproszczona procedura dla mniejszych
zamowien ponizej tzw. progéw unijnych. Dla robdt budowlanych np. jest to ok. 20 mIn PLN. Ustanowienie przyjaznej procedury
ponizej progéw unijnych jest najwazniejszg zmiang w tej ustawie. Kolejng istotng zmiang jest dopuszczenie w umowach
o roboty budowlane i dostawe na dtuzej niz 12 miesiecy klauzul waloryzacji wynagrodzenia, nie tylko na korzys¢ wykonawcy,
gdy ceny towaréw wrosng, ale tez zamawiajacego, gdy spadng. Inng zmiang jest wprowadzenie zasady efektywnosci, wedtug
ktérej zamawiajgcy maja braé pod uwage nie tylko cene, ale réwniez jakos¢ towardw i ustug oraz ich znaczenie dla srodowiska.
Wedtug Jadwigi Emilewicz pozwoli to mniejszym firmom wystartowaé w przetargach i konkurowa¢ z wiekszymi podmiotami
jakoscig, a nie tylko niska cena. Zdaniem szefowej resoru - przygotowano przejrzystg procedure zachecajgcg do udziatu
w przetargach, na ktdérej przyswojenie przedsiebiorcy majg prawie poéttora roku. Zdaniem Ministerstwa Przedsiebiorczosci
i Technologii zamdwienia publiczne powinny w wiekszym stopniu niz dotad przyczynia¢ sie do wzmacniania polskich firm i catej
gospodarki.

MECHANIZMY WPROWADZANE PRZEZ UE WSPIERAJACE EUROPEJSKI PRZEMYSt STALOWY

Dokumentem wspierajgcym europejski przemyst stalowy byto opublikowane w dniu 29 kwietnia 2016 roku przez Komisje
Europejskg rozporzadzenie wykonawcze 2016/670, ktére wprowadzito uprzedni nadzoér unijny nad przywozem niektérych
wyrobow z zelaza i stali pochodzacych z niektérych panstw trzecich. Rozporzadzenie to weszto w zycie w ciggu 21 dni od dnia
publikacji. Wedtug Komisji system ma: ,stuzy¢ do przewidywania krétkoterminowych zmian na rynku, co umozliwi
podejmowanie niezbedne dziatan, jesli zaistnieje taka potrzeba."

Mechanizm jest czescig szeregu dziatan majacych na celu wsparcie sektora stalowego w UE i polega na tym, ze import stali do
Unii Europejskiej bedzie wymagat licencji importowych, co pozwoli lepiej monitorowac jego wielko$¢ i nastepujgce w nim
zmiany. System ma obowigzywac przez 4 lata do 15 maja 2020 r.

CLA ANTYDUMPINGOWE

W zakonczonej pod kierownictwem Jean-Clauda Junckera kadencji Komisji Europejskiej przyjeto 25 indywidualnych
instrumentéw ochronnych w handlu stalg (sposréd 35 wszystkich) oraz zainicjowano w 2019 roku ostateczne srodki ochronne
na wyroby stalowe. Komisja Europejska zauwazyta, ze wprowadzone cta wahaty sie Srednio w przedziale 29%-45%. Dziatania
te, jak podata Komisja w raporcie spowodowaty, ze import produktéw stalowych objetych przyjetymi srodkami zmniejszyt sie
Srednio o ponad 95% w poréwnaniu z wielkoscig przywozu przed natozeniem s$rodkéw. Wedtug opinii Europejskiego
Stowarzyszenia Producentow Stali - EUROFER, europejscy producenci oczekujg dalszej poprawy jakosci zabezpieczen
i dostosowania ich do aktualnych warunkéow rynkowych.
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Gtéwne Srodki stosowane w tym zakresie zostaty przedstawione w rozdziale 3.5. - Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majgce znaczqcy wptyw na dziatalnosc i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta..

UNIINE SRODKI NA INWESTYCIE

W lipcu 2016 r. kraje cztonkowskie UE formalnie zatwierdzity liste 195 projektow z zakresu infrastruktury transportowej, ktore
zostang dofinansowane kwotg 6,7 mld euro z unijnego funduszu ,taczac Europe”. Wsrdd nich jest 17 projektow z Polski
dotyczacych gtéwnie modernizacji infrastruktury kolejowej i portowej, a opiewajacych na tgczng kwote prawie 2 mld euro.

Wstepnie oszacowane wybrane potrzeby infrastrukturalne w Polsce do 2020 r. wynoszg ok. 310 mld PLN, a w obecnej
perspektywie finansowej na lata 2014-2020 UE przeznaczy na ten cel ok. 25,8 mld euro (z tagcznej puli 82,5 mld euro przyznanej
Polsce).

ZWOLNIENIE PRZEMYStU STALOWEGO Z AKCYZY NA ENERGIE ELEKTRYCZNA

Wysokie koszty produkcji stali w Polsce wynikaja miedzy innymi z koniecznosci optacania akcyzy za energie elektryczng oraz
ponoszenia kosztéw unijnej polityki klimatycznej. Szansg dla polskiego hutnictwa jest obowigzujgce od poczgtku 2016 roku
przemyst energochtonny czesciowe zwolnienie z akcyzy na energie elektryczng. Obecnie jednak niekorzystne interpretacje
przepiséw podatkowych sprawiaja, ze beneficjenci zwolnienia majg problemy z uzyskiwaniem ww. ulgi w podatku akcyzowym.
Urzednicy z réznych regiondw inaczej interpretujg te sprawe, co powoduje problemy w rozliczeniu kosztow energii. W kilku
przypadkach sprawy skierowane zostaty do sadu (jedna firma wygrata juz proces, ale urzednicy skarbowi wniesli apelacje).

WZROST CEN ENERGII ELEKTRYCZNE)

Gtowne cele Unii Europejskiej w zakresie polityki energetyczno-klimatycznej zostaty okreslone w: pierwszym unijnym pakiecie
dziatan klimatyczno-energetycznych wyznaczone do 2020 roku oraz zintegrowanych ramach polityki klimatyczno-
energetycznej do roku 2030, przyjetych w 2014 roku w oparciu o pakiet do 2020 roku. Cele UE to ograniczenie emisji gazow
cieplarnianych 0 20% do 2020 roku i o co najmniej 40% do 2030 roku (w stosunku do poziomu z 1990 roku); zwiekszenie udziatu
energii ze zrodet odnawialnych w catkowitym zuzyciu energii w UE do 20% do 2020 roku oraz zapewnienie co najmniej 27%
udziatu do 2030 roku; zwiekszenie efektywnosci energetycznej UE 0 20% do 2020 roku i o co najmniej 27% do 2030 roku.

Ponadto cele dtugoterminowe okreslone w planie dziatania dotyczacym przejscia na konkurencyjng gospodarke niskoemisyjna
do 2050 roku — zatozenia planu: zmniejszenie emisji 0 80% (w stosunku do poziomu z 1990 r.) wytgcznie za pomoca krajowych
redukcji emisji; planie dziatania do 2050 roku w zakresie energii — przedstawiono cztery gtéwne drogi prowadzace do
zréwnowazonego, konkurencyjnego i bezpiecznego systemu energetycznego w 2050 roku (efektywnosé energetyczna, energia
odnawialna, energia jadrowa oraz wychwytywanie i sktadowanie dwutlenku wegla).

Poczawszy od korica pierwszego kwartatu 2018 roku zaobserwowano skokowo rosngce ceny energii elektrycznej rynku
hurtowego na Towarowej Gietdzie Energii wynikajace: z rosngcych cen wegla kamiennego; z rosngcych optat za emisje CO2 dla
wytworcow energii. Ceny energii elektrycznej w Polsce czesto przekraczajg ceny w panstwach sgsiednich np. w Niemczech,
Czechach czy na Stowacji. Wzrastajgce koszty energii, na ktére odbiorcy nie majg wptywu, moga istotnie wptywac na wyniki
finansowe przedsiebiorstw i ich konkurencyjnosé. Koszty energii w produkcji sprzedanej w Europie nie przekraczajg 5%,
a w Polsce w przypadku szeregu przemystéw, ale réwniez gospodarstw rolnych koszty te siegaja 10%. W takich warunkach
polskie przedsiebiorstwa tracg konkurencyjnos¢ na rynkach miedzynarodowych

PAKIET ULG ENERGETYCZNYCH DLA HUTNICTWA

Minister Rozwoju Jadwiga Emilewicz zapowiedziata uruchomienie szeregu dziatan ostonowych dla spdtek konsumujgcych
najwiekszg pule energii. Pakiet, obejmujacy 51 podmiotdw, ktdre zuzywajg najwiecej energii, w tym huty, miat by¢ gotowy do
korica 2018 roku i miat obejmowac ulgi i rekompensaty, majgce odcigzy¢ przemyst energochtonny z zobowigzan, jakie naktada
na nie wprowadzona w 2018 roku ustawa o rynku mocy. Przedstawiciele przemystu hutniczego zabiegajg takze o ulgi we
wprowadzonej nadmieniong ustawg optfacie mocowej. Producenci stali wyliczyli, ze optata ta od korica 2020 r. oznaczataby
dodatkowy koszt kilkudziesieciu zt do kazdej megawatogodziny nabywanej energii elektrycznej, co w skali catego sektora datoby
ok. 300 mln zt rocznie. O doktadnej wartosci optaty mocowej bedzie decydowat Urzad Regulacji Energetyki. Do 30 wrzesnia
kazdego roku ogtoszone zostang stawki optaty mocowej na kolejny rok. W ustawie przewidziana jest ulga dla podmiotéw
energochfonnych, na razie jednak takich ulg nie wprowadzono. Ministerstwo Rozwoju prowadzi proces notyfikacji w Komisji
Europejskiej pierwszej w Unii Europejskiej ulgi w optacie mocowej. Przedsiebiorcy beda mogli wybrac tylko jeden system
wsparcia. Albo rekompensaty, albo ten wprowadzony na mocy tzw. ustawy "pragdowej".

REKOMPENSATY DLA BRANZ ENERGOCHtONNYCH

Sejm w lipcu 2019 roku uchwalit ustawe umozliwiajaca ok. 300 przedsiebiorstwom z branz energochtonnych uzyskanie
rekompensat za zawarte w cenie energii koszty nabycia uprawnien do emisji CO2. Rekompensaty majg pomoc naszemu
przemystowi utrzymac konkurencyjno$¢ z zagranica. Pierwsze wyptaty — za rok 2019 majg nastgpi¢ w pazdzierniku/listopadzie
2020 roku. Ma na nie trafia¢ ok. 890 min PLN rocznie, a ma je wyptaca¢ BGK.

ZIELONY tAD

Komisja Europejska oficjalnie ogtosita Europejski Zielony tad. Przemyst unijny ma osiggna¢ neutralnos¢ emisyjng do 2050 roku.
Komisja zamierza takze wprowadzi¢ podatek od emisji CO2 na granicach Unii Europejskiej w celu ograniczenia zjawiska ucieczki
przemystu emisyjnego poza granice Wspdlnoty (carbon leakage). Konsekwencja przyjecia celu neutralnosci klimatycznej ma
by¢ réwniez rewizja zasad funkcjonowania systemu handlu emisjami ETS do czerwca 2021 roku, ktéra prawdopodobnie bedzie
zmierzac¢ do wiekszego obcigzenia emisji CO2 oraz rozszerzenia systemu na nowe sektory jak rolnictwo. Szerzej o tych tematach
ponizej. W marcu 2020 roku Komisja Europejska przedstawita propozycje nowego prawa klimatycznego. Ma ono by¢
elementem Europejskiego Zielonego tadu. Propozycja zaktada przedstawienie do wrzesnia 2020 roku planu w sprawie
zwiekszenia redukcji emisji CO2 do 2030 roku w granicach 50-55% w pordwnaniu do poziomow z 1990 roku. Obecnie cel ten
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wynosi 40%. Przyjecie nowego prawa oznaczatoby mozliwo$¢ wyznaczania przez Komisje celéw posrednich przed 2050 rokiem,
kiedy Unia Europejska ma by¢ neutralna klimatycznie.

Centrum Analiz Klimatycznych CAKE oszacowato, ze przyjecie wyzszego celu redukcyjnego niz obecnie obowigzujacy w Unii
Europejskiej 40% do 2030 roku mogtoby skutkowac wzrostem cen uprawnien do emisji CO2 w 2030 roku do 52 EUR (cel redukgiji
50%) i 76 EUR (cel redukcji 55%) przy cenie 28 EUR dla scenariusza bazowego (cel redukcji 40%).

Przewidywany wzrost kosztow zakupu uprawnien dla unijnych instalacji objetych systemem ETS (o czym mowa ponizej) na
aukcjach przy zwiekszonych celach redukcyjnych wynositby w catej Unii Europejskiej w 2030 roku od 10 mld EUR (cel redukgji
50%) do 18 mld EUR (cel redukcji 55%).

WEGLOWY PODATEK WYROWNAWCZY

Wielu cztonkow worldsteel lobbuje za natozeniem podatku od wegla w Europie. Twierdzg, ze huty w Unii Europejskiej ponoszg
koszty emisji dwutlenku wegla za sprawa systemu handlu uprawnieniami do emisji, ktérego nie ponoszg producenci w innych
regionach. Tam, gdzie producenci majg bezctowy dostep do rynku Unii Europejskiej, majg nieuczciwg przewage. Wedtug
przedstawicieli Ministerstwa Rozwoju graniczny podatek weglowy moze by¢ systemowym rozwigzaniem, wyrdwnujgcym
szanse miedzy proklimatyczng Europg, a np. Dalekim Wschodem, gdzie nie ma klimatycznych priorytetéw. Zasadniczym
problemem w kontekscie optaty granicznej jest takze to, czy bytaby ona zastosowana w odniesieniu do Chin i USA — objecie
tych panstw jakakolwiek optatg graniczng samo w sobie moze stanowic¢ duzy problem polityczny dla catej Unii Europejskiej
i kazdego panstwa cztonkowskiego z osobna. Epidemia koronawirusa dodatkowo zintensyfikowata oczekiwania branzy na
wprowadzenie "podatku weglowego" na granicach Unii Europejskie;.

REFORMA UNIJNEGO SYSTEMU HANDLU UPRAWNIENIAMI DO EMISJI

W dniu 27 lutego 2018 r. Rada Europejska formalnie zatwierdzita reforme unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji
(ETS) na okres po 2020 r. Zmieniona dyrektywa ETS jest istotnym krokiem UE ku realizacji celu, ktérym jest redukcja emisji
gazdéw cieplarnianych o co najmniej 40% do 2030 r., tak jak zaktadajg unijne ramy klimatyczno-energetyczne 2030, i do
wypetnienia zobowigzan wynikajgcych z porozumienia paryskiego. Unijny system handlu uprawnieniami do emisji okresla gérny
limit emisji CO2 dla przemystu ciezkiego i elektrowni. Catkowite dozwolone emisje sg rozdzielane miedzy przedsiebiorstwa
w postaci uprawnien, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu. ETS jest jednym z kluczowych elementéw unijnej polityki walki ze
zmiang klimatu, a zarazem zasadniczym narzedziem pozwalajgcym redukowad emisje gazdéw cieplarnianych w sposéb
racjonalny pod wzgledem kosztéw. Zostat ustanowiony w 2005 r. jako pierwszy na Swiecie znaczgcy rynek dwutlenku wegla
i jak dotad pozostaje najwiekszym takim rynkiem.

Unijna polityka klimatyczno-energetyczna spowodowata skokowy wzrost cen uprawnien do emisji CO2. Aktualnie s3 one
pieciokrotnie wyzsze niz na poczatku 2018 r. i wynoszg ok. 25 EUR za tone. Istniejg obawy, ze w zwigzku ze wzrostem cen
uprawnien ETS koszty produkcji stali wzrosng na tyle, ze funkcjonowanie w nowym systemie bedzie nierentowne dla hut
znajdujacych sie na terenie UE. W zwiagzku z tym dystrybucja stali moze sie opierac za kilka lat w zdecydowanej mierze na
wyrobach importowanych spoza obszaru Unii. Miedzy innymi z uwagi na wysokie koszty uprawnien do emisji CO2, ArcelorMittal
Poland ogtosit w dniu 12 listopada 2019 roku zapowiadang wczesniej decyzje o wygaszeniu wielkiego pieca i zatrzymaniu
stalowni w Krakowie. Proces wytaczenia surowcowej czesci huty rozpoczat sie 23 listopada 2019 roku. Koncern 3 lutego 2020
roku nieoczekiwanie poinformowat, ze zaktada ponowne uruchomienie instalacji w potowie marcu 2020 roku, cho¢ ostateczny
termin bedzie uzalezniony od czasu potrzebnego na przygotowania. Zdaniem przedstawicieli ArcelorMittal Poland, decyzja
o ponownym uruchomienia wynika z koniecznos$ci dostarczenia slabéw do huty ArcelorMittal w Gandawie, gdzie rozpocznie
sie remont wielkiego pieca, a takze koniecznosci uzupetnienia strat produkcyjnych w zaktadach ArcelorMittal Europe. Zdaniem
przedstawicieli polskiego rzadu, decyzja ta jest w duzej mierze efektem dziatari Polski na rzecz poprawy konkurencyjnosci
przemystu stalowego podejmowanych w kraju, m.in. wprowadzenia rekompensat dla branz energochtonnych, jak i na arenie
Unii Europejskiej, gdzie Polska aktywnie uczestniczyta w pracach nad wprowadzeniem srodkéw ochronnych na wyroby stalowe
po wprowadzeniu cet na stal przez USA. Koncern w marcu 2020 roku poinformowat o odtozeniu w czasie ponownego
uruchomienia wielkiego pieca w Krakowie w zwigzku z niepewnoscig zwigzana z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa.

Na szczeblu krajowym przemyst w dalszym ciggu oczekuje na nowg ,Polityke energetyczng Polski” i kierunki, jakie tam zostana
wyznaczone. Jej projekt miat by¢ przedstawiony pod koniec 2017 r., jednak prace wcigz trwajg. Ostatni przyjety dokument przez
Rade Ministréw w 2009 roku to Polityka Energetyczna Polski do 2030 roku.

Metall Bulletin poinformowat w kwietniu 2019 roku, ze Rada Unii Europejskiej przyjeta propozycje, aby producentom stali,
zelaza i metali niezelaznych przyznawaé do 2030 r., bezptatne uprawnienia do emisji dwutlenku wegla w ramach unijnego
systemu handlu uprawnieniami do emisji. Decyzja, popierajgca wniosek Komisji Europejskiej, zostata podjeta w obawie przed
przeniesieniem produkcji poza UE, gdyby przemyst byt zmuszony kupowac przydziaty. Lista sektoréw kwalifikujgcych sie do
bezptatnych uprawniert do emisji obejmuje réwniez wydobycie i przetwarzanie rud zelaza i metali niezelaznych, a takze
produkcje zelazostopow, produkcje rur stalowych, rur, profili zamknietych i zwigzanych z nimi ksztattek, pretéw ciggnionych na
zimno.

ZMIANY PODATKOWE

W dniu 1 listopada 2019 roku wszedt przepis wprowadzajgcy (po dokonanej w dniu 23 marca 2020 r. zmianie) od dnia 1 lipca
2020 r. (pierwotnie od 1 kwietnia 2020 roku) nowg matryce stawek VAT. Aktualnie przedsiebiorcy korzystajg z PKWiU 2008 i
PKWiU 2015. Zmiana przepisow w tym zakresie spowoduje odejscie od dotychczas stosowanej PKWiU 2008. Od 1 kwietnia
2020 roku obowigzujaca bedzie PKWiU 2015 w zakresie ustug, natomiast w zakresie towaréw - Nomenklatura Scalona (CN),
ktéra zastgpi dotychczasowy system PKWiU z 2008 roku. Wprowadzane zmiany majg uproscic¢ i utatwi¢ przyporzagdkowanie
towaréw i ustug do wiasciwych kodow. Przedsiebiorcy w pierwszej kolejnosci powinni dokonaé przeklasyfikowania
towardw/ustug z jednego systemu klasyfikacyjnego na drugi.
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Réwniez 1 listopada 2019 roku wszedt w zycie inny przepis tej samej nowelizacji, wprowadzajgcy instytucje Wigzacej Informacji
Stawkowej dotyczgcej VAT. PUDS liczy, ze postulowane przez branze rozwigzanie stanie sie realng pomoca w kwestiach
spornych dotyczacych opodatkowania poszczegdlnych wyrobow. Wnioski o Wigzaca Informacje Stawkowa mozna kierowac do
Krajowej Informacji Skarbowej przez e-PUAP lub w formie papierowej. Jak informuje Ministerstwo Finanséw, Wigzaca
Informacja Stawkowa (WIS) to decyzja, ktdra ma nie tylko utatwi¢ podatnikom stosowanie przepisow dotyczacych stawek VAT,
ale rowniez zapewni¢ im odpowiednig ochrone. Jednakze pozyskana informacja stawkowa bedzie prawomocna dopiero od 1
kwietnia 2020 roku i tym samym od tego okresu bedzie chroni¢ podatnika przed negatywnymi konsekwencjami ze strony
organu podatkowego.

W celu utatwienia weryfikacji przysztych kontrahentow od 1 wrzesnia 2019 roku zostata wdrozona biata lista podatnikdow,
zawierajgca niezbedne informacje o podatnikach VAT. Stworzenie jednej bazy zawierajgcej wszystkie informacje o statusie
podatnikéw VAT znacznie usprawni proces wyszukiwania danych o innych podmiotach gospodarczych. Biata lista oprocz
korzysci niesie ze sobg jednak nowe obowiazki, a nawet sankcje wobec czynnych podatnikow VAT. W zwigzku z umieszczeniem
na niej rachunkow rozliczeniowych kontrahenta, podatnik kazdorazowo przed dokonaniem przelewu do danego kontrahenta
ma obowigzek sprawdzania, czy dany rachunek bankowy zostat zarejestrowany /poza ustawowymi wigczeniami/ i na pewno
zgadza sie z danymi na opublikowanej biatej liscie podatnikédw. Od 1 stycznia 2020 roku, kto zaptaci za transakcje
o wartosci powyzej 15 tys. zt na rachunek bankowy kontrahenta, ktéry nie odprowadzi z tytutu takiej transakcji podatku VAT,
narazi sie na solidarng odpowiedzialno$¢ ze sprzedawca za VAT nie rozliczony z tytutu tej transakcji. Ponadto taki wydatek nie
bedzie zaliczony do kosztow uzyskania przychodu w PIT lub CIT.

Od 1 stycznia 2020 roku wprowadzono tzw. ulge na zte dtugi, na wzér tej, ktéra od wielu lat obowigzuje w ustawie od podatku
od towardw i ustug. Dzieki temu wierzyciel, ktory nie otrzymat naleznosci przez 90 dni od terminu pfatnosci okreslonego na
fakturze, ma prawo: zmniejszy¢ o wartos¢ tej naleznosci podstawe obliczenia podatku albo zwiekszy¢ o wartos¢ tej naleznosci
poniesiong strate.

3.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok. Niemiej jednak
Zarzad Spdétki w dniu 11.05.2020 roku raportem biezgcym nr 15/2020 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne dane
o jednostkowych przychodach netto ze sprzedazy oraz o wynikach finansowych za | kwartat 2020 roku, a 18.05.2020 roku
raportem biezgcym nr 18/2020 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne dane o skonsolidowanych przychodach netto ze
sprzedazy oraz o wynikach finansowych. Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych w | kwartale 2020 roku
wynikéw z danymi wynikajgcymi z przytoczonych raportow biezgcych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegdlnienie Dane z raportu Jednostkowe  Zmiana Dane zraportu  Skonsolidowane Zmiana
biezgcego nr  dane finansowe biezagcegonr  dane finansowe
15/2020 (dane (zrealizowane) 18/2020 (dane (zrealizowane)
jednostkowe) skonsolidowane)
Przychody 327.775 327.775 0% 314.533 314.533 0%
Zysk operacyjny 6.039 6.039 0% 6.659 6.659 0%
Zysk netto 2.044 2.044 0% 2.269 2.269 0%
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4. Podstawowe informacje o Emitencie

Spotka dominujaca ,Bowim” S.A. (Spodtka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le jest jedng z najwiekszych firm
dziatajgcych na rynku dystrybucji i przetwoérstwa wyrobdow hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment
wyrobow ze stali weglowej, na ktory sktadajg sie zardwno produkty polskich jak i zagranicznych producentow stali. Ponadto
Spotka poprzez swoje spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobdw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Poznaniu, Szczecinie (razem z magazynem), Toruniu, Warszawie. Sie¢ ta jest uzupetniona infrastrukturg spotek z Grupy
Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezgcego do spotki zaleznej — Passat Stal S.A.) oraz
centrum dystrybucyjno-logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle (nalezgcych do spotki zaleznej
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.).

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki sg notowane na Gtownym Parkiecie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutordéw Stali.

KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotka wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewiecéset
pieédziesiagt jeden tysiecy czterysta sze$cdziesigt cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie
miliondw piecset czternascie tysiecy szeséset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesiec¢
groszy) kazda w tym:

TABELA: KAPITAt AKCYJNY SPOLKI

Seria akgji Rodzaj akgji llos¢ akeji llos¢ gtosow llos¢ akcji w
obrocie na

rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B Zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

4.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu.

Zarzad Spotki

Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:

®  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

" Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

" Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie siedem osdb:

" Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

®  Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
" Katarzyna Czerniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

"  Jerzy Biernat — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
®  Janusz Koclega — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spétki nie ulegt zmianie.

Kadencja, cztonkdw Zarzadu uptywa z dniem 8 maja 2022 roku. Ich mandaty wygasna najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2021 roku.

Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej uptywa z dniem 25 maja 2021 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

Komitet Audytu
Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Komitetu Audytu, funkcjonujgcego w ramach Rady Nadzorczej Emitenta od
dnia 28 czerwca 2013 roku, wchodzg trzy osoby, a na dzier 31 marca 2020 roku oraz dzien publikacji raportu sg to:

®  Katarzyna Czerniak— Przewodniczgca Komitetu Audytu,
n Feliks Rozek — Cztonek Komitetu Audytu,
" Jerzy Biernat — Cztonek Komitetu Audytu,

Komitet Audytu wykonuje swoje funkcje w oparciu o obowigzujgce przepisy prawne.

4.2. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzien publikacji Raportu, tj. 28.05.2020:

Liczba gtoséw % udziat

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale gtoséw na
na WZA

WZA

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

4 Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1.468.974 7,53% 1.468.974 5,67%

5 Pozostali akcjonariusze: 3.562.114 18,24% 3.562.114 13,76%

w tym: Konsorcjum Stali S.A. 384.088 1,97% 384.088 1,48%

6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.086.500 10,69% 2.086.500 8,06%

Razem 19.514.647 100,00% 25.889.647 100,00%

*) akcje wiasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki

W dniu 10 lutego 2020 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 reprezentowanym przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o zwiekszeniu udziatu
Zawiadamiajgcego w kapitale zaktadowym Spétki, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 03/2020.

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzien 31.03.2020:

Liczba gloséw % udziat

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale gtoséw na
na WZA

WZA

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

4 Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1.468.974 7,53% 1.468.974 5,67%

5 Pozostali akcjonariusze: 3.604.234 18,45% 3.604.234 13,92%

w tym: Konsorcjum Stali S.A. 426.208 2,18% 426.208 1,65%

6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.044.380 10,48% 2.044.380 7,90%

Razem 19.514.647 100,00% 25.889.647 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki

W raporcie biezgcym nr 08/2017 z dnia 28.02.2017r. przekazano do publicznej informacje o zawarciu dnia 28.02.2017 roku
przez Emitenta z Konsorcjum Stali S.A. Aneksu nr 5 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010r. Emitent
i Konsorcjum Stali postanowili zmieni¢ §3 ust. 3 Aneksu nr 4, wydtuzajac z 14 do 75 dni wskazany tam termin w jakim Emitent,
otrzymawszy wezwanie od Konsorcjum Stali, zobowigzany jest, jako kupujacy do zwarcia z Konsorcjum Stali, jako sprzedajacym,
Umowe Sprzedazy I, na mocy ktérej Emitent zakupi 1.286.548 akcji wtasnych Emitenta za cene 18.000.160 PLN., a ptatnos¢ za
akcje zostanie roztozona na transze miesieczne w okresie 15.06.2017r.-15.12.2021r. W Aneksie nr 5 strony zmienity rowniez
zapisy § 3 ust. 5 Aneksu nr 4 w ten sposob, iz w zwigzku z opisang wyzej zmiang zawartego w §3 ust. 3 Aneksu nr 4 terminu na
zawarcie Umowy Sprzedazy Il, pierwsza transza ptatnosci za akcje stanowi¢ bedzie sume trzech pierwszych transz
przewidzianych w dotychczasowym brzmieniu §3 ust. 5 Aneksu nr 4, co jednoczesnie zmniejszy liczbe transz z piecdziesieciu
siedmiu do piecdziesieciu pieciu, bez zmiany kwoty kolejnych transz. W pozostatych zakresie Porozumienie Inwestycyjne nie
ulegto zmianom oraz ustanowione zabezpieczenia pozostajg bez zmian.

W zwigzku z opisang wyzej zmiang w zakresie §4 ust. 5 Aneksu nr 4, Emitent i Konsorcjum Stali, w ramach Aneksu nr 5, dokonali
takze aktualizacji wzorow Umowy Sprzedazy Il stanowigcych zataczniki 3a i 3b do Aneksu nr 4. Zawarcie Aneksu nr 5
uzasadnione byto koniecznos$cia podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat umozliwiajgcych Zarzadowi Emitenta
zawarcie Umowy Sprzedazy I, wymaganych przez art. 362 Ksh, po otrzymaniu wezwania, o ktérym mowa w §3 ust. 3 Aneksu
nr4.

W dniu 16.03.2017r. (raport biezgcy nr 14/2017) Emitent otrzymat od Konsorcjum Stali S.A. wezwanie do zawarcia Umowy
Sprzedazy Akcji, o ktérym mowa wyzej. A w dniu 22.05.2017r. (raport biezacy nr 31/2017) strony podpisaty wymieniong wyzej
umowe Umowy Sprzedazy II.
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W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku Emitent dokonat odkupu 63.180 akcji stanowigcych 0,32% kapitatu zaktadowego
Bowim S.A. Natomiast od poczatku roku do dnia publikacji niniejszego raportu wielkosci te wyniosty odpowiednio 105.300 akgji
i 0,54% udziatu w kapitale zaktadowym.

4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu Emitenta, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke posiadaty nastepujaca liczbe akgji (stan na
dzien publikacji Raportu):

Zmiana od daty publikacji

Liczba akcji % w kapitale ostatniego raportu

okresowego (w szt. akcji)

Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - -
Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Katarzyna Czerniak — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jerzy Biernat — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Janusz Koclega — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
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4.4, Historia Emitenta

Firma Bowim powstata w 1995 roku jako spotka cywilna dziatajgca w branzy dystrybucji wyrobdéw stalowych.
W 1999 r. firma przystgpita do Polskiej Unii Dystrybutordw Stali (,,PUDS”) jako cztonek zatozyciel.

W 2001 r. spotka cywilna zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjna.

Powstanie Grupy Kapitatowej (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) - wrzesieri 2005 roku, kiedy to Spotka
utworzyta, na bazie oddziatu w Rzeszowie, spdtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wéwczas przedmiotowe
udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania praw
z 85,7% gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Spétka nabyta 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spotka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spétka nabyta 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku Spotka nabyta 10% udziatéw w spétce Betstal Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki ,,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Wejsciu Spétki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajgc postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do
Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz
Konsorcjum Stali S.A., ksztattujgc aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,,Bowim”.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Spétka przejeta od osoby fizycznej 10 udziatéw w spdtce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych
10% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Betstal Sp. z 0.0. Tym samym objeta w Spotce 100% udziatow.

Na dziert 31 marca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,,Bowim” obejmuje podmiot
dominujacy BOWIM S.A. oraz trzy spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

4.5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

Struktura i dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujaca
Spotka oraz trzy spétki zalezne tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dziert 31 marca 2020 roku.
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SCHEMAT: GRUPA KAPITALOWA EMITENTA NA DZIEN 31

MARCA 2020 ROKU
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Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiot

u.

mocy 180 tys. ton

W pierwszym kwartale 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowej Emitenta.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

Podstawowg dziatalnos$cig Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobdéw hutniczych na lokalnym rynku
podkarpackim. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe
producentdw krajowych i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretéw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur
oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

Dziatalnos¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytgcznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos¢
Betstal Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji
elementéw wszystkich ksztattéw w zakresie srednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne
maszyny do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada rowniez dwie
maszyny do produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci srednic przetworzonych pretéw, wynoszg ok.
3.500 ton na miesigc.

Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajac park maszynowy oraz zwiekszajac zakres
asortymentu i oferowanych ustug. Spoétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile stalowe.
Passat-Stal S.A. $wiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi profilowania.
Passat — Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze przetworzone.

4.6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim jest dystrybucja wyrobdw hutniczych
poprzez wtasng sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatow zbrojeniowych (poprzez spotke zalezng BETSTAL Sp. z 0.0.),
ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach oraz produkcja profili zimno gietych oraz proces ciecia wzdtuznego i poprzecznego blach
w kregach (poprzez centrum serwisowe w spoétce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing $wiadczy ustugi
montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi
transportu towarow zakupionych przez kontrahentéw.
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Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Poznaniu, Szczecinie (razem z magazynem), Toruniu, Warszawie. Sie¢ ta jest uzupetniona infrastrukturg spdtek z Grupy
Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezgcego do spdtki zaleznej — Passat Stal S.A.) oraz
centrum dystrybucyjno-logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle (nalezgcych do spotki zaleznej
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.).

W celu osiggniecia korzysci skali zakupy dla catej Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywane sg przez Bowim S.A. Efektywne
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrola standw magazynowych s3 mozliwe dzieki potaczeniu systemem
informatycznym magazynu centralnego z regionalnymi biurami handlowymi.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | KWARTALE 2020 | 2019 ROKU

| kwartat 2020 | kwartat 2019

Wyszczegblnienie Wartosc Udziat llos¢ Wartosé¢ Udziat llos¢
[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]

Blachy 135972 41% 60 187 164 269 45% 63 076
Rury i profile 74749 23% 25223 74 078 20% 24 453
Prety zbrojeniowe 44 140 13% 21 862 43920 12% 19223
Prefabrykaty zbrojeniowe 29223 9% 13216 26 360 7% 10313
Ksztattowniki 25123 8% 10 698 37570 10% 14 655
Prety 16 387 5% 7326 16 896 5% 6633
Inne 1650 1% 882 5132 1% 2 369
RAZEM 100% 193 394 100% 140722

W samej strukturze asortymentowej przychodow nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsrdd sprzedawanych towardw stanowig blachy z 41% udziatem w przychodach 1Q 2020 roku i 45% udziatem w przychodach
analogicznego okresu 2019 roku oraz rury i profile z 23% udziatem w IQ 2020 roku i 20% udziatem w przychodach analogicznego
okresu 2020 roku. Pozostate asortymenty osiaggnety facznie 36% udziatu w przychodach 1Q 2020 roku i 35% udziatu
w przychodach 1Q 2019 roku.
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TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | KWARTALE 2020 | 2019 ROKU

| kwartat 2020 | kwartat 2019 b ik

Wyszczegdlnienie Wartosc Udziat Wartos¢ Udziat ynaml%a

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Przemyst metalowy 76 401 23% 96 030 26% -20%
Konstrukcje stalowe 71620 22% 82 680 22% -13%
Handel 62 515 19% 62 701 17% 0%
Przemyst budowlany 55481 17% 56 244 15% -1%
Inny 37751 12% 39 587 11% -5%
Przemyst maszynowy 21001 6% 28431 8% -26%
Przemyst energetyczny 3006 1% 3340 1% -10%
RAZEM 327775 100% 369 013 100% -11%

W 1Q 2020 roku gtéwnymi odbiorcami Spotki byty podmioty z branzy metalowej, a ich 23% udziat w strukturze przychodéw ze
sprzedazy spadt z poziomu 26% w odniesieniu do analogicznego okresu 2019 roku. Nalezy zaznaczy¢, ze w jednostkowe;j
branzowej strukturze Emitenta ujeta jest rowniez sprzedaz wewnatrz Grupy Kapitatowej na rzecz spotki Passat-Stal S.A., co
powoduje iz w ujeciu sprzedazy wytgcznie poza Grupe Kapitatowa udziat odbiorcéw nalezgcych do segmentu przemystu
metalowego jest mniejszy i wynosi 17%.

Kolejne trzy miejsca pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w okresie IQ 2020 roku zajmowali odbiorcy z branzy
konstrukgji stalowych (22%), handlowej (19%) i budowlanej (17%). Najwieksze spadki wartosci przychodéw odnotowano
w segmencie metalowym i konstrukcji stalowych. Natomiast najwiekszy procentowy spadek wystgpit w kategorii przemystu
maszynowego (26%).

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | KWARTALE 2020 | 2019 ROKU

| kwartat 2020 | kwartat 2019

Wyszczegdlnienie Warto$é Udziat lloéé Warto$é Udziat lloéé

[tys. PLN] [%] [t] [tys. PLN] [%] [t]
Blachy 113 898 36% 48 490 133918 38% 50504
Rury i profile 77 805 25% 26 296 77 210 22% 25406
Prety zbrojeniowe 47 876 15% 23 687 49 252 14% 21515
Prefabrykaty zbrojeniowe 29226 9% 13216 26 360 8% 10311
Ksztattowniki 26329 8% 11094 38 682 11% 14983
Prety 17 478 6% 7677 17 795 5% 6873
Inne 1507 1% 907 5359 2% 2482
RAZEM 100% 131367 100% 132074

W samej strukturze asortymentowej przychoddw nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsrdd sprzedawanych towardw stanowig blachy z 36% udziatem w przychodach 1Q 2020 roku i 38% udziatem w przychodach
analogicznego okresu 2019 roku oraz rury i profile z 25% udziatem w 1Q 2020 i 22% udziatem w przychodach analogicznego
okresu 2019 roku. Pozostate asortymenty osiagnety facznie 39% udziatu w przychodach 1Q 2020 roku i 40% udziatu
w przychodach 1Q 2019 roku.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | KWARTALE 2020 1 2019 ROKU

| kwartat 2020 | kwartat 2019 b ik
Wyszczegdlnienie Wartosé Udziat Wartosé Udziat ynam[l%e;
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%]
Konstrukcje stalowe 75343 24% 86 681 25% -13%
Handel 57711 18% 56 842 16% 2%
Przemyst budowlany 56 649 18% 57 347 16% -1%
Przemyst metalowy 52 489 17% 64 149 18% -18%
Inny 46 631 15% 50 905 15% -8%
Przemyst maszynowy 22702 7% 29 887 9% -24%
Przemyst energetyczny 3008 1% 3342 1% -10%
RAZEM 314533 100% 349 154 100% -10%

W 1Q 2020 roku gtéwnymi odbiorcami Grupy Bowim byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych, aich 24% udziat w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy zmniejszyt sie o 1 pkt. procentowy w odniesieniu do analogicznego okresu 2019 roku. Kolejne trzy
miejsca pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w IQ 2020 roku zajmowali odbiorcy z branzy handlowej (18%),
budowlanej (18%) oraz przemystu metalowego (17%). Najwieksze spadki wartosci przychodéw odnotowano w segmencie
metalowym i konstrukcji stalowych. Natomiast najwiekszy procentowy spadek wystgpit w kategorii przemystu maszynowego
(24%).
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4.7. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Bowim jest rynek dystrybucji wyrobow hutniczych. Ponadto Spotka
dziata na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Wiekszos$¢ sprzedazy generowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu sprzedazy eksportowej Emitenta i Grupy
Kapitatowej Bowim w okresie 1Q 2020 roku, stanowity ok. 0,8% sprzedazy ogdtem. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy
udziat w okresie 1Q 2020 roku miaty wojewddztwa: mazowieckie (29%), Slaskie (11%) oraz wielkopolskie (9%).

Z kolei analizujgc taczny udziat 10 najwiekszych odbiorcéw, rok do roku nie wystgpity istotne zmiany ich udziatu w ogdlinej
wartosci przychoddéw ze sprzedazy — w okresie 1Q 2020 i IQ 2019 udziat ten dla Emitenta wynidst 16%. Ponadto zaden
z odbiorcéw nie przekroczyt poziomu 4% udziatu, co $wiadczy o petnej niezaleznosci Emitenta od nabywcow.

Emitent, jako centrum zakupowe Grupy, dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane
funkcjonowanie, niezagrozone utratg podstawowego Zrédta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcdw strategicznych w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotdéw sg uzupetniane na biezgco
przez zakupy od dostawcéw o mniejszym znaczeniu i mobilnosci. Ponadto Spotka realizuje dostawy od kilkudziesieciu
producentow krajowych izagranicznych. Taki model pozwala Emitentowi na dokonywanie swobodnego wyboru
najkorzystniejszych dla siebie warunkéw dostawy poszczegdlnych wyrobow hutniczych. U 10 najwiekszych dostawcdéw Emitent
dokonat w 1Q 2020 roku 67% zakupdw, a w analogicznym okresie 2019 roku byto to 66%. Przy czym udziat w zakupach netto
najwiekszego dostawcy wynidst 13%, podczas gdy przed rokiem udziat ten byt na poziomie 14%.

Z wieloma podstawowymi dostawcami Emitent negocjuje i podpisuje umowy handlowe pozwalajgce na uzyskanie rabatéw przy
odpowiednim poziomie zrealizowanych i terminowo zaptaconych zamowien.

Relacje handlowe z dostawcami krajowymi Emitenta opierajg sie gtownie na krétkoterminowych zamdwieniach sktadanych
do kazdej dostawy, natomiast dtuzsze umowy ramowe okreslajgce ogdlne warunki wspdtpracy zdarzaja sie rzadko. Import
w 1Q 2020 roku stanowit 33% zakupow Spétki (36% w 1Q 2019 roku) i prowadzony byt w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatdow zawierane do tej pory przez Emitenta miaty charakter krétkoterminowy i obejmowaty
swoim czasem obowigzywania okres dostaw maksymalnie do 3 miesiecy.

Zasady uzupetniania zapaséw

Emitent dokonuje uzupetniania standw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu gospodarki

magazynowej oraz na podstawie biezgcej analizy rynku stalowego oraz jego trendow.

Do gtéwnych kryteriéw zakupu towardw stosowanych przez Emitenta nalezg:

®  analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych poziomoéw sprzedazowych,

= analiza rotacji materiatu na magazynie — Emitent uzupetnia biezgce stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez
analize aktualnych stanéw magazynowych, ztozonych zamdwiert oraz wspotczynnika sprzedazy za ostatnie okresy
handlowe. Bowim pozyskuje na biezaco aktualne oferty dostawcéw (producentow), a nastepnie, po ich analizie
i ostatecznych negocjacjach, wybierane s3 te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jakosciowymi oraz
terminowymi. W zaleznosci od dostawcy moga wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy zagraniczne
realizowane sg za posrednictwem kolei i na koszt dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych przewazajg odbiory
samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie wspdtpracy z przewoznikami
zewnetrznymi,

= dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcéw Emitenta —w tym przypadku Dziat Zakupu wysyta
zapytania ofertowe do statych dostawcéw Emitenta. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla
odbiorcy. W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, dostawca najczesciej przesyta na zlecenie Emitenta
materiat bezposrednio do finalnego odbiorcy,

= zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali). W zwigzku
ze specyfikg rynku stalowego charakteryzujacego sie dos¢ duzg zmiennoscig cen, Emitent dokonuje ciggtego monitoringu
rynku stali i wyrobdw hutniczych. W zaleznosci od wynikéw biezacej analizy rynku Emitent podejmuje decyzje o ilosci
zamawianych materiatow i wyborze dostawcy.
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5. Informacje dodatkowe

5.1. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie wystgpity okolicznosci moggce spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze
jednostki gospodarczej w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.2. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu poza nizej opisanym postepowaniem przed PARP nie toczg sie i w okresie pierwszego
kwartatu 2020 roku nie toczyty sie w stosunku do Emitenta lub jego spodtek zaleznych zadne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentownos¢ Emitenta, czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10%
kapitatéw witasnych Emitenta lub Grupy Kapitatowe Bowim. Niemniej jednak Emitent, w trosce o zapewnienie petnej
transparentnosci, zdecydowat sie opisa¢ postepowania przed Urzedem Kontroli Skarbowej w Katowicach oraz Urzedem Celno-
Skarbowym w Opolu.

POSTEPOWANIE PRZED DYREKTOREM URZEDU KONTROLI SKARBOWEJ (NASTEPNIE DYREKTOREM ADMINISTRACII
SKARBOWEJ) W KATOWICACH W PRZEDMIOCIE NALEZNEGO PODATKU OD TOWAROW | USLUG ZA OKRES OD GRUDNIA
2007 R. DO KWIETNIA 2008 R.

W dniu 21.11.2019 r. Emitent poprzez swego petnomocnika, zostat poinformowany o wydaniu w tym dniu przez Naczelny Sad
Administracyjny wyroku oddalajgcego skarge kasacyjng Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach od korzystnego
dla Spotki wyroku Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Gliwicach w sprawie skargi Emitenta na decyzje Dyrektora lzby
Skarbowej z dnia 23.09.2016 r. nr 240-PT-1-1.4213.139-143.2016/AWE1, utrzymujacg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowe]j w Katowicach z dnia 31.03.2016 r. w przedmiocie podatku od towaréw i ustug.

Uchylona decyzja naktadata na Emitenta obowigzek zaptaty kwoty 2.070.754,00 zt z odsetkami podatkowymi, z tytutu tgcznej
roéznicy pomiedzy kwotg podatku VAT zadeklarowang przez Emitenta za miesigce od grudnia 2007 r. do kwietnia 2008 r.,
a kwotg zobowigzania podatkowego za ww. miesigce okreslong w decyzji. Réznica wynikata z podwazanego przez Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach prawa Emitenta do zastosowania stawki 0% w zakresie podatku VAT dla transakcji
wewnatrzwspolnotowych dostaw towardéw. Kwota ta zostata przez Emitenta w catosci zaptacona.

W ustnych powodach rozstrzygniecia Naczelny Sad Administracyjny podzielit zarzut wydania decyzji przez Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Katowicach po okresie przedawnienia zobowigzania podatkowego.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest ostateczny. W jego wyniku organy podatkowe bedg obowigzane do zwrotu
Emitentowi kwoty zaptaconego podatku wraz z odsetkami.

W dniu 18.02.2020 r. do petnomocnika Spétki wptyneto uzasadnienie wyroku z dnia 21.11.2019 r. W tresci uzasadnienia
pisemnego potwierdzono tezy podane w ustnych powodach rozstrzygniecia. Zwazywszy na rozstrzygajace w sprawie znaczenie
zarzutu przedawnienia, uwzglednionego juz wczesniej przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Naczelny Sad
Administracyjny nie analizowat innych zarzutéw skargi.

Spotka oczekuje na zwrot przez organ podatkowy kwoty 2.070.754,00 zt. z odsetkami podatkowymi. Organ podatkowy zwrdcit
natomiast Spofce nalezne jej koszty postepowania, w tym koszty zastepstwa procesowego.

W dniu 16.04.2020 r. Spodtka poprzez swego petnomocnika przedtozyta do organu podatkowego wniosek o przyspieszenie
zwrotu nadpfaty podatku od towardw i ustug za okres od grudnia 2007 r. do kwietnia 2008 r. w zwigzku z wyrokiem NSA.

W dniu 19.05.2020 . Spdtka poprzez swego petnomocnika przedtozyta do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach
whniosek o uchylenie —w ramach postepowania drugoinstancyjnego prowadzonego w wyniku wydania wyroku Naczelnego Sadu
Administracyjnego — decyzji pierwszej instancji oraz umorzenie postepowania podatkowego, jako bezprzedmiotowego.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spdtka nie powzieta nowych informacji dotyczacych niniejszej sprawy, przy czym majac
na wzgledzie ostateczno$¢ korzystnego dla Emitenta rozstrzygniecia Naczelnego Sadu Administracyjnego, jedynymi
zdarzeniami jakie w tej sprawie powinny jeszcze nastgpi¢, powinno by¢ umorzenie postepowania administracyjnego oraz
wspomniany wyzej i oczekiwany zwrot bezpodstawnie pobranej od Spétki kwoty, wraz z odsetkami.

POSTEPOWANIE PRZED NACZELNIKIEM URZEDU CELNO-SKARBOWEGO W OPOLU W PRZEDMIOCIE NALEZNEGO PODATKU
OD TOWAROW | USLUG ZA OKRES OD STYCZNIA DO SIERPNIA 2012 R.

W dniu 12 grudnia 2019 r. Emitent poprzez swego petnomocnika, zostat poinformowany o wydaniu w tym dniu przez Naczelny
Sad Administracyjny wyroku uwzgledniajgcego skarge kasacyjng Spoétki od niekorzystnego wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Opolu, oddalajgcego skarge Spétki na decyzje Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu
z dnia 14.12.2017 r. nr 388000-COP.4103.1.2017.5, utrzymujacg w mocy decyzje Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Opolu z dnia 29.09.2017 r. ,okreslajaca Spotce kwote zobowigzania podatkowego w podatku VAT za miesigce
od stycznia do sierpnia 2012 r. w kwocie 0 5.578.316 zt wyzszej niz wynikajaca z deklaracji podatkowych ztozonych przez Spétke.

26




OKRESOWY RAPORT ZA | KWARTAL 2020 R.

Rdznica pomiedzy kwotg wynikajaca z decyzji a kwotami zadeklarowanymi przez Spotke wynikata z kwestionowanego przez
Naczelnika prawa do odliczenia podatku VAT z faktur wystawionych przez jednego z polskich dostawcéw wyrobdw stalowych
do Spotki, na tej podstawie, ze podmioty ktore dostarczyly towar do tego dostawcy (na wczesniejszych etapach obrotu)
dopuscity sie naduzy¢ zwigzanych z rozliczeniem podatku VAT.

W  wyniku uwzgledniania skargi kasacyjnej sprawa zostata przekazana za posrednictwem Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Opolu do Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu w celu jej ponownego rozpoznania,
z uwzglednieniem wytycznych wskazanych przez Naczelny Sgd Administracyjny.

W dniu 18.02.2020 r. do petnomocnika Spdtki wptyneto uzasadnienie wyroku z dnia 21.11.2019 r. Z tresci uzasadnienia wynika,
ze Sad uwzglednit praktycznie wszystkie zarzuty zawarte w skardze kasacyjnej. Uznano ze doszto do naruszenia przepisow
postepowania. Organ podatkowy nie wykazat okolicznosci, potwierdzajgcych swiadomo$¢é udziatu Spdtki w oszustwie
podatkowym lub choéby braku nalezytej starannosci. Sad zwrdcit uwage, ze zaistniaty w sprawie stan faktyczny byt nietypowy
jak na karuzele podatkowg, gdyz towary nie wracaty do kontrahentow — Emitent byt ich ostatecznym odbiorcg i wykorzystywat
stalowe prety w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Organ podatkowy winien badac¢ poszczegdlne transakcje miedzy
konkretnymi kontrahentami. Nie mozna przektadac¢ ustalen dotyczacych podmiotéw na wczesniejszych etapach obrotu, ktére
pojawity sie w toku postepowania, na transakcje pomiedzy Spodtka i jej kontrahentem (sprzedawcg towardw do Spotki). Ponadto,
wbrew twierdzeniom organu podatkowego, nie zostata wykazana okolicznos¢ jakoby Spotka nabywata od swojego kontrahenta
towary po cenach istotnie odbiegajacych od cen rynkowych Roéwniez marza uzyskiwania przez Spoétke przy dalszym obrocie,
wbrew stanowisku organu podatkowego, nie odbiegata od marzy uzyskiwanej w przypadku innych naby¢, od innych
dostawcow. Naczelny Sad Administracyjny uznat takze, ze nie wykazano aby Emitent orientowat sie, iz ceny po ktorych nabywat
towary od wskazanego w decyzji podmiotu, byty znacznie nizsze niz ceny na etapie pomiedzy hutg stowackg a czeskim
dystrybutorem. Wreszcie takze posiadane przez Spotke dokumenty pozyskane w trakcie realizacji transakcji nie przesadzaty,
ze Spotka  miata Swiadomos¢ nielegalnych transakcji na wczesniejszych etapach obrotu. Reasumujac, Naczelny Sad
Administracyjny uznat, ze w zadnej mierze, w toku postepowania podatkowego, organ podatkowy nie wykazat, aby czynnosci
pomiedzy wskazanym w decyzji podatkowej kontrahentem a Spdtkg w znaczny sposéb odbiegaty od typowych transakcji
handlowych dokonywanych przez Spoétke. Nie byto tu zadnych odstepstw przemawiajgcych za tym, ze byty to nietypowe
czynnosci, ktérych jedynym celem byto doprowadzenie do oszustw podatkowych.

W dalszym postepowaniu podatkowym, Naczelnik Urzedu Celno-Skarbowego w Opolu bedzie zobowigzany zastosowac sie do
wszystkich wytycznych poczynionych przez Naczelny Sad Administracyjny tj. bedzie musiat wykazac, ze transakcje zawarte ze
wskazanym w decyzji podatkowej podmiotem i ceny w tych transakcjach znaczaco sie roznity od innych transakcji zawartych z
innymi podmiotami i cen w nich stosowanych, dalej ze przedstawiciele Spétki kontaktowali sie ze stowackg hutg przed
rozpoczeciem wspotpracy z tym kontrahentem i pozyskali doktadne informacje o cenie produktéw huty. W ocenie Spofki
wykazanie tych okolicznosci nie jest mozliwe, gdyz po prostu nie miaty one miejsca. Naczelnik powinien tez powotac¢ $wiadkow
o ktérych powotanie wnosita Spotka, a ktérych nie przestuchano.

W ocenie Spétki, wobec tresci wyroku z 12.12.2019 r., a w szczegdlnosci wobec tresci jego uzasadnienia Naczelnik Urzedu
Celno-Skarbowego w Opolu powinien uchyli¢ z swoja decyzje pierwszoinstancyjng i umorzy¢ postepowanie w sprawie.

W dniu 18.04.2020 r. Spodtka poprzez swego petnomocnika wniosta do organu podatkowego wniosek o umorzenie
postepowania, wzglednie o umorzenie czesci postepowania w zwigzku z wyrokiem NSA.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie powzieta nowych informacji dotyczgcych niniejszej sprawy.

NIEOSTATECZNA DECYZIA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACII UDZIELONEJ SPOtCE ZALEZNEJ PASSAT-STAL S.A.
W dniu 13 marca 2020 roku, spdtce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktérej zobowigzano spdtke zalezng Emitenta do dokonania
w terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu srodkow w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Raport biezgcy
nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r.

Przedmiotowe $rodki zostaty przekazane PASSAT-STAL w ramach Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-
00 projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”, zawartej przez
PASSAT-STAL z PARP w dniu 30 grudnia 2008 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjalne innowacyjnym
osi priorytetowe] 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013
r. (dalej jako: ,Umowa o dofinansowanie”), ktéra podlegata kilku nie stwierdzajgcym zadnych uchybien kontrolom, w tym w
kwietniu 2010 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i w lipcu 2012 r. przez PARP.

Na dzien podpisania umowy przyznajgcej dotacje, jak i na dzien wystgpienia zdarzenia ktére w ocenie PARP naruszyto
postanowienia umowy /dotyczy lat 2008 — 2009, spétka Passat Stal nie nalezata do Grupy Kapitatowej BOWIM.

W ocenie Zarzadu Emitenta i Zarzadu PASSAT-STAL postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu $rodkdéw powinno zostaé
umorzone, albowiem poza innymi argumentami, termin przedawnienia zobowigzania do zwrotu $rodkéw pochodzacych
z Umowy o dofinansowanie uptynat najpdzniej z dniem 29 grudnia 2018 r. i w biezgcym okresie nie wptynie na wynik finansowy
spotki zaleznej a tym samym Grupy Kapitatowej Emitenta.

Otrzymana decyzja nie jest ostateczna. Od decyzji przystuguje odwotanie do Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej, a nastepnie od decyzji Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki Regionalnej bedzie przystugiwato stronom
postepowania prawo wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. PASSAT-STAL, uwzgledniajac
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rekomendacje swojego petnomocnika w postepowaniu przed PARP, zamierza ztozy¢ odwotanie od decyzji PARP, wnoszac o
uchylenie decyzji PARP oraz umorzenie postepowania administracyjnego w sprawie zwrotu srodkow w catosci.

Spotka jako Skarzacy reprezentowana przez adwokata Przemystawa Wierzbickiego KKLW Wierzbicki i Wspdlnicy sp.k. w dniu
26.03.2020 odwotata sie od decyzji PARP z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020, zaskarzajgc ww. decyzje w catosci zarzucajgc
naruszenie prawa materialnego oraz prawa procesowego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz umorzenie
w catosci postepowania w przedmiocie zwrotu srodkéw, ewentualnie uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz przekazanie
sprawy do ponownego rozpoznania przez PARP. Odwotanie powyzsze zostato ztozone do Ministra ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej za posrednictwem PARP. Dodatkowo dla potwierdzenia wtasnego bezpieczeristwa jak rowniez krzyzowego
sprawdzenia zaprezentowanego powyzej stanowiska Spétka Zalezna zlecita dodatkowa niezalezng analize sytuacji prawnej
kancelarii Baker McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy ktéra to podzielita pierwotne wnioski i poparta swoje stanowisko opinig
przekazang 28 kwietnia 2020 do organu odwotawczego tj. Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalnej za posrednictwem PARP.

5.3. Informacje o zawartych umowach

W 1Q 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie zawarto zadnych innych istotnych uméw (za wyjatkiem
kredytowych, opisanych w pkt. 5.5 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym umowach
dotyczgcych kredytow i pozyczek), ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta czy Grupy
Kapitatowe]j Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

5.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W 1Q 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej informacji dot. transakcji zawartych pomiedzy spotkami
Grupy Kapitatowej zawiera Nota 20 , Transakcje z podmiotami powigzanymi” Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za 1Q
2020 .

5.5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

W 1Q 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Bowim S.A., Bowim Podkarpacie Sp. z o0.0., Betstal Sp. z o.0.
i Passat-Stal S.A. nie zaciggnety, ani nie wypowiedziaty zadnych uméw dotyczacych pozyczek lub kredytéw, ktdre mogtyby miec
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Bowim S.A. poza nizej wymienionymi.

W dniu 10 lutego 2020 roku, Spdtka zawarta Umowe o kredyt obrotowy z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z zawartg
Umowa, Bank udzielit Spoétce kredytu na finansowanie biezacej dziatalnosci w wysokosci 11.000.000 PLN z ostatecznym
terminem sptaty w dniu 31.12.2020 roku. Jednoczesnie dostosowujac potrzeby finansowe, na wniosek Spoétki — Bank obnizyt
niewykorzystang czes¢ limitu zadtuzenia okreslonego w Umowie kredytu odnawialnego z 8.000.000 PLN do 3.000.000 PLN z
terminem obowigzywania limitu finansowania do dnia 01.02.2022 roku, a ostateczny termin sptaty kredytu uptywa w dniu
02.05.2022 roku (Raport biezacy nr 5/2020 z dnia 17.02.2020 r.).

5.6. Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 marca 2020 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu ,Bowim” S.A. wraz
ze spotkami zaleznymi, nie udzielit pozyczek, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta
czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ,Bowim” S.A.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach
i gwarancjach

W 1Q 2020 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu na zlecenie Bowim S.A. —banki wystawity gwarancje bankowe dotyczace
zabezpieczenia zaptaty dostaw towardw na tgczng kwote 8,2 min PLN.

W celu zabezpieczania transakcji sprzedazy Bowim S.A. wymaga w uzasadnionych przypadkach od swoich kontrahentow
poreczenia transakcji przez inne podmioty lub gwarancji bankowych. W 1Q 2020 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu
Spotka otrzymata poreczenia i gwarancje w facznej kwocie ok. 15,9 min PLN.

W 1Q 2020 roku i do dnia publikacji niniejszego Raportu, pozostate Spoétki z Grupy Kapitatowej Bowim poza opisanymi
W niniejszym raporcie nie otrzymaty oraz nie udzielity zadnych nowych gwarancji i poreczen, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spoétki, badz Grupy Kapitatowej oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Bowim S.A.
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