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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Forma prawna i przedmiot dziatalnosci

BOWIM SPOLKA AKCYINA 41-200 SOSNOWIEC, ul. NIWECKA 1 E

Przedmiotem dziatalnosci BOWIM S.A. zwanej w dalszej czeSci sprawozdania ,Spétka” oraz jej
jednostek zaleznych zwanych tacznie ,,Grupg” jest:

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- Swiadczenie ustug transportowych,

- prefabrykacja stali zbrojeniowej.

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

Grupa w przewazajgcej mierze prowadzi sprzedaz na terytorium kraju.

Jednostkg dominujaca jest BOWIM S.A. z siedzibg: w Sosnowcu, przy ulicy Niwecka 1E, ktéra zgodnie
z obowigzujgcym prawem, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Dane podstawowe Spotki

Nazwa petna: BOWIM S.A.

Adres siedziby: 41-200 Sosnowiec, ul. Niwecka 1e
Identyfikator NIP: 645-22-44-873

Numer w KRS: 0000001104

Numer REGON: 277486060

Akt zatozycielski Rep. A NR 500/2001 Z DNIA 19.01.2001

Przedmiotem dziatalnosci wedtug PKD jest:
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- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

- sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
- transport drogowy towarow,

- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami na wtasny rachunek lub dzierzawionymi.

1l Czas trwania dziatalnosci spotki

Spétka dominujgca - Bowim S.A powstata na czas nieokreslony.
Spotka zalezna — Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. powstata na czas nieokreslony.
Spétka zalezna — Betstal Sp. z 0.0. powstata na czas nieokreslony.

Spétka zalezna — Passat — Stal S.A. powstata na czas nieokreslony.

1. Okresy, za ktdre prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres od 01.01.2021 do
31.12.2021 r. Poréwnywalne dane finansowe dotyczg sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych i obejmujg odpowiednio okres od 01.01.2020r. do
31.12.2020r i zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan jednostkowych spotek wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.12.2021 zostato sporzadzone na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej w taki
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sposoéb, aby grupa stanowita jedng jednostke. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej i sprawozdanie finansowe kontrolowanych przez
jednostke dominujgca spotek zaleznych, objetych konsolidacjag metoda petna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skorygowane zostato o kwoty wzajemnych przychodéw,
kosztéw oraz rozrachunkéw wynikajgcych z transakcji pomiedzy jednostkami grupy i inne korekty
zwigzane z grupa.

Iv. Zarzad i Rada Nadzorcza Spoftki

Adam Kidata — V-ce Prezes Zarzadu

Sktad osobowy zarzadu na dzien 31.12.2021 . Jacek Rozek — V-ce Prezes Zarzadu

Jerzy Wodarczyk - V-ce Prezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2021r.  Feliks Rozek — Przewodniczacy RN
Aleksandra Wodarczyk — Cztonek RN
Jan Kidata — Cztonek RN
Katarzyna Czerniak — Cztonek RN
Jerzy Biernat — Cztonek RN

W dniu 25 listopada 2021 roku Zarzgd powziat informacje o $mierci Cztonka Rady Nadzorczej Bowim
S.A. Pana Tadeusza Borysiewicza

W dniu 3 stycznia 2022 roku Zarzad powziagt informacje o wptynieciu do Spétki oswiadczenia Pana
Janusza Koclegi o rezygnacji z dniem 31 grudnia 2021 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Bowim S.A.
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V. Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawieraja
dane taczne lub zostaly sporzadzone za okres, w czasie, ktérego nastapito potaczenie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01. do 31.12.2021r. oraz dane
poréwnywalne nie zawierajg danych facznych oraz nie zostaty sporzadzone w czasie, ktérego
nastgpito potaczenie.

VI. Informacje o zatozeniach przyjetych przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz znanych okolicznosciach wskazujacych na zagrozenie kontynuowania przez
spotke oraz jednostki grupy kapitatowej dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjy geopolityczng na Swiecie. Wplyw dziatan wojennych na Ukrainie na
rynek stali

Agresja Rosji na Ukraine catkowicie zmienita sytuacje na swiatowym rynku stali. Ukraina i Rosja to duzi
gracze na tym rynku. Wedtug Swiatowego Stowarzyszenia Stali (Worldsteel) Rosja jest 5 pod wzgledem
wielkos$ci producentem stali na swiecie, a Ukraina 14. Wedtug danych PUDS — w 2021 roku 25%
europejskiego rynku dostaw zagranicznych stanowity dostawy z Rosji, Ukrainy i Biatorusi. W samej
Polsce import stali z tych krajow w 2021 roku wynidst 3 min ton.

Wojna w Ukrainie wywindowata ceny surowcéw uzywanych przez huty i zmusita unijny przemyst do
poszukiwania alternatywnych dostaw. Praktycznie w pierwszym dniu konfliktu, stal z Rosji, Ukrainy i
Biatorusi znikneta z rynku, a czes¢ producentdow i dystrybutorow w obawie o wzrost kosztéw czasowo
wstrzymata ofertowanie. Sytuacje dodatkowo komplikuje niespotykany dotgd wzrost cen energii, gazu,
wegla koksujgcego oraz uprawnien do emisji CO2. Przedstawiciele branzy nie chcg prognozowad, jak
dtugo i mocno mogg jeszcze rosngc ceny stali.

Unia Europejska w dniu 15 marca 2022 roku wprowadzita zakaz importu wyrobdéw stalowych z Rosji.
Sankcje objety wyroby z zelaza i stali wymienione w zatgczniku do rozporzadzenia. W praktyce chodzi
o wyroby objete wczesniej Srodkami ochronnymi (produkty ptaskie, dtugie i rury). Tydzied wczesniej
podobng regulacje przyjeto w odniesieniu do Biatorusi. Przekierowanie rosyjskich kwot importowych
na inne kraje spowoduje znalezienie innych kierunkéw dostaw, np. z Turcji, Chin czy Indii. Kraje te wraz
z pozostatymi swiatowymi producentami nieuzaleznionymi od dostaw potproduktow z krajow
zaangazowanych w konflikt zbrojny beda najwiekszymi beneficjentami wprowadzonego zakazu
importu z Rosji i Biatorusi.

W opinii Zarzadu do istotnych obszaréw ryzyka zwigzanych z trwajacg inwazjg Rosji na Ukraine naleza:
zaktécenia w tancuchach dostaw, ograniczenia w produkcji i dostawach stali na rynek, obnizenie
zdolnosci kontraktacyjnych, wzrosty cen, ostabienie kursu PLN wobec USD i EUR, wzrost kosztéw
finansowych.

Rynek na ktérym dziata Grupa na poczatku dziatarn wojennych ogarnat chaos i duza niepewnosé. Jednak
z czasem sytuacja zaczeta sie stabilizowac. Zdajemy sobie sprawe, ze przestawienie taricuchéw dostaw
na innych globalnych producentéw nie bedzie ani fatwe, ani tanie i trudne do zrealizowania w krotkim
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terminie. Pozytywnym sygnatem jest przekierowanie rosyjskich kwot importowych na innych
producentdow.

Grupa w 2021 roku uczestniczyta w bezposredniej wymianie handlowej z Rosjg, Ukraing i Biatorusia.
taczna ekspozycja po stronie zakupdéw dla tych kierunkéw wyniosta ok. 0,5%, natomiast po stronie
sprzedazy ok. 0,4%.

Dodatkowo Grupa w 2021 roku uczestniczyta w wymianie handlowej z Rosjg, Ukraing i Biatorusig ze
spotkami zarejestrowanymi na terenie innych panstw lub posiadajgcych beneficjentéw rzeczywistych
wsrdd osob objetych sankcjami. taczna ekspozycja po stronie zakupdéw dla tych kierunkéw wyniosta
ok. 25%.

Zarzad na biezgco analizuje biezgca sytuacje polityczno-gospodarczg i jej wptyw na rynek i dziatalnosc
operacyjng Grupy.

VII. Powigzania kapitatowe

Schemat Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2021 .

Jednostka dominujaca

BOWIMS,A,
75% posiadanych udziatow 100 % posiadanych udziatow
85. 7 % - nosiadanvch atosdow 100 % - posiadanych gtosow
Jednostka zalezna w stosunku do Jednostka zalezna w stosunku do
jednostki dominujacej jednostki dominujacej
BOWIM — PODKARPACIE Sp. BETSTAL Sp. zo.o.
zo.0.
100 % posiadanych akcji
100 % - posiadanych gtosow
v

Jednostka zalezna w stosunku do
jednostki dominujacej

PASSAT - STALS.A.

VIII. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej objetych

konsolidacja



GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A. - skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

Podmioty zalezne od Spétki dominujgcej konsolidowane metodg petna:

BOWIM-PODKARPACIE SPOtKA Z OGRANICZONA

Nazwa petna: ODPOWIEDZIALNOSCIA

Adres siedziby: UL. INWESTYCYJNA 6 35— 213 RZESZOW
Identyfikator NIP: 517-01-50-735

Numer w KRS: 0000243645

Numer REGON: 180075656

Akt zatozycielski Rep. A NR 5492/2005 Z DNIA 02.09.2005

Nazwa petna: BETSTAL SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Adres siedziby: UL. MECHANIKOW 9 44-109 GLIWICE
Identyfikator NIP: 969-14-12-795

Numer w KRS: 0000234750

Numer REGON: 240097960

Akt zatozycielski Rep. A NR 2621/2005 Z DNIA 11.05.2005
Nazwa petna: PASSAT - STAL S.A.

Adres siedziby: UL A. KORDECKIEGO 23 09-411 BIALA
Identyfikator NIP: 774-26-17-366

Numer w KRS: 0000293951

Numer REGON: 611066090

Akt zatozycielski Rep. A NR 18742/2007 Z DNIA 15.11.2007

Gtéwne obszary dziatalnosci spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy to:

Betstal Sp.zo.0. Prefabrykacja zbrojen budowalnych
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BOWIM — PODKARPACIE Sp. z o.0. Handel hurtowy i detaliczny wyrobami stalowymi

IX. Informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmujgce okres od 01.01. do
31.12.2021 oraz od 01.01. do 31.12.2020r. obejmuje dane finansowe nizej wymienionych jednostek
zaleznych:

- BOWIM Podkarpacie Sp. z 0.0. — Rzeszow,
- Betstal Sp. z 0.0. — Gliwice.

- Passat — Stal S.A. — Biata

X. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujacego na dzien
31.12.2021 roku dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Zmiany do standarddw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2021

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, ktore weszty w zycie w roku 2021:

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9
,Instrumenty finansowe” — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - reforma wskaznikow
referencyjnych stép procentowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézZniej;
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e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - reforma wskaznikow referencyjnych stép
procentowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - reforma wskaznikdw referencyjnych stép
procentowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2021 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji - reforma wskaznikow
referencyjnych stép procentowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 — do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020
roku lub pdzniej; oraz reforma wskaznikdw referencyjnych stép procentowych Faza 2 —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku
lub pdziniej.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — aktualizacja referencji do Zatozen
Koncepcyjnych - do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychody osiggniete przed oddaniem do
uzytkowania - do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy
rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych - do dnia zatwierdzenia
niniejszego srodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pdiniej;

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR
41 Rolnictwo - Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja 2020
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego srddrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na
krétkoterminowe i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) oraz
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wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce -
wymaog ujawniania istotnych informacji dotyczgcych zasad rachunkowosci - do dnia
zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw” —definicja wartosci szacunkowych - do dnia zatwierdzenia niniejszego
Srdédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywow i
zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej transakcji - do dnia zatwierdzenia niniejszego
Srdédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standarddéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskg. Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie. Grupa jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany bedg miaty na
jej sprawozdania finansowe.

Xl. Informacje o dokonanych korektach w danych finansowych prezentowanych

w poprzednich okresach.

Nie korygowano danych finansowych za okres 01.01.2021 do 31.12.2021r.

XIl. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtéwnych instrumentdow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
faktoring, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentdw jest pozyskanie i zabezpieczenie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Grupa zawiera transakcje walutowe typu forward, ktérych celem jest zarzagdzanie ryzykiem
walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajgcym z uzywanych przez nig zrodet
finansowania. Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania ryzykiem — zasady te, w skrécie, zostaty omodwione
ponizej.

Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym
Grupa Kapitatowa Bowim narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych. Zmiana stép
procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztéw finansowych, a tym samym wptywa
na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Bowim.

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j

Pozycje: Na dzien 31.12.2021

Pozyczki udzielone 2 977 990,85
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 82788 379,62
Zobowigzania z tytutu faktoringu 13 809 407,58
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 9 878 040,67
Ekspozycja bilansowa na ryzyko 106 497 837,02

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych
stép procentowych

Wptyw zmiany stép Zysk (strata) netto

procentowych za okres - - — -

kofczacy sie: Zwiekszenie 0 5% Zmniejszenie 0 5 %
31.12.2021 -5174 891,85 5174 891,85
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Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng transakcji sprzedazy, zakupdw oraz zaciggania
zobowigzan w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Ryzyko walutowe Grupy zwigzane z kursami walutowymi dotyczy w gtéwnej mierze jednostki
dominujacej. Jednostka dominujgca monitoruje pozycje walutowe dla kazdej z walut; wahania kursu
euro mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Grupa podejmuje
nastepujace dziatania:

=  zawiera transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

= analizuje na biezgco sytuacje na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzgce m.in. od
wspotpracujacych bankéw,

=  prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi aktywny hedging oraz kontynuuje wspdtprace w
zakresie doradztwa inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz z DM AFS S.A,, ktérych celem jest zabezpieczenie ryzyka walutowego.

Instrumenty finansowe w walucie obcej

Pozycje: Na dzien 31.12.2021

Naleznosci 24 040 678,56
Srodki pieniezne 1939 162,70
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 3 094 583,37
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 116 356 512,22
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 1361 451,35
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 94 832 705,68
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut

Wptyw zmiany kurséw walut Zysk (strata) netto
obcych za okres konczacy sie:

Zwiekszenie kurséw walut 0 10 % | Zmniejszenie kurséw walut o 10 %

31.12.2021 -9483 270,57 9483 270,57

Ryzyko kredytowe — niewyptacalnosci klientéw

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji,
kiedy kontrahent lub druga strona transakcji nie spetni swoich umownych obowigzkow.

Sprzedaz Grupy jest realizowana w wiekszosci przypadkow z odroczonym terminem ptatnosci.
Wysoki poziom naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikéw wskutek ich niewyptacalnosci moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy, przy czym zdecydowana wiekszos¢ naleznosci
handlowych jest ubezpieczona przez Grupe, natomiast w zakresie pozostatej czesci naleznosci, Grupa
prowadzi polityke zabezpieczania sie na majgtku klientdw. Zgodnie z warunkami zawartych polis w
przypadku braku zaptaty przez dtuznika niekwestionowanych naleznosci handlowych przystugujacych
Grupie ubezpieczony uzyska z tego tytutu wyptate ubezpieczenia. Spétki Grupy starajg sie eliminowac
to ryzyko poprzez stosowanie polityki limitdw wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla
kazdego klienta, opartych na limitach ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw
finansowych odbiorcéw, historii wspétpracy oraz analizy ptatnosci.

W przypadkach gdy klienci nie spetniajg przyjetych norm oceny, Spétki Grupy stosujg dodatkowe
zabezpieczenia przysztych naleznosci w postaci poreczen, cesji, hipotek, umoéw zastawu oraz weksli,
co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci klientéw.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzysédw gospodarczych, kiedy zwieksza
sie ryzyko strat spowodowanych niesciggalnoscig naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw
Ubezpieczeniowych, w wyniku ktérych zostaje ograniczone wtasne ryzyko tychze towarzystw,
zarowno dla klientéw z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla catych branz.

Istnieje réwniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na
Emitenta, a w $lad za tym zmniejszeniem potencjatu zakupowego Grupy. Grupa prowadzi polityke
cyklicznych, kwartalnych spotkan z Towarzystwami Ubezpieczeniowymi celem prezentacji aktualnej
sytuacji finansowej Grupy.

Spotki Grupy na biezgco tworzg odpisy aktualizujgce naleznosci nieobjete ubezpieczeniem oraz kwoty
wynikajgce z udziatu wtasnego w stosunku do naleznosci ubezpieczonych, na podstawie szczegdtowej
analizy naleznosci. Ponadto ryzyko kredytowe jest w sposdb naturalny ograniczane poprzez znaczng
dywersyfikacje odbiorcéw Grupy.

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych i
wskazanym w nocie nr 8.3.
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W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rdwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa w celu ciggtego rozwoju i budowania pozycji rynkowe]j korzysta z zewnetrznych zrédet
finansowania gtéwnie w postaci linii kredytowych, kredytdw obrotowych, inwestycyjnych, leasingu,
faktoringu oraz pozyczek. Dzieki wykorzystaniu efektu dzwigni finansowej podnoszony jest poziom
rentownosci, jednak powstaje jednoczesnie ryzyko niewyptacalnosci, czyli utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci. Aby
ograniczy¢ poziom nadmienionego ryzyka w Grupie Kapitatowej BOWIM aktywnie i w sposdb
permanentny zarzgdza sie poziomem zadtuzenia, jak i dywersyfikacjg zrédet kapitatéw obcych,
monitoruje zdolnos¢ do regulowania zobowigzan w krétkim, srednim i dtugim terminie oraz
wykorzystuje zréznicowane narzedzia dla efektywnego zarzadzania ptynnoscia.

Zestaw powyzszych czynnosci pozwala na utrzymanie ciggtosci dziatania, poprzez zabezpieczenie
dostepnosci srodkdéw pienieznych wymaganych do realizacji celéw biznesowych Grupy Kapitatowej,
przy optymalizacji ponoszonych kosztow. Za zarzgdzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i
przestrzeganie przyjetych w tym zakresie zasad odpowiada Zarzad.

Ryzyko braku wystarczajgcego kapitatu obrotowego

W zwigzku z duzg zmiennoscig cen surowca istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki ma wtasciwe
zarzadzanie kapitatem obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia
niedostatkéw w kapitale obrotowym, a co za tym idzie braku wystarczajgcych srodkdéw finansowych,
by zgromadzié znaczng ilo$¢ zapaséw w momencie, kiedy ceny u dostawcow beda ksztattowaty sie na
korzystnym poziomie. Brak wystarczajgcego poziomu kapitatu obrotowego moze zatem negatywnie
wptynagé na poziom generowanych przez Spétke marz na sprzedazy.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw
ekonomicznych wprowadza do niej stosowne korekty.

W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2020 roku nie wprowadzano zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw za pomocg wskaznika liczonego jako relacja zadtuzenia netto do
wartosci EBITDA. Do zadtuzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty bankowe oraz
zobowigzania o charakterze kredytowym.

EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje.
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Xlll.  Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych, kontrolowanych w sposdéb bezposredni lub posredni przez BOWIM S.A. Kontrola
wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé wptywania na polityke finansowg i
operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki grupy
kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standarami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzgdzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

, BOWIM” S.A. z dnia 15.09.2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyjagtkiem aktywow trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych w wartosci godziwej w
korespondenciji z kapitatem z aktualizacji wyceny (poprzez inne catkowite dochody), aktywoéw i
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i
strat oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej w korespondenc;ji z
rachunkiem zyskow i strat.

Wszystkie wartosci podane sg w ztotych.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach zbycia sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dziefd wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy
sktadnika aktywodw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

— na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,

— w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢
godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwe;j
w sposob opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢:
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Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan.

Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktdrych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny (Do tej
kategorii nalezg wartosci godziwe dla nieruchomosci inwestycyjnych i nieruchomosci wykazywanych
w Srodkach trwatych).

Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi
metoda petng zostaty wyeliminowane.

1.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa nie posiada jednostek stowarzyszonych.

1.2, Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

W okresie 01.01. —31.12.2021 r. Spotki w Grupie nie posiadaty udziatéw we wspdlinie
kontrolowanych podmiotach.

1.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) poczatkowo ujmuje sie w walucie
funkcjonalnej, stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej kurs wymiany waluty
funkcjonalnej na walute obca obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i
zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu natychmiastowej
wymagalnosci banku, z ktérego Spdtka korzysta, lub kursu dostepnego dla Spotki na platformie
wymiany walutowej, ustalonego dla danej waluty. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudzien 2021 roku 31 grudzier 2020 roku
sprzedazy kupna sprzedazy kupna
usD 4,0258 4,0611 3,6949 3,7562
EURO 4,5796 4,6001 4,5399 4,6168
1.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie — Koszty badan i prac rozwojowych

W roku 2015 Spdétka Dominujgca rozpoczeta projekty prac rozwojowych:
1. Nowoczesny magazyn wyrobéw hutniczych,
2. Poprawa ptynnosci i bezpieczenstwa przesytania danych w organizacji BOWIM S.A.

3. Optymalizacja przeptywu informacji w spétce BOWIM S.A. z uwzglednieniem wykorzystania w
catej grupie kapitatowej.

4. Opracowanie nowego systemu sprzedaz — magazyn.

Na wyzej wymienione projekty, Spétka, do dnia bilansowego, poniosta wydatki w wysokosci 9 483
237,01 zt.

Patenty, znaki towarowe oraz oprogramowanie komputerowe

Patenty, znaki towarowe oraz oprogramowanie komputerowe ujmowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadg kosztu historycznego pomniejszone o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowe] przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, przy
zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji wynoszacych:

Oprogramowanie komputerowe - 24 miesigce
Inne wartosci niematerialne i prawne - 24-60 miesiecy

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wyksiegowania.

1.5. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardw i ustug jak réwniez dla celow
administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej

16



GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A. - skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021

rownej kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywdw do jego wartosci godziwej, dokonanej przez
rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe (na okreslony dzieri dokonania tej wyceny),
pomniejszonej o utrate wartosci. Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajgcg brak
istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, ujmowane jest w pozycji kapitatu z
aktualizacji wyceny(poprzez inne catkowite dochody), za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie
wartosci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku
podniesienie wartos$ci ujmowane jest réwniez w rachunku zyskéw i strat, ale do wysokosci
wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, ujmowane jest,
jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajgcej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywow
ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Budynki i budowle, maszyny, urzadzenia, oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wtasne srodki transportu — wycena wg wartosci godziwej na dzien bilansowy w korespondencji z
kapitatem rezerwowym z aktualizacji wyceny( poprzez inne catkowite dochody).

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody
liniowej, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki i budowle - 20 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia - 7 — 14 lat

(w tym sprzet komputerowy) - 3 lata
Srodki transportu 5 - 7 lat

Pozostate srodki trwate - 5 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Przedmioty bedace wyposazeniem do wartosci 10 000 zt (ewidencjonowane sg pozabilansowo) —
obcigzajg koszty miesigca, w ktérym zostaty oddane do uzywania.

Sprzet komputerowy, bez wzgledu na wartos¢, zalicza sie do aktywow trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania sSrodkow trwatych sg
okreslane, jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkéw trwatych
i s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat.

1.6. Leasing
Grupa, jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotek i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
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minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Koszty finansowe s3
ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

1.7. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos$¢ te ustala sie dla poszczegélnych
aktywodw, chyba, ze dany skfadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w
wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdlne nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego

z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie, jako przychéd w rachunku
zyskoéw i strat, chyba, ze dany sktadnik aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w
ktdrym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako
zwiekszenie kapitatu z aktualizacji i wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala
w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywac systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ korncowa.

1.8.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego w zakresie odsetek ujmowane sg, jako koszty w momencie ich
poniesienia.
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Koszty finansowania zewnetrznego w zakresie prowizji rozliczane sg proporcjonalnie do czasu
korzystania z finansowania.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy sg kapitalizowane jako czesé kosztu wytworzenia sSrodkéw trwatych, chyba ze pozostajg
nieistotne z punktu widzenia wartosci inwestycji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania z zyskéw lub strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

1.9.Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto
potencjalnych przychoddéw z czynszéow lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej.

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto
potencjalnych przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej.

Wyceny wartosci godziwej nieruchomosci dokonat niezalezny rzeczoznawca, posiadajacy uznane
kwalifikacje zawodowe,

ktory ostatnio przeprowadzat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w podobnej lokalizacji i
zaliczanych do tej samej kategorii.

Zestawienie celu wyceny i uzyskanych informacji o nieruchomosci oraz lokalnym rynku obrotu
nieruchomosciami zdecydowaty o wykazaniu niniejszg wyceng wartosci rynkowej nieruchomosci.

Do ustalenia jej zbadano regionalny rynek nieruchomosci o takim samym przeznaczeniu.
Rzeczoznawca narzucit nastepujgce warunki pozwalajgce okresli¢ zakres do przeszukiwania rynku:

o grunty o podobnym przeznaczeniu,

o obiekty budowlane posadowione na gruncie o zblizonym charakterze,

. lokalizacje na rynku lokalnym lub regionalnym,

. obiekty z podobnym dojazdem,

. transakcje zawarte w ostatnich 18 miesigcach,

. transakcje wolnorynkowe,

. wszystkie obiekty na ktérych znajdujg sie budynki o powierzchniach umozliwiajgcych

wykorzystanie na cele przemystowe.

Po zapoznaniu sie z obiektami, warunkami transakcji i zestawieniu przedstawionych wyzej informacji
zdecydowano o ustaleniu wartosci rynkowej
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. budynki w podejsciu dochodowym, metodg inwestycyjng technika kapitalizacji prostej — z
badan stawek czynszowych na rynku lokalnym w odniesieniu do ustalenia wartosci obiektow o
podobnej funkgc;ji.

. grunt w podejsciu poréwnawczym, metodg poréwnywania parami z badan rynku
regionalnego odniesieniu do ceny sprzedazy dziatek o podobnym charakterze.

. Budowle — w podejsciu odtworzeniowym, metoda kosztéw odtworzenia.
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych w roku 2021 — 408 000,00 zt.
Koszty dotyczgce wynajmowanych nieruchomosci inwestycyjnych w roku 2021 — 147 133,00 zt.

Koszty dotyczace pozostatych nieruchomosci inwestycyjnych (nie wynajmowanych) w roku 2021 -
155 265,00 zt.

Zgodnie z MSSF 13,
Spétka sklasyfikowata dane wejsciowe technik wyceny do danych wejsciowych na Poziomie 2:

Dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktdre sg posrednio albo
bezposrednio obserwowalne

W przypadku tego sktadnika aktywow.

Kategoryzacja wyceny wartosci godziwej (jako catosci) w hierarchii wartosci godziwej zostata
sklasyfikowana na tym samym poziomie hierarchii wartos$ci godziwej co dane wejsciowe z najnizszego
poziomu, ktore sg znaczace dla catej wyceny, sg bezposrednio lub posrednio obserwowalne, wycena
w wartosci godziwe] jako catosc jest zaklasyfikowana do Poziomu 2.

1.10. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. W przypadku wartosci firmy test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci. Dla celdw testu na utrate wartosci wartosc firmy alokuje sie
do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne, ktére majg odnies¢ korzysci z
synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych. Do przeprowadzenia testu
wymagane jest szacowanie wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie
bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

Wartos¢ firmy powstata w zwigzku z nabyciem zorganizowane czesci przedsiebiorstwa w postaci
zaktadu wypalania blach:

Cena nabycia: 1770 000,00
Aktywa netto: 470 163,34
Wartos¢ firmy: 1299 836,66
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Na dzien potaczenia dokonano petnej identyfikacji i wyceny przejetych aktywodw i zobowigzan.

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki wykonat test na utrate wartosci przez wartosé firmy na dzien
31.12.2021r. Wartosc firmy jest alokowana do jednego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
rozpatrywanego jako zaktad wypalania blach.

Wycene przeprowadzono w oparciu o piecioletnie prognozy finansowe przygotowane w odniesieniu
do dziatalnosci operacyjnej zaktadu oraz koszt kapitatu adekwatny do ryzyka dla wycenianego
zaktadu. Test na utrate wartosci firmy sporzadzony zostat w oparciu o wartos$¢ uzytkowa.

Przyszte przeptywy zostaty oszacowane przy wykorzystaniu zatozen Zarzadu. Okres projekcji
szczegdtowej obejmowat 5 lat, tj. okres 2022 — 2026. Po tym okresie uwzgledniono stabilizacje
dochoddw oraz naktaddw inwestycyjnych, co pozwalato oszacowac wartos$é rezydualng na podstawie
ustabilizowanego przeptywu pienieznego.

Stopa dyskontowa zostata sporzgdzona przy uzyciu podejscia WACC tj. sredniego wazonego kosztu
kapitatu.

Podstawowe zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej na dzie 31.12.2021:

Stopa wzrostu przychoddw ze sprzedazy w okresie szczegétowych projekcji — 5 % ( w pierwszym
okresie) do 1 % ( w ostatnim okresie).

Okres szczegdtowy prognozy — 2022 — 2026
Stopa dyskontowa —od 4,77 % ( w pierwszym okresie) do 7,30 % (w ostatnim okresie)
Realna stopa wzrostu FCF po roku 2026 — 1%

Wyniki przeprowadzonego testu wskazuja, ze w przypadku wartosci firmy nie nastgpita utrata
wartosci. Brak zatem podstaw do dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ bilansowa.

1.11. Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywéw finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w
zakresie zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa
finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie
aktywodw finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki
umowy dotyczacej tych aktywoéw finansowych powodujg powstawanie przeptywéw pienieznych,
ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli
aktywa finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z
umowy jak i sprzedaz aktywéw finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych powodujg powstawanie przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej
i odsetek;
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- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa
finansowe.

W zwigzku z powyzszym aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:
— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w
zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywoéw
pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych.

Nabycie i sprzedaz aktywodw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji.

Aktywa finansowe o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow obrotowych, pozostate prezentowane sg jako aktywa trwate.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

1) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych
wynikajacych z umowy, oraz

2) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i
odsetek od kwoty gtdwne] pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem klasyfikuje sie:
naleznosci handlowe, pozyczki i instrumenty dtuzne, ktére zgodnie z modelem biznesowym
wykazywane s3 jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i
ekwiwalenty. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,,Przychody finansowe
z tytutu odsetek”.

Udziaty w jednostkach zaleznych — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia dokonuje sie nieodwotalnego wyboru dotyczgcego ujmowania w
innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg przez
jednostke przejmujacg w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybér
taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub
straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku
finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy
powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty
sposob stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.
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Sktadnik aktywéw finansowych, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Zysk lub strate z wyceny tych inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w
wyniku finansowym.

Instrument finansowy zostaje usuniety z sprawozdania finansowego gdy Grupa traci kontrole nad
prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane
danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecis.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe — pozostate informacje

Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwag
przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2021 31.12.2020
Klasa instrumentu
finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki i pozostate aktywa 4103 990,85 4103 990,85 8150 057,66 8150 057,66

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

232 850112,19

232 850112,19

113 165 418,74

113 165 418,74

Srodki pieniezne i ich

krotkoterminowe

. 9307 407,18 9307 407,18 6373 780,12 6373 780,12
ekwiwalenty
Zobowiqzania:
Zobowigzania finansowe
9 878 040,67 9878 040,67 | 33 882284,27 33 882 284,27

Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe

87788 379,62

87788 379,62

91 502 066,03

91 502 066,03

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate

291 384 809,50

291 384 809,50

149 