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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2022 roku

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

0d 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
Woybrane dane rachunku zyskéw i strat do 31.03.2022 do 31.03.2021 dynamika do 31.03.2022 do 31.03.2021 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 621 362 425 470 46,0% 133 707 93058 43,7%
Przychody netto ze sprzedazy 619 816 425131 45,8% 133 374 92 984 43,4%
Zysk (strata) na sprzedazy 79 061 50 139 57,7% 17 013 10 966 55,1%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 65 848 46 641 41,2% 14 169 10201 38,9%
Zysk (strata) brutto 52828 38499 37,2% 11 368 8420 35,0%
Zysk (strata) netto 42 341 30 644 38,2% 9111 6702 35,9%
EBITDA 66797 47 424 40,8% 14 373 10373 38,6%
Amortyzacja 949 783 21,1% 204 171 19,2%
Wybrane dane bilansowe 31.03.2022 31.12.2021 dynamika 31.03.2022 31.12.2021 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa trwate 169 757 172 655 -1,7% 36 487 37 539 -2,8%
Aktywa obrotowe 561784 467 995 20,0% 120 749 101 751 18,7%
Aktywa razem 731 541 640 650 14,2% 157 236 139 290 12,9%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krétkoterminowe 275 186 214 144 28,5% 59 148 46 559 27,0%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11734 7769 51,0% 2522 1689 49,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 347 465 282 659 22,9% 74 684 61456 21,5%
Zobowiazania dfugoterminowe 73 864 90120 -18,0% 15876 19 594 -19,0%
Zobowiazania i rezerwy razem 421 328 372778 13,0% 90 559 81049 11,7%
Kapitat wtasny 310213 267 872 15,8% 66 677 58 241 14,5%
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021

Woybrane dane rachunku przeptywow pienieznych do 31.03.2022 do 31.03.2021 do 31.03.2022 do 31.03.2021
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 18472 1845 3975 404
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 5326 -837 1146 -183
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -19 833 -2 903 -4 268 -635
Przeptywy pieniezne netto razem 3965 -1 896 853 -415
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7769 5962 1672 1304
Srodki pieniezne na koniec okresu 11734 4066 2525 889

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e kurs nadzien 31.03.2022 wynosit 1 EUR - 4,6525 PLN
. kurs na dzien 31.12.2021 wynosit 1 EUR - 4,5994 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e kurs $redni w okresie 01.01.2022 - 31.03.2022 wynosit 1 EUR - 4,6472 PLN
e kurs $redni w okresie 01.01.2021 - 31.03.2021 wynosit 1 EUR - 4,5721 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartos$ci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2022 roku

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 o0d 01.01.2021
Woybrane dane rachunku zyskéw i strat do 31.03.2022 do 31.03.2021 dynamika do 31.03.2022 do 31.03.2021 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 647 157 404 723 59,9% 139 257 88 520 57,3%
Przychody netto ze sprzedazy 645 382 404 130 59,7% 138 876 88 390 57,1%
Zysk (strata) na sprzedazy 83973 51977 61,6% 18 070 11 368 58,9%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 70 994 48 737 45,7% 15277 10 660 43,3%
Zysk (strata) brutto 57 890 40 441 43,1% 12 457 8 845 40,8%
Zysk (strata) netto 46 465 32052 45,0% 9998 7010 42,6%
EBITDA 72 740 50 285 447% 15 652 10998 42,3%
Amortyzacja 1746 1548 12,8% 376 339 11,0%
Wybrane dane bilansowe 31.03.2022 31.12.2021 dynamika 31.03.2022 31.12.2021 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa trwate 169 742 173576 -2,2% 36 484 37739 -3,3%
Aktywa obrotowe 601 034 502 820 19,5% 129 185 109 323 18,2%
Aktywa razem 770776 676 396 14,0% 165 669 147 062 12,7%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 286 967 233428 22,9% 61 680 50752 21,5%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15001 9 307 61,2% 3224 2024 59,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 370041 304 863 21,4% 79 536 66 283 20,0%
Zobowiazania dfugoterminowe 88 122 105 389 -16,4% 18 941 22914 -17,3%
Zobowiazania i rezerwy razem 458 163 410 252 11,7% 98 477 89 197 10,4%
Kapitat wtasny 312 613 266 144 17,5% 67 192 57 865 16,1%
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
Woybrane dane rachunku przeptywow pienieznych do 31.03.2022 do 31.03.2021 do 31.03.2022 do 31.03.2021
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 21854 5712 4703 1249
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 5573 -822 1199 -180
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -21733 -5075 -4 677 -1110
Przeptywy pieniezne netto razem 5694 -186 1225 -41
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 307 6374 2003 1394
Srodki pieniezne na koniec okresu 15001 6188 3228 1353

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e kurs nadzien 31.03.2022 wynosit 1 EUR - 4,6525 PLN
. kurs na dzien 31.12.2021 wynosit 1 EUR - 4,5994 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e kurs $redni w okresie 01.01.2022 - 31.03.2022 wynosit 1 EUR - 4,6472 PLN
e kurs $redni w okresie 01.01.2021 - 31.03.2021 wynosit 1 EUR - 4,5721 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartos$ci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalno$ci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2022 roku

3. Omowienie sytuacji finansowej Emitenta i Grupy

3.1.Przychody

WYKRES: JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | KWARTALE 2022 1 2021 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosty 619.816 tys. PLN w poréwnaniu do 425.131
tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze przychody netto ze sprzedazy byty w 1Q 2022
roku wyzsze 0 45,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku. Na ten wzrost miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji
przychodéw ze sprzedazy:

. produktéw z 32.493 tys. PLN w 1Q 2021 do 86.204 tys. PLN w 1Q 2022, co stanowi wzrost o 165,3%,
. towardw i materiatéw z 392.084 tys. PLN w 1Q 2021 do 532.891 tys. PLN w IQ 2022, co stanowi wzrost o 35,9%,
e ustugz 553 tys. PLN w 1Q 2021 r. do 721 tys. PLN w IQ 2022, co stanowi wzrost o 30,3%.

Pozostate przychody operacyjne w 1Q 2022 roku wyniosty 1.546 tys. PLN w porédwnaniu do 339 tys. PLN uzyskanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o 356,0%, gtdwnie w wyniku rozwigzania odpiséw aktualizujgcych
naleznosci (1.203 tys. PLN).

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalnosci operacyjnej w 1Q 2022 roku wyniosty 621.362 tys. PLN, w poréwnaniu do
425.470 tys. PLN osiaggnietych w analogicznym okresie 2021 roku, co oznacza wzrost o 46,0% w ujeciu rocznym.

Przychody finansowe wzrosty z poziomu -983 tys. PLN w 1Q 2021 roku do poziomu 9 tys. PLN uzyskanych w 1Q 2022 roku,
gtéwnie w wyniku rozliczenia wyceny kontraktéw walutowych z poprzednich okreséw (zmiana o 1.438 tys. PLN).

www.bowim.pl 4



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2022 roku

WYKRES: SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | KWARTALE 2022 | 2021 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosty 645.382 tys. PLN w poréwnaniu do 404.130
tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
byty w 1Q 2022 roku wyzsze o 59,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku. Na ten wzrost miaty wptyw zmiany
ponizszych pozycji skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy:

e produktow z 93.970 tys. PLN w 1Q 2021 do 113.081 tys. PLN w 1Q 2022, co stanowi wzrost o 20,3%,
e towardw i materiatéw z 309.642 tys. PLN w 1Q 2021 do 531.651 tys. PLN w 1Q 2022, co stanowi wzrost o 71,7%,
e ustugz 519 tys. PLN w 1Q 2021 do 651 tys. PLN w IQ 2022, co stanowi wzrost o0 25,5%.

Pozostate skonsolidowane przychody operacyjne w 1Q 2021 roku wyniosty 1.775 tys. PLN w poréwnaniu do 593 tys. PLN
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o 199,4%.

W ujeciu skonsolidowanym przychody z dziatalnosci operacyjnej w 1Q 2022 roku wyniosty 647.157 tys. PLN w poréwnaniu do
404.723 tys. PLN osiaggnietych w analogicznym okresie 2021 roku, co oznacza wzrost 0 59,9% w ujeciu rocznym.

Skonsolidowane przychody finansowe ksztattowaty sie podobnie, jak w przypadku danych jednostkowych, gdyz czynniki je
determinujace byty podobne. Rok do roku nastgpit ich wzrost z poziomu -1.012 tys. PLN w 1Q 2021 roku do -45 tys. PLN
uzyskanych w 1Q 2022 roku.

Wedtug prognoz producentéw z poczatku 2022 roku, biezacy rok zapowiadat sie jako rekordowy pod wzgledem zuzycia stali
w Unii Europejskiej. Panowato wtedy przekonanie, Zze gospodarki wielu krajéow bedg kontynuowa¢ odbudowe po pandemii
i nadrabia¢ stracony czas. Rosyjska agresja na Ukraine diametralnie zmienita sytuacje na rynku, efektem czego byto
natychmiastowe wstrzymanie eksportu z Ukrainy i Rosji do krajéw Unii Europejskiej wszelkich surowcéow i potproduktéw
koniecznych do produkgji stali. W konsekwencji Unia Europejska zmniejszyta w pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do
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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2022 roku

analogicznego okresu roku poprzedniego produkcje stali 0 8,5%, do czego w najwiekszym stopniu przyczynit sie spadek produkcji
w Niemczech o 11,8%.

Na poczatku wojny rynek stali ogarneta duza niepewnos¢. Europejscy producenci wstrzymali ofertowanie, ograniczajac sie
jedynie do realizacji juz przyjetych zamoéwien starajac sie jednoczesnie renegocjowac je dostosowujac do panujgcych warunkéw
rynkowych. Pomimo zwiekszonej ilosci zapytan od klientéw obawiajacych sie o przyszte dostawy, dystrybutorzy chcac unikngé
mozliwych w tej sytuacji strat zostali zmuszeni do podobnego podejscia jakim wykazali sie producenci. Rzutowato to na
mozliwosci prowadzenia biezacej kontraktacji przez Emitenta. Sytuacja ta dla Grupy Emitenta wptyneta na spadek wolumenu
sprzedanych wyrobéw w pierwszym kwartale 2022 r. o 1,6% . Emitent wynikowo odnotowat spadek to 12,0% jednakze to
gtéwnie efekt zmiany od poczatku 2022 roku ujmowania przeptywdéw materiatowych w Grupie Kapitatowej pomiedzy spétka
zalezng Passat-Stal S.A. a Emitentem. W przypadku porownywalnych warunkéw w pierwszym kwartale 2021 roku spadek ten
wyniost jedynie ok. 1,5%. Odnotowane spadki wolumendw zostaty zrekompensowane wysokimi cenami wyrobdw i osiggnietymi
marzami. W wyniku powyzszego zaréwno Spoétka, jak i Grupa odnotowaty wzrost przychodéw o odpowiednio 45,8% i 59,7%.

3.2.Koszty

Analogicznie do wzrostu przychodéw ze sprzedazy, w pierwszym kwartale 2022 roku wzrosty réwniez koszty dziatalnosci
operacyjnej. Na poziomie jednostkowym wzrost ten wyniost 46,6% (z poziomu 378.828 tys. PLN w 1Q 2021 roku do 555.514
tys. PLN w 1Q 2022 roku) oraz 61,9% w przypadku Grupy Kapitatowej (z poziomu 355.986 tys. PLN w IQ 2021 roku do 576.164
tys. PLN w 1Q 2021 roku). Na wzrost ten miaty wptyw gtéwnie zmiany nastepujacych pozycji kosztéw, odpowiednio w ujeciu
jednostkowym i skonsolidowanym:

*  wartosc sprzedanych towardw i materiatow - wzrost 0 37,1% i 65,9%,
e zuzycie materiatdw i energii - wzrost 0 219,7% i 0 41,7%,
e pozostate koszty operacyjne - wzrost 0 284,7% i 285,0%.

Na poczatku pierwszego kwartatu 2022 roku obserwowaliSmy ozywienie gospodarcze spowodowane znoszeniem restrykcji
zwigzanych z pandemig COVID-19. Producenci stali prognozowali, ze rok 2022 bedzie okresem stabilnego, cho¢ niewielkiego
wzrostu produkcji, ze znaczagcym odbiciem przemystu motoryzacyjnego, ktérego produkcja miata znaczaco wzrosnac.

Po wybuchu wojny w Ukrainie prognozy te zostaty zrewidowane. Zdaniem Europejskiego Zrzeszenia Producentéw Stali
EUROFER, europejski rynek czeka w 2022 roku wzrost zuzycia stali na poziomie ok. 1,8%. Natomiast prognozy Swiatowego
Stowarzyszenia Stali worldsteel wskazujg na globalny wzrost popytu w 2022 roku na poziomie ok. 0,4%. Wedtug EUROFER
ozywienie w sektorach wykorzystujacych stal, po silnym odbiciu popytu w roku 2021, poprzedzone zatamaniem wywotanym
przez COVID w roku 2020, utrzyma sie w roku 2022. Bedzie jednak obarczone ryzykiem niedoboru komponentéw i surowcow,
gwattownie rosngcymi cenami energii, transportu oraz rozwojem sytuacji w Ukrainie.

Od wybuchu wojny w Ukrainie do konca pierwszego kwartatu 2022 roku stal gwattownie drozata w catej Unii Europejskiej,
a dostepnosc¢ materiatéw u producentdéw byta ograniczona. Ceny obowigzywaty zazwyczaj przez jeden dzien, a terminy dostaw
zaczety rozciaggac sie na kolejne kwartaty.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2021-13.05.2022
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*), usredniona wartosc cen: blachy goragcowalcowanej, profilu HEB 200, preta Zzebrowanego fi 12mm i blachy konstrukcyjnej (grubej)
Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie www.puds.pl

Pozostate koszty operacyjne wzrosty w Spoétce z 3.836 tys. PLN w IQ 2021 roku do 14.760 tys. PLN w 1Q 2022 roku, czyli
0 284,7% w ujeciu rocznym (gtéwnie w wyniku dokonanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 11.870 tys. zt).
Natomiast w Grupie Kapitatowej wzrost wartosci pozostatych kosztéw operacyjnych w wyniku opisanych powyzej dziatan
wyniost 285,0% z poziomu 3.833 tys. PLN w IQ 2021 roku do poziomu 14.754 tys. PLN w 1Q 2022 roku.
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Koszty finansowe wzrosty z poziomu 7.159 tys. PLN w 1Q 2021 roku do poziomu 13.029 tys. PLN w IQ 2022 roku, tj. o0 82,0%
w ujeciu rocznym (podobnie w Grupie Kapitatowej wzrost ten wyniést 79,3% z poziomu 7.285 tys. PLN w IQ 2021 roku do
poziomu 13.058 tys. PLN w 1Q 2022 roku). Wzrost kosztéow finansowych w ujeciu jednostkowym i skonsolidowanym
w najwiekszym stopniu zwigzany byt z nadwyzka ujemnych réznic kursowych (zmiana o 2.998 tys. PLN w przypadku Emitenta
i 2.831 tys. PLN w przypadku Grupy Kapitatowej), wzrostem kosztéw ptaconych odsetek od faktoringu i kredytéow (zmiana
0 2.229 tys. PLN w przypadku Emitenta i 2.265 tys. PLN w przypadku Grupy Kapitatowej) oraz pozostatych kosztéow (zmiana
0 2.428 tys. PLN w przypadku Emitenta i 2.406 tys. PLN w przypadku Grupy Kapitatowej).

Z racji, ze ok. 55% zakupow jest rozliczana w EUR, zmiennos¢ kursu EUR/PLN wptywa na wyniki Spétki. Jak przedstawiono na
wykresie ,SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN" - Na poczatku 2022 roku, po serii podwyzek stép procentowych przez NBP kurs
EUR cofnat sie w okolice 4,55. Po rosyjskiej inwazji na Ukraine euro zaczeto ustanawia¢ nowe maksima wszech czasow.
Naptywajace jedynie zte informacje powodowaty, iz inwestorzy nie mieli powodu by kupowac polska walute, ktéra wraz z innymi
walutami regionu wpadta w spirale wyprzedazy. W efekcie kurs EUR/PLN przebit szczyty z 2009 roku i globalnego kryzysu
finansowego naruszajac symboliczng bariere 5 zt. Euro byto najdrozsze w historii. Pod kolejnych decyzjach RPP kurs EUR/PLN
powrécit ponizej 4,65.

WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2021-13.05.2022
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Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie www.nbp.pl
3.3. Wyniki
WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | KWARTALE 2022 1 2021 ROKU (TYS. PLN)
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W 1Q 2022 roku EBIT Emitenta wynidst 65.848 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 41,2% w stosunku do 1Q 2021 roku (46.641 tys.
PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w 1Q 2022 roku wynidst 42.341 tys. PLN i byt 0 38,2% wyzszy w poréwnaniu do wyniku
z1Q 2021 roku (30.644 tys. PLN).
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Wskazniki rentownosci BOWIM S.A. | kwartat 2022 | kwartat 2021
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (marza EBIT) 10,6% 11,0%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 10,8% 11,2%
powiekszonej o amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 6,8% 7,2%
ROA 5,8% 6,7%
ROE 13,6% 19,1%

Definicje:

Rentownosc EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

Rentownosc EBITDA = Zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
Rentownosc netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

ROA = Zysk netto / Aktywa

ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

WYKRES: SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | KWARTALE 2022 | 2021 ROKU (TYS. PLN)
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W 1Q 2022 roku EBIT Grupy Emitenta wynidst 70.994 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 45,7% w stosunku do 1Q 2021 roku (48.737
tys. PLN). Z kolei skonsolidowany zysk netto wypracowany w 1Q 2022 roku wyniést 46.465 tys. PLN i byt o 45,0% wyzszy
w porownaniu do wyniku z 1Q 2021 roku (32.052 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej | kwartat 2022 | kwartat 2021
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (marza EBIT) 11,0% 12,1%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 11,3% 12,4%
powiekszonej o amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 7,2% 7,9%
ROA 6,0% 6,7%
ROE 14,9% 21,4%

Definicje:

Rentownosc EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

Rentownosc EBITDA = Zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
Rentownosc netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

ROA = Zysk netto / Aktywa

ROE = Zysk netto / Kapitaty wiasne

W pierwszym kwartale 2022 roku na rynku dominowata strona popytowa a ograniczona zwtaszcza po wybuchu wojny w Ukrainie
podaz stali powodowata dynamiczne wzrosty cen wyrobdéw hutniczych.

Dobre wyniki Emitenta sg rezultatem przemyslanej i konsekwentnie realizowanej strategii zakupowo-sprzedazowej, utrzymaniem
udziatéw w rynku oraz wtasciwego wykorzystania zmieniajacej sie sytuacji rynkowej. Czynniki te w potaczeniu z utrzymujgcym
sie popytem oraz dynamicznie rosngcymi cenami pozwolity na realizacje zadowalajacych marz i wynikéw finansowych. Wyniki te
zostaty osiggniete w warunkach niestabilnej globalnej sytuacji politycznej i gospodarczej.
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3.4. Bilans

Suma bilansowa Emitenta na 31 marca 2022 roku wyniosta 731.541 tys. PLN, czyli o 14% wiecej w poréwnaniu do stanu na 31
grudnia 2021 roku, kiedy wyniosta 640.650 tys. PLN.
Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korca 2021 roku po stronie aktywoéw byty rezultatem:
e Zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 29% (z 213.646 tys. PLN w 2021 r. do 274.688 tys. PLN w 1Q 2022 r.),
o Zwiekszenia zapaséw o 11% (z 244.352 tys. PLN w 2021 r. do 271.816 tys. PLN w 1Q 2022 r.).

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.03.2022 | 31.12.2021 (TYS. PLN)
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Gtéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci Spoétki jest kapitat obcy w postaci zobowigzan handlowych i kredytéw bankowych.
W zwiazku ze wzrostem zyskéw zatrzymanych, zwiekszyt sie udziat kapitatéw wtasnych w finansowaniu Spétki.

Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korica 2021 roku po stronie pasywow byty rezultatem:
e Wozrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 20% (z 275.429 tys. PLN w 2021 r. do 331.021 tys. PLN w 1Q 2022 r.),
e Wazrostu zyskow zatrzymanych o0 19% (z 173.076 tys. PLN w 2021 r. do 205.417 tys. PLN w 1Q 2022 r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.03.2022 1 31.12.2021 (TYS. PLN)
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Skonsolidowana suma bilansowa na 31 marca 2022 roku wyniosta 770.776 tys. PLN, czyli o 14% wiecej w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2021 roku, kiedy wyniosta 676.396 tys. PLN.
Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korica 2021 roku po stronie aktywow byty rezultatem:
e Zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 23% (z 232.850 tys. PLN w 2021 r. do 286.469 tys. PLN w 1Q 2022 r.),
»  Zwiekszenia zapasow o 14% (z 258.039 tys. PLN w 2021 r. do 295.329 tys. PLN w 1Q 2022 r.).

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 31.03.2022 | 31.12.2021 (TYS. PLN)
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Gtéwnym Zrdédtem finansowania dziatalno$ci Grupy Bowim jest podobnie jak w przypadku Spétki, kapitat obcy w postaci
zobowigzan handlowych i kredytéw bankowych. W zwigzku ze wzrostem zyskéw zatrzymanych, zwiekszyt sie udziat kapitatéw
witasnych w finansowaniu Grupy.

Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korica 2021 roku po stronie pasywoéw byty rezultatem:
e Zwiekszenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 19% (z 291.385 tys. PLN w 2021 r. do 347.532 tys. PLN w 1Q 2022 r.),
e Wazrostem zyskéw zatrzymanych o 18% (z 195.540 tys. PLN w 2021 r. do 230.886 tys. PLN w 1Q 2022 r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 31.03.2022 1 31.12.2021 (TYS. PLN)

31.03.2022 312613 88122 370 041

M A. Kapitat wtasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

B C. Zobowigzania krétkoterminowe i

31.12.2021 266 144 105 389 304 863 rezerwy na zobowigzania
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3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta

Ryzyko zwiazane z sytuacja geopolityczna na Swiecie. Wptyw dziatari wojennych na Ukrainie na rynek stali

Agresja Rosji na Ukraine catkowicie zmienita sytuacje na Swiatowym rynku stali. Ukraina i Rosja to duzi gracze na tym rynku.
Wedtug Swiatowego Stowarzyszenia Stali (Worldsteel) Rosja byta 5 pod wzgledem wielkosci producentem stali na $wiecie, a
Ukraina 14. Wedtug danych PUDS - w 2021 roku 25% europejskiego rynku dostaw zagranicznych stanowity dostawy z Rosji,
Ukrainy i Biatorusi. W samej Polsce import stali z tych krajéw w 2021 roku wyniést 3 min ton.

Wojna w Ukrainie wywindowata ceny surowcéw uzywanych przez huty i zmusita unijny przemyst do poszukiwania
alternatywnych dostaw. Praktycznie w pierwszym dniu konfliktu, stal z Rosji, Ukrainy i Biatorusi znikneta z rynku, a czes$¢
producentéw i dystrybutorow w obawie o wzrost kosztéw czasowo wstrzymata ofertowanie. Sytuacje dodatkowo komplikuje
niespotykany dotad wzrost cen energii, gazu, wegla koksujgcego oraz uprawnien do emisji CO2. Przedstawiciele branzy nie chca
prognozowad, jak dtugo i mocno mogg jeszcze rosnac ceny stali.

Unia Europejska w dniu 15 marca 2022 roku wprowadzita zakaz importu wyrobow stalowych z Rosji. Sankcje objety wyroby
z zelaza i stali wymienione w zatgczniku do rozporzadzenia. W praktyce chodzi o wyroby objete wczesniej Srodkami ochronnymi
(produkty ptaskie, dtugie i rury). Tydzien wczesniej podobng regulacje przyjeto w odniesieniu do Biatorusi. Przekierowanie
rosyjskich kwot importowych na inne kraje spowoduje znalezienie innych kierunkéw dostaw, np. z Turcji, Chin czy Indii. Kraje te
wraz z pozostatymi $wiatowymi producentami nieuzaleznionymi od dostaw potproduktéw z krajow zaangazowanych w konflikt
zbrojny beda najwiekszymi beneficjentami wprowadzonego zakazu importu z Rosji i Biatorusi.

W opinii Zarzadu do istotnych obszaréow ryzyka zwiazanych z trwajaca inwazjg Rosji na Ukraine naleza: zaktdcenia w tancuchach
dostaw, ograniczenia w produkcji i dostawach stali na rynek, obnizenie zdolnosci kontraktacyjnych, wzrosty cen, ostabienie kursu
PLN wobec USD i EUR, wzrost kosztow finansowych.

Rynek na ktérym dziata Emitent na poczatku dziatah wojennych ogarnat chaos i duza niepewnos¢. Przestawienie tancuchow
dostaw na innych globalnych producentéw nie bedzie ani tatwe, ani tanie i trudne do zrealizowania w krétkim terminie.
Pozytywnym sygnatem jest przekierowanie rosyjskich kwot importowych na innych producentéw. Obecnie po blisko trzech
miesigcach konfliktu sytuacja zaczeta sie stabilizowac a zerwane tancuchy dostaw zostajg zastgpione alternatywnymi.

PANDEMIA KORONAWIRUSA SARS-CoV-2

Woydaje sie, ze najgorsze chwile pandemii minety, jednak nadal istnieje niepewnos$¢ zwigzana z mozliwymi kolejnymi falami
koronawirusa. Spotka podjeta dziatania w celu dostosowania sie do funkcjonowania w warunkach pandemii i zmieniajacego sie
popytu. Zarzad Emitenta rozwazyt i wprowadzit szereg scenariuszy na wypadek nieoczekiwanego rozwoju pandemii i jej
potencjalnego wptywu na Grupe Emitenta.

CEA IMPORTOWE

Komisja Europejska opublikowata z dniem 31 stycznia 2019 roku rozporzadzenie 2019/159 wprowadzajace ostateczne srodki
ochronne ograniczajace import stali do Unii Europejskiej. Byta to reakcja na natozenie przez USA taryf na unijng stal i aluminium,
ktore rozpoczety globalng wojne celna. Zgodnie z rozporzadzeniem pierwszy okres obowigzywat od 1 lutego do 30 czerwca 2019
roku, drugi od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku, a trzeci od 1 lipca 2020 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Rozporzadzeniem wykonawczym z dnia 24 czerwca 2021 roku Komisja Europejska przedtuzyta wprowadzone $rodki ochronne
do dnia 30 czerwca 2024 roku. Oznacza to, ze po wypetnieniu limitéw na kazdy z wyrobdéw stalowych zostanie natozone cto
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w wysokosci 25%. Tak jak dotychczas, kontyngenty beda naliczane kwartalnie. Tempo liberalizacji srodka ochronnego ustalono
na poziomie 3% rocznie. Przedtuzenie to z zadowoleniem przyjeli producenci w przeciwienstwie do pozostatych uczestnikéw
rynku. Komisja Europejska stwierdzita, ze unijny przemyst stalowy, po pierwszych trzech latach stosowania srodka ochronnego,
nadal znajduje sie w niestabilnej sytuacji gospodarczej. Komisja stwierdzita réwniez, ze unijny rynek stali jest nadal atrakcyjny dla
panstw wywozu, a Unia Europejska jest obecnie najwiekszym na sSwiecie rynkiem przywozu stali. Zdaniem Komisji dalszy wzrost
przywozu w razie zakoniczenia stosowania srodka ochronnego spowodowatby powazng szkode dla przemystu Unii.

Aby zagwarantowad, ze srodek ochronny bedzie stosowany jedynie w koniecznym zakresie, Komisja Europejska przeprowadzi
przeglady w celu ustalenia, czy srodek ochronny nie powinien zostac zniesiony do dnia 30 czerwca 2022 r. lub 30 czerwca 2023
r. czyli odpowiednio po roku i po dwdch latach przedtuzenia. Przeglagdowi moze rowniez zosta¢ poddane tempo liberalizacji na
poziomie 3%. Ponadto uruchomiony zostanie natychmiastowy przeglad srodka ochronnego, jezeli USA wprowadza zmiany
w swoim $rodku dotyczacym stali na podstawie sekcji 232, mogace miec znaczacy wptyw na przeptywy handlowe.

W konsekwencji agresji Rosji na Ukraine w dniu 15 marca 2022 roku Unia Europejska wprowadzita zakaz importu wyrobéw
stalowych z Rosji. Sankcje objety wyroby z Zelaza i stali wymienione w zatgczniku do rozporzadzenia. W praktyce chodzi o wyroby
objete wczesniej srodkami ochronnymi (produkty ptaskie, dtugie i rury). Przynalezne jej wielkosci kontyngentow zostaty
proporcjonalnie rozdysponowane pomiedzy pozostate kraje w danej kategorii. Tydzien wczeséniej podobna regulacje przyjeto w
odniesieniu do Biatorusi. Przekierowanie rosyjskich i biatoruskich kwot importowych na inne kraje np. Turcje i Indie pozwolito
nieco ustabilizowaé napieta sytuacje podazowa, a nawet obnizy¢ ceny.

W obszarze regulacji importowych dotyczacych stali spodziewane sg kolejne zmiany. Na poczatku maja 2022 roku Komisja
Europejska ztozyta wniosek o zawieszenie na okres jednego roku wszystkich unijnych srodkéw antydumpingowych i ochronnych
w odniesieniu do ukrainskiego eksportu stali, w tym kontyngentéw. Obecnie ukrainski eksport jest ograniczony zaréwno ze strony
cet antydumpingowych jak i safaguardu czyli kontyngentéw. Komisja chce poméc w zwiekszeniu ukrainskiego eksportu do Unii
Europejskiej w obliczu skutkéw wojny z Rosja poprzez likwidacje wszystkich barier eksportowych na okres jednego roku. W dniu
19 maja 2022 roku Parlament Europejski popart roczne zawieszenie cet importowych EU na wszystkie towary importowane przez
Ukraine. Catkowita liberalizacja dostaw z Ukrainy ma nastgpi¢ po korncowym zatwierdzeniu przez Rade Europejska na poczatku
czerwca 2022 roku.

W pierwszym kwartale 2022 roku import wyrobéw stalowych do Unii Europejskiej rést w znacznym tempie, mimo zaburzen
spowodowanych wybuchem wojny w Ukrainie. Z krajéw trzecich dostarczono az 26% stali wiecej niz przed rokiem.

WOJNA CELNA

Wprowadzenie cet na stal przez Stany Zjednoczone w 2018 roku rozpoczeto globalne zmiany w branzy stalowej, w tym wojne
celng z Chinami i cta odwetowe w relacjach z wieloma krajami. Zmiana dotychczasowych przeptywéw handlowych spowodowata
naptyw do Unii Europejskiej stali, ktorej pierwotng destynacjg byty Stany Zjednoczone. W efekcie Unia Europejska stata sie
najwiekszym importerem stali na $wiecie. Aby zapewni¢ ochrone rynku unijnego przed wynikajagcym z tego przekierowaniem
handlu, w lipcu 2018 roku Unia tymczasowo wprowadzita swéj srodek ochronny, a w ostatecznym ksztatcie w lutym 2019 roku
wprowadzita kontyngenty taryfowe. W efekcie przywdz do Unii zmniejszyt sie o 13% w 2019 roku i o 27% w 2020 roku
w stosunku do najwyzszego poziomu z 2018 roku. Rozporzadzeniem wykonawczym z dnia 24 czerwca 2021 roku Komisja
Europejska przedtuzyta wprowadzone srodki ochronne do dnia 30 czerwca 2024 roku.

3.6. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

ZMIENNOSC KURSOW WALUTOWYCH

Z racji, ze ok. 55% zakupow jest rozliczana w EUR, zmiennos¢ kursu EUR/PLN wptywa na wyniki Spétki, jak i Grupy Kapitatowej
mimo aktywnego stosowania hedgingu walutowego. Jak przedstawiono na wykresie ,SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN
W OKRESIE 01.01.2021-13.05.2022" w rozdziale 3.2 Koszty - Kurs ztotego na poczatku 2022 roku, po serii podwyzek stop
procentowych przez NBP umocnit sie do poziomu 4,55. Po rosyjskiej inwazji na Ukraine euro zaczeto ustanawia¢ nowe maksima.
Naptywajace jedynie zte informacje powodowaty, iz inwestorzy nie mieli powodu by kupowac polskg walute, ktéra wraz z innymi
walutami regionu wpadta w spirale wyprzedazy. W efekcie kurs EUR/PLN przebit szczyty z 2009 roku i globalnego kryzysu
finansowego zblizajac sie do bariery 5 zt. Euro byto najdrozsze w historii. Pod kolejnych decyzjach RPP kurs EUR/PLN powrdcit
ponizej 4,65.

ZMIENNOSC CEN WYROBOW STALOWYCH

W rozdziale 3.2 Koszty (wykres ,SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2021-
13.05.2022") przedstawiono zmienno$¢ cen referencyjnych wyrobow stalowych oraz zmienno$c¢ ich usrednionej wartosci. Na
poczatku 2022 roku ceny stali utrzymywaty sie na wysokich, aczkolwiek stabilnych poziomach. Od momentu wybuchu wojny
w Ukrainie do korica pierwszego kwartatu 2022 roku stal gwattownie drozata w catej Unii Europejskiej, a dostepno$é materiatéw
u producentéw byt ograniczona.

STAN | WAHANIA KONIUNKTURY

Jednym z kluczowych czynnikéw, ktéry moze mieé¢ wptyw na wyniki Spotki i Grupy sg stan i wahania koniunktury na krajowym
i europejskim rynku stali. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci i rozproszenie odbiorcéw ma na celu
ograniczanie tego wptywu.
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PANDEMIA KORONAWIRUSA SARS-CoV-2

Woydaje sie, ze najgorsze chwile pandemii minety, jednak nadal istnieje niepewnos¢ zwigzana z mozliwymi kolejnymi falami
koronawirusa. Spétka podjeta dziatania w celu dostosowania sie do funkcjonowania w warunkach pandemii i zmieniajgcego sie
popytu. Zarzad Emitenta rozwazyt i wprowadzit szereg scenariuszy na wypadek nieoczekiwanego rozwoju pandemii i jej
potencjalnego wptywu na Grupe Emitenta.

3.7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci

RYZYKO WPLYWU KORONAWIRUSA SARS-CoV-2 NA RYNKI STALI I DZIALALNOSC EMITENTA

Biezace dane wskazuja, ze udato sie mocno ograniczy¢ negatywne skutki gospodarcze COVID-19. Perspektywy znacznie sie
poprawity wraz z opracowaniem szczepionek przeciwko COVID-19. Niemniej jednak Zarzad na biezaco monitoruje dalszy rozwéj
sytuacji zwigzanej z koronawirusem oraz istotne obszary ryzyka zwigzane z pandemia.

NIEOSTATECZNA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACJI UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ
PASSAT-STAL S.A.

W dniu 13 marca 2020 roku, spotce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana przez
Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktorej zobowigzano spdtke zalezng Emitenta do dokonania
w terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu srodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Szczegdétowe
informacje na ten temat Emitent zamiescit w raporcie biezacym nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r. oraz w rozdziale 5.2. - Wskazanie
postepowari toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

ROZBUDOWA SIECI DYSTRYBUCJI | ROZWOJ SEGMENTU DETALICZNEGO

W 2022 roku i latach kolejnych rozwaza sie dalszy rozwdj sieci handlowej Grupy Bowim, w tym takze otwarcie sieci lokalnych
sktadéw handlowych w gtéwnych miastach Polski. Tworzenie sieci detalicznej dystrybucji ma nastepowac poprzez akwizycje
podmiotéw, najem infrastruktury (np. magazynéw) lub budowe nowych oddziatéw.

KONTYNUACJA INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

W ostatnich latach zapadto wiele decyzji $wiadczacych o ozywieniu sytuacji w sektorze budownictwa. Dla licznych inwestycji
zostaty dopetnione wszelkie niezbedne formalnosci i na tej podstawie mozna byto rozpoczgé prace budowlane. Mowa tu
o inwestycjach kolejowych (w faze realizacji wchodzg m.in. opdZznione kontrakty kolejowe z Krajowego Programu Kolejowego,
przyspiesza réwniez wykorzystanie funduszy z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020, ktére
trzeba zainwestowac i rozliczy¢ do konca 2023 roku) i drogowych (gtéwnie obwodnice i drogi ekspresowe). Pewnym
ograniczeniem w tym zakresie moze by¢ ryzyko zwigzane z niespotykanym dotad gwattownym wzrostem cen materiatow.

CEA IMPORTOWE

W 2018 roku Unia Europejska zakoniczyta najwiekszg od 1994 roku reforme swojego prawodawstwa antydumpingowego
i antysubsydyjnego. Reforma przyczynita sie do wzmocnienia ochrony UE przed dumpingowym i subsydiowanym przywozem.
W kolejnych latach Unia Europejska kontynuowata swoje intensywne dziatania i zakonczyta liczne dochodzenia, w wyniku
ktérych wprowadzono nowe s$rodki ochrony w sektorze stalowym.

Obecny system zabezpieczen, ktéry reguluje import do Unii Europejskiej od 2018 roku miat wygasna¢ 30 czerwca 2021 roku po
3 latach funkcjonowania. Rozporzadzeniem wykonawczym z dnia 24 czerwca 2021 roku Komisja Europejska przedtuzyta
wprowadzone $rodki ochronne do dnia 30 czerwca 2024 roku. Komisja Europejska stwierdzita, ze zakoriczenie stosowania srodka
ochronnego w potaczeniu ze skutkami pandemii COVID-19 spowodowatoby powazng szkode dla przemystu Unii Europejskiej.

Gtéwne srodki stosowane w tym zakresie zostaty przedstawione w rozdziale 3.5. - Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace znaczacy wptyw na dziatalnosc i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta.

UNIJNE SRODKI NA ODBUDOWE PO PANDEMII COVID-19

W dniu 17 grudnia 2020 roku Rada Europejska przyjeta rozporzadzenie okreslajace wieloletnie ramy finansowe Unii Europejskiej
na lata 2021-2027. W rozporzadzeniu ustanowiono dtugoterminowy budzet UE-27 w wysokosci 1,1 bln EUR wraz z unijnym
instrumentem odbudowy ("Next Generation EU") o wartos$ci 750 mld EUR, z czego 500 mld EUR w formie dotacji i 250 mld EUR
w formie pozyczek. W sumie Unia zyska na nadchodzace lata srodki w bezprecedensowej kwocie 1,8 bin EUR. Postuzg one
wsparciu odbudowy po pandemii COVID-19 oraz realizacji dtugoterminowych priorytetéw UE. Z przyjetych uzgodnierh wynika,
ze Polska po zatwierdzeniu Krajowego Planu Odbudowy przez Komisje Europejska, w okresie do 2027 roku otrzyma 159 mld
EUR. Oznacza to, ze wysokos¢ wsparcia w cenach biezacych wyniesie 776 mid PLN.

WZROST CEN ENERGII ELEKTRYCZNE)J

Gtéwne cele i strategie Unii Europejskiej w dziedzinie klimatu zostaty okreslone w ramach polityki klimatyczno-energetycznej do
roku 2030. Cele UE to ograniczenie o co najmniej 40% emisji gazéw cieplarnianych (w stosunku do poziomu z 1990 roku);
zwiekszenie do co najmniej 32% udziatu energii ze Zrédet odnawialnych w catkowitym zuzyciu energii; zwiekszenie o co najmniej
32,5% efektywnosci energetyczne;j.

W grudniu 2020 roku na forum Rady Europejskiej przyjeto cel zaktadajacy ograniczenie w UE emisji gazéw cieplarnianych do
roku 2030, o co najmniej 55% w poréwnaniu do poziomu z 1990 roku. Komisja Europejska przyjeta w lipcu 2021 roku pakiet
whnioskdédw majacych na celu przyjecie planu "Fit for 55%".
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Ponadto cele dtugoterminowe okreslone w planie dziatania dotyczacym przejscia na konkurencyjng gospodarke niskoemisyjng
do 2050 roku zaktadajg zmniejszenie emisji 0 80% (w stosunku do poziomu z 1990 r.) wytacznie za pomoca krajowych redukcji
emisji.

Obecnie ceny hurtowe energii elektrycznej w Polsce nalezg do jednych z najwyzszych w Unii Europejskiej. Wynikajg one:
z wysokich cen wegla kamiennego; z rosnacych optat za emisje CO2 dla wytwoércéw energii; niskiego udziatu OZE. Wzrastajace
koszty energii, na ktére odbiorcy nie maja wptywu, mogg istotnie wptywaé na wyniki finansowe przedsiebiorstw i ich
konkurencyjnosc¢.

DOPEATY DO CEN STALI

Z uwagi na rosnace ceny energii i uprawnien do emisji CO2, producenci stali zaczeli wprowadza¢ tzw. doptate weglowa. Jako
pierwszy w kwietniu 2021 roku doptate taka dla wszystkich nowych kontraktéow na stal w Europie wprowadzit Tata Steel Europe.
Podobne plany ogtosity tez China Steel Taiwan oraz europejskie huty, m.in. ArcelorMittal Europe, British Steel, ThyssenKrupp
czy wtoska llva, ktéra stosuje doptate energetyczng dla wszystkich kontraktéw podpisanych przed 10 marca 2022 roku. Doptata
jest naliczana na podstawie réznicy w cenie gazu miedzy ztozeniem zamdwienia a momentem wysytki. . Préby doptat podjety
rowniez Celsa, Liberty Steel oraz Swiss Steel.

PAKIET ULG ENERGETYCZNYCH DLA HUTNICTWA

Pod koniec 2020 roku prezes Urzedu Regulacji Energetyki ogtosit stawki optaty mocowej. Oznacza to dla odbiorcéw znaczacy
wzrost cen pradu, ktére juz nalezg do najwyzszych w catej Wspdlnocie. Nowe przepisy obowigzujg od 1 stycznia 2021 roku. Na
nic zdaty sie starania hut i innych przemystéw energochtonnych na objecie ich systemem ulg. Wedtug przedstawicieli
Ministerstwa Rozwoju, Pracy i Technologii na takie rozwigzanie nie wyrazita zgody Komisja Europejska, w zwigzku z czym
Ministerstwo to, we wspotpracy w Ministerstwem Klimatu przedstawito nowy pomyst na optate mocowa dla najwiekszych
przedsiebiorstw, w tym hut. Wypracowano rozwigzanie, w wyniku ktérego zmniejszono catkowity koszt rynku mocy dla
odbiorcow, ktoérzy majg w miare state zuzycie energii w godzinach szczytowych i pozaszczytowych.

REKOMPENSATY DLA SEKTOROW ENERGOCHEONNYCH

Sejm w lipcu 2019 roku uchwalit ustawe umozliwiajgcg ok. 300 przedsiebiorstwom z sektoréw energochtonnych uzyskanie
rekompensat za zawarte w cenie energii koszty nabycia uprawnien do emisji CO2. Rekompensaty majg ograniczy¢ ryzyko ucieczki
emisji, czyli sytuacji, w ktorej ze wzgledu na koszty zwigzane z polityka klimatyczng przedsiebiorstwa przeniosg swoja produkcje
poza Unie Europejska.

W marcu 2022 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy o rekompensatach dla sektorow energochtonnych. Nowela dostosowuje
ustawe do nowych wytycznych Komisji Europejskiej. Jej zatozeniem jest wyrdwnanie szans krajowego przemystu wzgledem
konkurentéw dziatajacych poza Unig Europejskg bez koniecznosci zakupu uprawnien do emisji COo.

Maksymalny limit srodkéw przeznaczonych na wyptaty rekompensat w latach 2022-2031 ma wynie$¢ okoto 46 mld zt. Wobec
dotychczas obowigzujacej ustawy do 2028 roku jest to wzrost o 31 mld zt. Jednoczeénie Komisja Europejska wskazata sektory,
ktére moga ubiegac sie o rekompensaty, naleza do nich miedzy innymi producenci suréwki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz
wyrobéw hutniczych. Whnioski o przyznanie rekompensat za 2021 rok mozna sktada¢ do 30 kwietnia 2022 roku.

ZIELONY tAD

Komisja Europejska oficjalnie ogtosita Europejski Zielony tad. Przemyst unijny ma osiggna¢ neutralno$¢ emisyjng do 2050 roku.
Komisja zamierza takze wprowadzi¢ podatek od emisji CO2 na granicach Unii Europejskiej w celu ograniczenia zjawiska ucieczki
przemystu emisyjnego poza granice Wspadlnoty (carbon leakage - szczegdétowo opisany w akapicie pod nazwa - Weglowy podatek
wyrownawczy). Konsekwencja przyjecia celu neutralnosci klimatycznej ma by¢ rowniez rewizja zasad funkcjonowania systemu
handlu emisjami ETS, ktéra prawdopodobnie bedzie zmierza¢ do wiekszego obcigzenia emisji CO2 oraz rozszerzenia systemu na
nowe sektory jak rolnictwo. Szczegdty opisane zostaty w akapicie pod nazwa - Reforma unijnego systemu handlu uprawnieniami
do emisji ETS. Unia Europejska zapewni réwniez wsparcie finansowe i pomoc techniczng dla tych, ktérzy najbardziej odczuwaja
skutki przejscia na gospodarke ekologiczng. Stuzy¢ temu bedzie mechanizm sprawiedliwej transformacji opisany w akapicie pod
nazwa - Fundusz sprawiedliwej transformacyi.

Europejski Zielony £ad ma réwniez pomdc w wyjsciu z pandemii COVID-19. Bedzie on finansowany ze $rodkéw stanowigcych
1/3 z kwoty 1,8 bln EUR na ktdrg sktadaja sie budzet UE-27 wraz z unijnym instrumentem odbudowy ("Next Generation EU").

FUNDUSZ SPRAWIEDLIWEJ TRANSFORMACIJI

Aby zmierzy¢ sie ze spotecznymi, gospodarczymi i Srodowiskowymi skutkami transformacji, Komisja Europejska zaproponowata
w 2020 roku Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacji, ktéry jest czescig planu finansowania dziatarn klimatycznych
o wartosci 1 bln EUR na rzecz Europejskiego Zielonego tadu. Dostep do finansowania otrzymajg wszystkie panstwa
cztonkowskie, ale gtéwne srodki beda skoncentrowane na regionach, przed ktérymi stojg najwieksze wyzwania: o wysokiej emisji
dwutlenku wegla czy intensywnie wykorzystujacych paliwa kopalne. Pod uwage bedzie brana rowniez zamoznos$¢ danego kraju.

WEGLOWY PODATEK WYROWNAWCZY

Wielu cztonkéw worldsteel lobbuje za natozeniem podatku od wegla w Europie. Twierdza oni, ze huty w Unii Europejskiej
ponoszg koszty emisji dwutlenku wegla za sprawg systemu handlu uprawnieniami do emisji, ktérego nie ponosza producenci
w innych regionach. W marcu 2021 roku Parlament Europejski przyjat rezolucje w sprawie granicznego podatku od emisji CO-.
Ma to by¢ optata pobierana na granicach panstw Unii Europejskiej od towaréw importowanych, ktérych produkcja wigze sie
z emisja CO2. Podatek ten ma by¢ w pewnym sensie odpowiednikiem ETS dla importeréw, ktérzy zostang objeciu rejestrem,
a nastepnie obowigzkiem zakupéw certyfikatow CBAM, ktérych cena bedzie kalkulowana w zaleznosci od Sredniej ceny aukcyjnej
uprawnien ETS.

www.bowim.pl 13



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2022 roku

Wedtug przeciwnikdw wprowadzenia nowego podatku dominuje poglad, Zze ciezar jego wprowadzenia poniosg gtéwnie nie
producenci, a ich europejscy odbiorcy. Wsrdd innych wad wymienia sie rowniez dtugi czas wymagany do jego wprowadzenia,
skomplikowanie z uwagi na brak danych do jego wyliczenia dla konkretnych produktéw oraz niewielki wptyw na globalne emisje
COa.

Panstwa Unii Europejskiej zatwierdzity w potowie marca 2022 roku tzw. mape drogowg dotyczaca projektu podatku weglowego
na granicach Wspélnoty.

Mimo apeli europejskich producentéw stali 17 maja 2022 roku Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego
i Bezpieczenstwa Zywnoéci Parlamentu Europejskiego przyjeta raport w sprawie rozporzadzenia ustanawiajacego mechanizm
dostosowania na granicy z uwzglednieniem emisji CO2 (CBAM). Postowie do Parlamentu Europejskiego chca, aby oprécz
produktéw zaproponowanych przez Komisje (zelazo i stal, produkty rafineryjne, cement, podstawowe chemikalia organiczne i
nawozy) CBAM objeta aluminium, wodor, polimery i chemikalia organiczne. Postowie chca rowniez rozszerzyé CBAM o emisje
posrednie, tj. emisje pochodzace z energii elektrycznej wykorzystywanej przez producentéw.

Parlament Europejski dodat wiele innych istotnych zmian. CBAM miatby obowigzywaé¢ od 1 stycznia 2023 r. z okresem
przejsSciowym do korica 2024 r. Co wiecej, ma zosta¢ w petni wdrozony we wszystkich sektorach unijnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji (ETS) do 2030 r. - 5 lat wczesniej niz proponuje Komisja. Ponadto, aby uniknagé podwadjnej ochrony,
wszelkie bezptatne uprawnienia przyznane sektorowi przemystu UE w ramach ETS powinny zosta¢ catkowicie wycofane do 2030
r., kiedy CBAM w petni zacznie dziata¢. Postowie podkreslaja, ze spdjnosé miedzy CBAM a EU ETS jest niezbedna do
poszanowania zasad Swiatowej Organizacji Handlu i ze CBAM nie moze by¢ naduzywany jako narzedzie wzmacniajace
protekcjonizm.

Dodatkowo Komisja Parlamentu opowiedziata sie za centralizacjg nadzoru i finanséw CBAM. Postowie uwazajg, ze zamiast 27
organdw powinien istnie¢ jeden scentralizowany organ CBAM UE, ktéry bytby bardziej wydajny, przejrzysty i
optacalny. Natomiast dochody ze sprzedazy certyfikatow CBAM miatyby trafi¢ do budzetu UE a nie budzetéow krajow
cztonkowskich.

Wedtug dyrektora generalnego EUROFER - dziatania zmierzajace do usuniecia darmowych emisji (ETS) jak i wprowadzenia
dodatkowej optaty (CBAM) natozonej na kazdg tone importowanej stali w wysokosci gietdowej wartosci uprawnien przetoza sie
wprost na znaczacy wzrost cen stali. Nie ma jednak zgodno$ci co do oceny tego rozwiazania.

REFORMA UNIJNEGO SYSTEMU HANDLU UPRAWNIENIAMI DO EMISJI ETS

Po decyzji Rady Europejskiej w grudniu 2020 roku dotyczacej zwiekszenia celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych przez UE
z 40% do 55% w 2030 roku, kluczowa bedzie kolejna reforma systemu ETS, tj. handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych jako gtéwnego narzedzia do redukcji unijnych emisji. Unijny system handlu uprawnieniami do emisji okresla gérny
limit emisji CO2 dla przemystu ciezkiego i elektrowni. Catkowite dozwolone emisje sa rozdzielane miedzy przedsiebiorstwa
w postaci uprawnien, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu. ETS zostat ustanowiony w 2005 r. jako pierwszy na $wiecie znaczacy
rynek dwutlenku wegla i jak dotad pozostaje najwiekszym takim rynkiem obejmujacym ponad trzy czwarte miedzynarodowego
handlu uprawnieniami do emisji.

Ogtoszony przez Komisje Europejska pakiet "Fit for 55", zaktada stopniowe odchodzenie od bezptatnych emisji, ktére maja
catkowicie zakonczy¢ sie w 2035 roku. Zapewne spowoduje to dalszy wzrost cen uprawnien do emisji CO2, ktére wzrosty
w ostatnim roku z poziomu 30 EUR/t w grudniu 2020 roku do ponad 90 EUR/t w grudniu 2021 roku. Takze notowania
kontraktéw terminowych, wykonywanych na koniec 2022 i 2023 roku poszty do géry. To spory problem dla krajowych
koncerndéw energetycznych, ktére wcigz produkujg 70% pradu i ciepta sieciowego z wegla. Istniejg obawy, ze w zwigzku z dalszym
wzrostem cen uprawnien ETS, koszty produkgji stali wzrosng na tyle, ze funkcjonowanie w nowym systemie bedzie nierentowne
dla hut znajdujacych sie na terenie UE. W zwigzku z tym dystrybucja stali moze sie opierac za kilka lat w zdecydowanej mierze na
wyrobach importowanych spoza obszaru Unii.

ENERGETYCZNY PLAN UNII EUROPEJSKIEJ

Komisja Europejska przedstawita 18 maja 2022 roku plan RePowerEU, ktéry ma by¢ podstawag uniezalezniania sie Unii
Europejskiej od surowcéw energetycznych z Rosji. Zastgpienie rosyjskich paliw kopalnych ma sie odbywac na trzech poziomach:
po stronie popytu poprzez oszczedzanie energii, po stronie podazy poprzez dywersyfikacje importu oraz poprzez przyspieszenie
przejscia na czystg energie. Potrzeba szybkiego odchodzenia do surowcéw z Rosji zaktada, ze niektére moce energetyczne oparte
na weglu moga by¢ wykorzystywane dtuzej, niz pierwotnie zaktadano.

Bruksela okresla plan RePowerEU jako przyspieszenie planu "Fit for 55%" oraz Europejskiego Zielonego tadu, polegajace miedzy
innymi na podwojeniu produkcji z fotowoltaiki poprzez stopniowe wprowadzenie obowigzku montowania paneli
fotowoltaicznych na nowych budynkach publicznych i komercyjnych (od 2025 roku), a ostatecznie na nowych budynkach
mieszkalnych (od 2029 roku).

Bruksela proponuje tez przyspieszenie procedur zwigzanych z wydawaniem zezwolen na budowe odnawialnych Zrédet energii,
zachety VAT-owskie dla montowania energooszczednych instalacji grzewczych. Komisja Europejska chce tez przyspieszenia
w sprawie paliwa wodorowego.
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POLITYKA ENERGETYCZNA POLSKI DO 2040 ROKU

Na szczeblu krajowym Rada Ministréw w dniu 2 lutego 2021 r. (po 12 latach od przyjecia poprzedniej polityki) przyjeta uchwate
w sprawie "Polityki energetycznej Polski do 2040 roku". Nowy dokument strategiczny wyznacza ramy transformacji
energetycznej w naszym kraju. Opiera sie na trzech filarach. S to sprawiedliwa transformacja, zeroemisyjny system energetyczny
oraz dobra jako$¢ powietrza. Dokument stanowi wktad w realizacje Porozumienia paryskiego z 2015 roku. Uwzglednia takze
wyzwania Europejskiego Zielonego tadu o ktérych mowa we wczesdniejszych akapitach. Pod koniec marca 2022 roku Rada
Ministréw przyjeta zatozenia do aktualizacji Polityki energetycznej Polski do 2040 roku zwigzane z dywersyfikacjg dostaw gazu i
ropy oraz zapewnieniem bezpieczenstwa energetycznego Polski. Zmiany sa kierunkowe i przewiduja uniezaleznianie sie od paliw
z Rosji, dalsza dywersyfikacje dostaw oraz okresowy wzrost zuzycia wegla.

3.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz finansowych w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2022 rok. Niemiej jednak Zarzad
Spotki:
e wdniu 28.04.2022 roku raportem biezacym nr 14/2022 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne jednostkowe dane
o przychodach netto oraz wynikach finansowych za | kwartat 2022 r.
e wdniu 12.05.2022 roku raportem biezacym nr 18/2022 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne skonsolidowane
dane o przychodach netto oraz wynikach finansowych za | kwartat 2022 r.

Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych w | kwartale 2022 roku wynikow z danymi wynikajacymi
z przytoczonych raportéw biezacych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegélnienie Danez Jednostkowe Zmiana | Dane z raportu Skonsolidowane Zmiana
raportu dane biezacego nr dane finansowe
biezacego nr finansowe 18/2022 (dane (zrealizowane)
14/2022 (zrealizowane) skonsolidowane)
(dane
jednostkowe)
Przychody netto ze 619.816 619.816 0% 645.382 645.382 0%

sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw

Zysk operacyjny 65.848 65.848 0% 70.994 70.994 0%
Wynik finansowy 42.341 42.341 0% 46.465 46.465 0%
netto
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4. Podstawowe informacje o Emitencie

Spoétka dominujaca ,Bowim” S.A. (Spétka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e jest jedna z najwiekszych firm dziatajacych
na rynku dystrybucji i przetwérstwa wyrobéw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment wyrobow ze stali
weglowej, na ktéry sktadajg sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto Spétka poprzez swoje
spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobéw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie obszar catego kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Poznaniu, Szczecinie (razem z magazynem), Toruniu, Warszawie. Sie¢ ta jest uzupetniona Zaktadem Prefabrykacji Blach
w Sosnowcu jakiiinfrastrukturg spétek z Grupy Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego
do spotki zaleznej - Passat-Stal S.A.), centrum dystrybucyjno-logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle
(nalezacych do spotki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.) oraz zaktadem produkcji prefebrykatéw zbrojeniowych w Gliwicach
(nalezacym do Spétki zaleznej Betstal Sp. z 0.0.).

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki sg notowane na Gtownym Parkiecie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.

KAPITAL ZAKEADOWY

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewieéset
piecdziesiat jeden tysiecy czterysta szes¢dziesiat cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie milionow
piecset czternascie tysiecy sze$éset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
w tym:

TABELA: KAPITAL AKCYJNY SPOEKI

Seria akgji Rodzaj akgcji llo$¢ akcji llo$¢ gtosow llo$¢ akgji
w obrocie

na rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B Zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

4.1.Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki na dzien publikacji niniejszego raportu.
Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:
*  Jacek Rozek - Wiceprezes Zarzadu,
* Adam Kidata - Wiceprezes Zarzadu,
* Jerzy Wodarczyk - Wiceprezes Zarzadu.
Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Kadencja cztonkéw Zarzadu uptywa z dniem 8 maja 2022 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2022 roku.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie pie¢ oséb:
*  Feliks Rozek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Jan Kidata - Cztonek Rady Nadzorczej,
*  Aleksandra Wodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
* Katarzyna Czerniak - Cztonek Rady Nadzorczej,
* Jerzy Biernat - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 25 listopada 2021 roku Zarzad powziagt informacje o $mierci Cztonka Rady Nadzorczej Bowim S.A. Pana Tadeusza
Borysiewicza (Raport biezacy nr 41/2021 z dnia 25 listopada 2021 roku).
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W dniu 3 stycznia 2022 roku Zarzad powziagt informacje o wptynieciu do Spétki oSwiadczenia Pana Janusza Koclegi o rezygnacji
z dniem 31 grudnia 2021 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Bowim S.A. (Raport biezacy nr 1/2022 z dnia 3
stycznia 2022 roku).

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 25 maja 2021 roku. Ich mandaty wygasna najpdzniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2021 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg z dnia 11 lutego 2022 roku ustalito, ze Rada Nadzorcza obecnie trwajacej kadencji
liczy pieciu cztonkow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

Komitet Audytu
Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Komitetu Audytu, funkcjonujgcego w ramach Rady Nadzorczej Emitenta od dnia
28 czerwca 2013 roku, wchodzg trzy osoby:

e  Katarzyna Czerniak- Przewodniczaca Komitetu Audytu,
*  Feliks Rozek - Cztonek Komitetu Audytu,
* Jerzy Biernat - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu wykonuje swoje funkcje w oparciu o obowigzujace przepisy prawne.

4.2. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, tj. 26.05.2022:

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale Liczba gtoséw % udziat gtosow

na WZA na WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
4 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 19,84%
5 Bowim S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.470.588 12,66% 0 0,00%
Razem 19.514.647 100,00% 23.419.059 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biora udziatu podczas WZ Spotki

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzier 31.03.2022:

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale Liczba gtoséw % udziat gtosow

na WZA na WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
4 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 19,84%
5 Bowim S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.470.588 12,66% 0 0,00%
Razem 19.514.647 100,00% 23.419.059 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biora udziatu podczas WZ Spotki

4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke posiadaty nastepujaca liczbe akgji (stan na
dzien publikacji Raportu):

L.p. Imieinazwisko Liczba akcji % w kapitale Zmiana od publikacji
ostatniego raportu

okresowego (w szt. akcji)

Jacek Rozek - Wiceprezes Zarzadu 4,132.353 21,18% -
Adam Kidata - Wiceprezes Zarzadu 4,132.353 21,18% -
Jerzy Wodarczyk - Wiceprezes Zarzadu 4,132.353 21,18% -
Feliks Rozek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - -
Jan Kidata - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Aleksandra Wodarczyk -Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Katarzyna Czerniak - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jerzy Biernat - Cztonek Rady Nadzorczej - - -

oONOUDAWNE
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4.4. Historia Emitenta

Firma Bowim powstata w 1995 roku jako spotka cywilna dziatajgca w branzy dystrybucji wyrobdw stalowych.
W 2001 roku firma zostata przeksztatcona w Spdtke Akcyjna.

Powstanie Grupy Kapitatowej (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) - wrzesieri 2005 roku, kiedy to Spotka utworzyta, na bazie
oddziatu w Rzeszowie, spotke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wowczas przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim
powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego iuprawniajagce do wykonywania praw z 85,7% gtoséw na zgromadzeniach
wspolnikow Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Spoétka nabyta 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spodtka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. nabyta
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac ja w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spoétka nabyta 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku Spdtka nabyta 10% udziatéw w spodtce Betstal Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spétki ,,Bowim” S.A. z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wejsciu Spotki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tgcznie 13.139.647 akcji zwyktych na okaziciela serii
B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Spdtka przejeta od osoby fizycznej 10 udziatéw w spotce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych 10% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki Betstal Sp. z 0.0. Tym samym objeta w Spétce 100% udziatow.

Na dzier przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy ,Bowim” S.A. oraz trzy spétki zalezne:
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

-——
-

BETSTAL

Spétka nabyta

80% udziatow

w kapitale zaktadowym
Betstal Sp. z0.0.

Spétka zalezna

Bowim-Podkarpacie
Firma Bowim powstala Sp.z0.0. nabyta 100% Spétka przejeta od
jako spétka cywilna udziatéw w kapitale Spétka nabyta osoby fizycznej
dziatajaca w branzy Firma zostata zaktadowym 10% udziatow 10% udziatéw
dystrybucji wyrobéw przeksztatcona Centrostal-Jasto w kapitale zaktadowym w spoice zalezne)
stalowych w Spotke Akcyjna Sp.zo0.0. Betstal Sp.z 0.0. Betstal Sp.zo.0.

1995 1999 2001 2005 2007 2010 2011 2012 2015 2022

| | | | |
' e Grupa Kapitatowa
YPuUDS @ -'\’A\,,“AT..‘&TA': BOWIM obejmue

podmiot dominujacy
BOWIMS.A. oraz
Przystapienie do Powstanie Grupy Spétka nabyta Akcje Bowim S.A. trzy spotki zalezne:
Polskiej Unii Kapitatowej. 100% akcji zadebiutowaty na
Dystrybutoréw Spétka objeta 75% w spéice Gieldzie Papieréw « Bowim Podkarpacie
Stali(,PUDS") udziatéw w kapitale Passat-Stal S.A. Wartosciowych Sp.zo.0.
jako cztonek zaktadowym Bowim w Warszawie - 75% udziatéw
zatozyciel Podkarpacie Sp.z 0.0. * Passat-Stal S.A.
- 100% akgji
* Betstal Sp.zo0.0.
- 100% udziatéw
BOWVVIIVE
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4.5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

STRUKTURA | DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)
Na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujacg -
Spotka oraz trzy spétki zalezne tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

SCHEMAT: GRUPA KAPITALOWA EMITENTA NA DZIEN 31 MARCA 2022 ROKU

Bowim S.A. Grupa Bowim
Spotka dominujaca

80
przedstawicieli
=2 ] handlowych
= S
= o= %5y
VY O &
Dystrybucja Zakup Zarzadzanie Centrum . 14 )
wyrobow towaréow i wsparcie serwisowe £ punk!:faw
hutniczych dla Grupy Grupy dystrybucji
e e |
- ~ ~ -
100% 100%
B [ 100% | T Zbrojarnia
N S ——— 42
I§ —— O mocy tys.
Q\\Fﬁ%ﬁtﬁyﬁ& ton rocznie
BETSTAL
- PASSAT-STALS.A. « BETSTALSP.Z O.0O. - BOWIM
PODKARPACIE
SP.Z 0. 0. ; 6 magazynow
i . . . = o powierzchni
» Dystrybucja » Zbrojarnia » Dystrubucja
wyrobéw o mocy 42 tys. wyrobéw 120 tys. m?
hutniczych ton rocznie hutniczych
* Centrum
serwisowe
O mocy 2 centra
180 tys. ton serwisowe

o mocy

185 tys. ton

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

=  Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

Podstawowa dziatalnoscia Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0. jest sprzedaz wyrobdéw hutniczych na lokalnym rynku podkarpackim.
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe producentéw krajowych i
zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretow, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur oraz profili.

= Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

Dziatalnos¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalno$¢ Betstal Sp.
z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich
ksztattow w zakresie Srednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny do produkcji zbrojen:
linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada réwniez dwie maszyny do produkcji koszy pali. Moce
produkcyjne, w zaleznosci od iloSci Srednic przetworzonych pretéw, wynoszg ok. 3.500 ton na miesigc.

= Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajac profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajac
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile stalowe.
Passat-Stal S.A. Swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi profilowania. Passat -
Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze przetworzone.
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4.6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim jest dystrybucja wyrobéw hutniczych poprzez
wtasng sie¢ sprzedazy, atakze produkcja prefabrykatow zbrojeniowych (poprzez spdtke zalezng BETSTAL Sp. z 0.0.), ciecie
wzdtuzne i poprzeczne blach oraz produkcja profili zimno gietych oraz proces ciecia wzdtuznego i poprzecznego blach
w kregach (poprzez centrum serwisowe w spotce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing $wiadczy ustugi montazu
stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi transportu
towarow zakupionych przez kontrahentow.

Spotka w ramach realizacji strategii rozwoju dotgczyta do swojej oferty ustugi z zakresu wypalania blach, giecia na prasie
krawedziowej, wykonywania drobnych konstrukcji spawanych oraz innych ustug zwigzanych z wierceniem, szlifowaniem,
gratowaniem, itp. Swiadczonych przez Zaktad Prefabrykacji Blach w Sosnowcu.

SIEC DYSTRYBUCYJNA EMITENTA

®Ln

Gdarisk
® 25k
Szczecin
Q=
o Q@ Biatystok
Torun
- QL%
Pazhaih Passat Stal S.A. =B

Ptock Warszawa

@ =5

Lublin

-

@ Kielce
Magazyn

=0
% @a przetadunkowy Bowim
Betstal Sp. z 0.0. ~ Stawkow 8 Qﬁ Podkarpacie Sp. zo. o.

: Gliwi
Legana e & Y @ . Rzeszow ,& =5
@ Siedzibagiéwna Bowim S.A. ® & Q@

@ Oddziat Sosnowiec Jasto

é Magazyn

B Dystrybucja wyrobéw hutniczych

é._,o,.? Centrum serwisowe
Obszar dziatalnosci

=
Zbrojarnia Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0.

Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Poznaniu, Szczecinie (razem z magazynem), Toruniu, Warszawie. Sie¢ ta jest uzupetniona Zaktadem Prefabrykacji Blach
w Sosnowcu jak i infrastrukturg spétek z Grupy Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego
do spdtki zaleznej - Passat Stal S.A.) oraz centrum dystrybucyjno-logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym
w Jasle (nalezacych do spétki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0. oraz zaktadem produkcji prefebrykatéw zbrojeniowych
w Gliwicach (nalezacym do Spoétki zaleznej Betstal Sp. z 0.0.).

W celu osiagniecia korzysci skali zakupy dla catej Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywane s3g przez Bowim S.A. Efektywne
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrola stanéw magazynowych sg mozliwe dzieki potgczeniu systemem informatycznym
magazynu centralnego z regionalnymi biurami handlowymi.
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TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | KWARTALE 2022 | 2021 ROKU

| kwartat 2022 | kwartat 2021

Woyszczegélnienie Wartosé Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢

[tys. PLN] [%] [tys. t] [tys. PLN] [%] [tys. t]
Blachy 254 421 41% 47825 175 480 41% 58 930
Rury i profile 138 644 22% 23424 106 233 25% 28 781
Ksztattowniki 73 287 12% 14 380 41101 10% 13 258
Prety zbrojeniowe 68 180 11% 16 014 43798 10% 15503
Prefabrykaty zbrojeniowe 48 601 8% 11 674 34733 8% 13 567
Prety 29 581 5% 6 370 19 226 5% 6417
Inne 6479 1% 1523 3 604 1% 1336
RAZEM 100% 121210 100% 137 792

W samej strukturze asortymentowej przychodéw nie zaszty zmiany, ktére mozna by uzna¢ za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsérdod sprzedawanych towardw stanowig blachy z 41% udziatem w przychodach 1Q 2022 roku (ich udziat procentowy
w porownaniu do 1Q 2021 roku nie zmienit sie) oraz rury i profile z 22% udziatem w 1Q 2022 roku (wystapit spadek udziatu o 3
punkty procentowe w poréwnaniu do 1Q 2021 roku). Pozostate asortymenty osiggnety tacznie 37% udziatu w przychodach 1Q
2022 roku i 34% w przychodach 1Q 2021 roku.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | KWARTALE 2022 | 2021 ROKU

| kwartat 2022 | kwartat 2021
Wyszczegélnienie Wartos¢  Udziat Wartos¢  Udziat Dynamika

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Konstrukcje stalowe 169 413 27% 99 777 23% 70%
Przemyst budowlany 108 936 18% 65127 15% 67%
Przemyst metalowy 105 315 17% 101 647 24% 4%
Handel 102 553 17% 80 589 19% 27%
Inny 64 660 10% 41 375 10% 56%
Przemyst maszynowy 63 219 10% 32991 8% 92%
Przemyst energetyczny 5720 1% 3625 1% 58%
RAZEM 619 816 100% 425131 100% 46%

W 1Q 2022 roku gtéwnymi odbiorcami Spotki byty podmioty z branzy konstrukgji stalowych, a ich udziat w strukturze przychodéw
ze sprzedazy w porownaniu do 1Q 2021 roku zwiekszyt sie o 4 punkty procentowe. Kolejne trzy miejsca pod wzgledem udziatu
w przychodach ze sprzedazy w 1Q 2022 roku zajmowali odbiorcy z branzy przemystu budowlanego (18%), przemystu metalowego
(17%) i handlu (17%). Najwieksze przyrosty wartosci przychodéw odnotowano w kategoriach: konstrukcji stalowych (zmiana
z 99.777 tys. PLN w 1Q 2021 roku na 169.413 tys. PLN w 1Q 2022 roku, tj. +70%) oraz przemystu budowlanego (zmiana
7z 65.127 tys. PLN w 1Q 2021 roku na 108.936 tys. PLN w IQ 2022 roku, tj. +67%). W zadnej z branz nie odnotowano ujemne;j
dynamiki sprzedazy.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | KWARTALE 2022 12021 ROKU

| KWARTAL 2022 | KWARTAL 2021

Woyszczegélnienie Wartosé Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢

[tys. PLN] [%] [tys. t] [tys. PLN] [%] [tys. t]
Blachy 261713 41% 48 690 146 079 36% 46 276
Rury i profile 142 336 22% 23925 108 610 27% 29 297
Prety zbrojeniowe 77 200 12% 17 936 48 136 12% 17 019
Ksztattowniki 76 833 12% 14 986 42 415 10% 13 450
Prefabrykaty zbrojeniowe 48 601 7% 11 674 34 733 9% 13 567
Prety 31 664 5% 6737 20118 5% 6621
Inne 6441 1% 1596 3346 1% 1358
RAZEM 100% 125544 100% 127 588

W samej strukturze asortymentowej przychodéw Grupy Bowim nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznaé za istotne. Od lat
czotowe miejsca wsrdd sprzedawanych towardw stanowiag blachy z 41% udziatem w przychodach 1Q 2022 roku (ich udziat
procentowy w poréwnaniu do 1Q 2021 wzrdst o 5 punktéw procentowych) oraz rury i profile z 22% udziatem w 1Q 2022 roku
(wystapit spadek udziatu o 5 punktéw procentowych w poréwnaniu do 1Q 2021 roku). Pozostate asortymenty osiggnety tacznie
37% udziatu w przychodach IQ 2022 roku i 37% w przychodach 1Q 2021 roku.
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TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | KWARTALE 2022 | 2021 ROKU

| KWARTAL 2022 | KWARTAL 2021

Wyszczegélnienie Wartosé Udziat Wartos¢  Udziat Dynamika

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Konstrukcje stalowe 177 471 27% 102413 25% 73%
Przemyst budowlany 111 943 17% 66 463 16% 68%
Przemyst metalowy 107 847 17% 68 393 17% 58%
Handel 88721 14% 72079 18% 23%
Inny 85611 13% 55702 14% 54%
Przemyst maszynowy 68 060 11% 35424 9% 92%
Przemyst energetyczny 5729 1% 3656 1% 57%
RAZEM 645 382 100% 404 130 100% 60%

W 1Q 2022 roku gtéwnymi odbiorcami Grupy Bowim byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych, a ich udziat w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 1Q 2021 roku zwiekszyt sie o 2 punkty procentowe. Kolejne trzy miejsca pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w 1Q 2022 roku zajmowali odbiorcy z branzy przemystu budowlanego (17%),
przemystu metalowego (17%) i branzy handlowej (14%). Najwieksze przyrosty wartosci przychodéw ze sprzedazy odnotowano
w kategoriach: konstrukcji stalowych (zmiana z 102.413 tys. PLN w IQ 2021 roku na 177.471 tys. PLN w 1Q 2022 roku, tj. +73%)
oraz przemystu budowlanego (zmiana z 66.463 tys. PLN w 1Q 2021 roku na 111.943 tys. PLN w 1Q 2022 roku, tj. +68%).
W Zadnej z branz nie odnotowano ujemnej dynamiki sprzedazy.

4.7. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia

Gtownym rynkiem dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Bowim jest rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych. Ponadto Grupa
dziata na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Wiekszos$¢ sprzedazy generowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu sprzedazy eksportowej Emitenta w okresie 1Q
2022 roku, stanowity ok. 2% sprzedazy ogotem. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy udziat w okresie |Q 2022 roku miaty
wojewddztwa: mazowieckie (16%), $laskie (14%) oraz wielkopolskie (12%).

Z kolei analizujac taczny udziat 10 najwiekszych odbiorcow, rok do roku nie wystgpity zmiany ich udziatu w ogdlnej wartosci
przychoddw ze sprzedazy - w okresie |Q 2022 roku udziat ten wynidst 14%, czyli podobnie jak w 1Q 2021 roku. Ponadto zaden
z odbiorcéw nie przekroczyt poziomu 4% udziatu, co $wiadczy o duzej dywersyfikacji ryzyka i petnej niezaleznosci Emitenta od
odbiorcow.

Emitent, jako centrum zakupowe Grupy, dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane
funkcjonowanie, niezagrozone utratg podstawowego Zrédta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcéw strategicznych w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotdw sg uzupetniane na biezaco
przez zakupy od dostawcéw o mniejszym znaczeniu. Ponadto Spoétka realizuje dostawy od kilkudziesieciu producentow
krajowych i zagranicznych. Taki model pozwala Emitentowi na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych dla siebie
warunkéw dostawy poszczegdlnych wyrobow hutniczych. U 10 najwiekszych dostawcow Emitent dokonat w 1Q 2022 roku 67%
zakupéw, w 1Q 2021 roku byto to 59%. Udziat Zadnego z dostawcéw nie przekroczyt poziomu 14% (w 1Q 2021 roku poziomu
12%).

Z wieloma podstawowymi dostawcami Emitent negocjuje i podpisuje umowy handlowe pozwalajgce na uzyskanie rabatow przy
odpowiednim poziomie zrealizowanych i terminowo zaptaconych zamowien.

Relacje handlowe z dostawcami krajowymi Emitenta opierajg sie gtéwnie na krotkoterminowych zaméwieniach sktadanych
do kazdej dostawy, natomiast dtuzsze umowy ramowe okres$lajgce ogdlne warunki wspétpracy zdarzaja sie rzadko. Import
w 1Q 2022 roku stanowit 36% zakupow Spétki (w 1Q 2021 roku 40%) i prowadzony byt w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatéw zawierane do tej pory przez Emitenta miaty charakter krotkoterminowy i obejmowaty
swoim czasem obowigzywania okres dostaw maksymalnie do 3 miesiecy.

Zasady uzupetniania zapasow

e Emitent dokonuje uzupetniania stanéw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu
gospodarki magazynowej oraz na podstawie biezacej analizy rynku stalowego oraz jego trendéw.

e Do gtéwnych kryteriéw zakupu towaréw stosowanych przez Emitenta naleza:

e Analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych pozioméw sprzedazowych,

e Analiza rotacji materiatu na magazynie - Emitent uzupetnia biezagce stany magazynowe do sprzedazy doraznej
poprzez analize aktualnych stanéw magazynowych, ztozonych zaméwien oraz wspétczynnika sprzedazy za ostatnie
okresy handlowe. Bowim pozyskuje na biezaco aktualne oferty dostawcéw (producentdw), a nastepnie, po ich analizie
i ostatecznych negocjacjach, wybierane te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jako$ciowymi oraz
terminowymi. W zaleznos$ci od dostawcy moga wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy
zagraniczne realizowane s3 za posrednictwem kolei i na koszt dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych
przewazajg odbiory samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie
wspbdtpracy z przewoznikami zewnetrznymi,
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Dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcéw Emitenta - w tym przypadku Dziat Zakupu
wysyta zapytania ofertowe do statych dostawcéw Emitenta. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta
dla odbiorcy. W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, dostawca najczesciej przesyta na zlecenie
Emitenta materiat bezposrednio do finalnego odbiorcy,

Zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali). W
zwiazku ze specyfika rynku stalowego charakteryzujgcego sie dos¢ duza zmiennosciag cen, Emitent dokonuje ciggtego
monitoringu rynku stali i wyrobéw hutniczych. W zaleznosci od wynikéw biezacej analizy rynku Emitent podejmuje
decyzje o ilosci zamawianych materiatow i wyborze dostawcy.
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5. Informacje dodatkowe

5.1. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity okolicznosci mogace spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze
jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.2. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu poza nizej opisanym postepowaniem przed PARP nie toczg sie i w okresie pierwszego
kwartatu 2022 roku nie toczyty sie w stosunku do Emitenta lub jego spétek zaleznych zadne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa
lub rentowno$¢ Emitenta, czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow
witasnych Emitenta lub Grupy Kapitatowe Bowim.

NIEOSTATECZNA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACJI UDZIELONEJ SPOECE ZALEZNEJ
PASSAT-STAL S.A.

W dniu 13 marca 2020 roku, spétce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktdrej zobowigzano spotke zalezng Emitenta do dokonania w terminie 14
dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu $srodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Raport biezacy nr 7/2020
z dnia 13.03.2020 .

Przedmiotowe $rodki zostaty przekazane PASSAT-STAL w ramach Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”, zawartej przez
PASSAT-STAL z PARP w dniu 30 grudnia 2008 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjalne innowacyjnym
osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 - 2013
r. (dalej jako: ,Umowa o dofinansowanie”), ktéra podlegata kilku nie stwierdzajgcym zadnych uchybien kontrolom, w tym
w kwietniu 2010 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i w lipcu 2012 r. przez PARP.

Na dzien podpisania umowy przyznajacej dotacje, jak i na dzien wystapienia zdarzenia ktére w ocenie PARP naruszyto
postanowienia umowy (dotyczy lat 2008 - 2009), spétka Passat Stal nie nalezata do Grupy Kapitatowej BOWIM.

W ocenie Zarzadu Emitenta i Zarzadu PASSAT-STAL postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu $rodkéw powinno zostac
umorzone, albowiem poza innymi argumentami, termin przedawnienia zobowigzania do zwrotu $rodkéw pochodzacych
z Umowy o dofinansowanie uptynat najpdzniej z dniem 29 grudnia 2018 r. i w biezagcym okresie nie wptynie na wynik finansowy
spotki zaleznej a tym samym Grupy Kapitatowej Emitenta.

Otrzymana decyzja nie jest ostateczna. Od decyzji przystuguje odwotanie do Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej, a nastepnie od decyzji Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki Regionalnej bedzie przystugiwato stronom
postepowania prawo whniesienia skargi do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego.

Spotka jako Skarzacy reprezentowana przez adwokata Przemystawa Wierzbickiego KKLW Wierzbicki i Wspalnicy sp.k. w dniu
26.03.2020 odwotata sie od decyzji PARP z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020, zaskarzajagc ww. decyzje w catosci zarzucajac
naruszenie prawa materialnego oraz prawa procesowego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz umorzenie
w catosci postepowania w przedmiocie zwrotu $rodkéw, ewentualnie uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz przekazanie
sprawy do ponownego rozpoznania przez PARP. Odwotanie powyzsze zostato ztozone do Ministra ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej za posrednictwem PARP. Dodatkowo dla potwierdzenia wtasnego bezpieczenstwa jak rowniez krzyzowego
sprawdzenia zaprezentowanego powyzej stanowiska Spotka Zalezna zlecita dodatkowa niezalezng analize sytuacji prawnej
kancelarii Baker McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy ktéra to podzielita pierwotne wnioski i poparta swoje stanowisko opinig
przekazang 28 kwietnia 2020 do organu odwotawczego tj. Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalnej za posrednictwem PARP.

Pismem z dnia 06 sierpnia 2020 r. Minister ds. Funduszy i Polityki Regionalnej zawiadomit Spotke jako strone postepowania, ze
w dniu 2 kwietnia 2020 r. wptyneto do Organu Il instancji wraz z aktami sprawy jej odwotanie od decyzji PARP nr DK/20/2020.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie powzieta nowych informacji dotyczacych niniejszej sprawy.
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5.3. Informacje o zawartych umowach
W pierwszym kwartale 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu zawarto opisane ponizej umowy.

W pierwszym kwartale 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie zawarto zadnych innych istotnych uméw (za
wyjatkiem kredytowych, opisanych w pkt. 5.5 /nformacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytow i poZyczek), ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta
czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

5.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej informacji dot. transakcji zawartych
pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowej zawiera Nota 20 , Transakcje z podmiotami powigzanymi” Jednostkowego sprawozdania
finansowego za pierwszy kwartat 2022 roku.

5.5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danych okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytoéw i pozyczek

W pierwszym kwartale 2022 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu poza opisanymi ponizej Bowim S.A., Passat-Stal
S.A., Bowim Podkarpacie Sp. z o.0. i Betstal Sp. z 0.0. nie zawarty zadnych uméw dotyczacych pozyczek lub kredytow, ktore
mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby
pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Bowim S.A.

W dniu 11 marca 2022 roku, Spotka zawarta ING Bankiem Slaskim S.A. aneks do Umowy wieloproduktowej z dnia 04.01.2019 r.
Zgodnie z zawartym aneksem okres dostepnosci limitu kredytowego zostat wydtuzony do dnia 10.03.2024 r.

W dniu 5 kwietnia 2022 roku, Emitent oraz jego spétka zalezna Passat-St,aI S.A. wypowiedziaty z zachowaniem umownego
terminu wypowiedzenia Umowy kredytowe zawarte z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (Raport biezacy nr 9/2022 z dnia
05.04.2022r.).

W dniu 5 kwietnia 2022 roku, Spétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Raport biezacy nr 10/2022 z dnia 05.04.2022
r.) aneks do Umowy kredytu nieodnawialnego obrotowego z dnia 15.02.2021 r. Zgodnie z zawartym aneksem ostateczny termin
sptaty pozostatej czesci kapitatu zostat ustalony na 31.12.2022 r.

W dniu 5 kwietnia 2022 roku, Spétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Raport biezacy nr 10/2022 z dnia 05.04.2022
r.) aneks do Umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 15.02.2021 r. Zgodnie z zawartym aneksem okres wykorzystania linii
zostat wydtuzony do 15.12.2023 r., a ostateczny termin sptaty do 15.12.2023 r. dla kredytéw, do 15.12.2024 r. dla gwarancji
ido 15.06.2024 r. dla akredytyw.

W dniu 5 kwietnia 2022 roku, Spétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Raport biezacy nr 11/2022 z dnia 05.04.2022
r.) Umowe o wielocelowy limit kredytowy (umbrella) z Bowim S.A. oraz spétkami zaleznymi Passat-Stal S.A., Betstal Sp. z o.0.
i Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. w wysokosci 50.000.000 PLN. Bank udzielit kredytu solidarnie z przeznaczeniem na
refinansowanie kredytéw udzielonych przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej wszystkich kredytobiorcow.

W dniu 5 kwietnia 2022 roku, Spétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Raport biezacy nr 11/2022 z dnia 05.04.2022
r.) Umowe eFinancing o finansowanie dostawcow z odnawialnym limitem finansowania w wysokosci 28.000.000 PLN
z przeznaczeniem na refinansowanie zadtuzenia Emitenta wobec Banku Ochrony Srodowiska S.A. z tytutu Umowy faktoringu
odwrotnego.

W dniu 5 kwietnia 2022 roku, Spétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Raport biezacy nr 11/2022 z dnia 05.04.2022
r.) aneks do Umowy faktoringu naleznosci zwiekszajacy limit zaangazowania w umowie faktoringu naleznosci zawartej z Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. do kwoty 180.000.000 PLN oraz Umowe pomostowego obrotowego kredytu nieodnawialnego w wysokosci
100.000.000 PLN z przeznaczeniem na refinansowanie wykupu wierzytelnosci z tytutu faktur sfinansowanych przez Bank
Ochrony Srodowiska S.A. na podstawie Uméw faktoringowych z tacznym limitem zaangazowania do 100.000.000 PLN.

5.6. Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach

W pierwszym kwartale 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity
pozyczek, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim
oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach i
gwarancjach

W pierwszym kwartale 2022 roku i do dnia publikacji niniejszego Raportu na zlecenie Bowim S.A. - banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe nie wystawiaty gwarancje dotyczacych zabezpieczenia zaptaty dostaw towaréw lub nalezytego wykonania
umow.
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W celu zabezpieczania transakcji sprzedazy Bowim S.A. wymaga w uzasadnionych przypadkach od swoich kontrahentéw
poreczenia transakcji przez inne podmioty lub gwarancji bankowych. W pierwszym kwartale 2022 roku i do dnia publikacji
niniejszego raportu Spétka otrzymata poreczenia i gwarancje w tacznej kwocie 16,3 min PLN.

W pierwszym kwartale 2022 roku i do dnia publikacji niniejszego Raportu, pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej Bowim poza
opisanymi w niniejszym raporcie nie otrzymaty oraz nie udzielity zadnych nowych gwarancji i poreczen, ktére mogtyby miec

istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spotki, badz Grupy Kapitatowej oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Bowim S.A.

V-ce Prezes Za rzad u Ad am Kl d a+a Elektronicznie podpisany przez Adam Kidata
Adam Kidata

Data: 2022.05.25 15:12:36 +02'00'
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Elektronicznie podpisany przez Jacek Grzegorz Rozek; "BOWIM"

Jacek Rozek Jacek Grzegorz Rozek; "BOWIM" S.A. g:t'a: 2022.05.25 15:08:23 +0200'
V-ce Prezes Za rzad u Elektronicznie podpisany przez Jerzy Wodarczyk
Jerzy Woda rczyk J e rzy WOd a rCZyk Data: 2022.05.25 15:10:05 +02'00'
BOWVWVIINVE
www.bowim.pl 26



Kontakt

Bowim S.A.
ul. Niwecka 1E
26 41-200 Sosnowiec
Tel.: +48 32 392 93 80 4
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