SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

STANDARDOW RACHUNKOWOSCI ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2025 DO 31 GRUDNIA 2025 R.

GRUPY KAPITALOWEJ BOWIM S.A.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
prezentowane zgodnie z MSR 1 "Prezentacja sprawozdan
finansowych", sktada sie ze skonsolidowanego:

- sprawozdania z sytuacji finansowej;

- sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych
dochoddow;

- sprawozdania z przeptywow pienieznych;

- sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym;

- informaciji dodatkowych;

- danych objasniajgcych;

Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w zlotych polskich, o ile nie
wykazano inaczej

Adres: Sosnowiec Niwecka 1e

Kraj rejestracji: PL

Forma dziatalnosci: Spoétka Akcyjna

Siedziba jednostki: 41-200 Sosnowiec, ul. Niwecka 1e

Miejsce prowadzenia Obszar Rzeczpospolitej

dzialalnosci:

Nazwa jednostki BOWIM S.A.

dominujacej:

Nazwa jednostki BOWIM S.A.

dominujacej

najwyzszego szczebla

grupy:




Nota dot. zmian nazw nie dotyczy
jednostki:

Opis podstawowej Sprzedaz hurtowa i detaliczna metali i rud metali
dziatalnosci:

GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A. - skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Forma prawna i przedmiot dziatalnosci

BOWIM SPOtKA AKCYJNA 41-200 SOSNOWIEC, ul. NIWECKA 1 E

Przedmiotem dziatalnosci BOWIM S.A. zwanej w dalszej czesci sprawozdania ,,Spo6tka” oraz jej jednostek zaleznych zwanych
tacznie ,Grupa” jest:

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- Swiadczenie ustug transportowych,

- prefabrykacja stali zbrojeniowe;j.

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

Grupa w przewazajgcej mierze prowadzi sprzedaz na terytorium kraju.

Jednostka dominujaca jest BOWIM S.A. z siedzibg: w Sosnowcu, przy ulicy Niwecka 1E, ktéra zgodnie z obowigzujgcym
prawem, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Dane podstawowe Spotki

Nazwa petna: BOWIM S.A.

Adres siedziby: 41-200 Sosnowiec, ul. Niwecka 1e
Identyfikator NIP: 645-22-44-873

Numer w KRS: 0000001104

Numer REGON: 277486060

Akt zatozycielski Rep. A NR 500/2001 Z DNIA 19.01.2001

Przedmiotem dziatalnosci wedtug PKD jest:

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
- sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktow,
- sprzedaz hurtowa odpadodw i ztomu,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,



- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows,

- transport drogowy towaroéw,

- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami na wtasny rachunek lub dzierzawionymi.

Il. Czas trwania dziatalnosci spotki

Spotka dominujaca - Bowim S.A powstata na czas nieokreslony.
Spotka zalezna — Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. powstata na czas nieokreslony.
Spotka zalezna — Betstal Sp. z 0.0. powstata na czas nieokreslony.

Spétka zalezna — Passat — Stal S.A. powstata na czas nieokreslony.

lll.  Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i poré6wnywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres od 01.01.2025 do 31.12.2025 r. Poréwnywalne
dane finansowe dotyczg sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodoéw, sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych i obejmujg odpowiednio okres od 01.01.2024 r. do
31.12.2024r i zostato sporzagdzone na podstawie sprawozdan jednostkowych spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.12.2025 zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej w taki sposdb, aby grupa stanowita jedng jednostke.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej i sprawozdanie
finansowe kontrolowanych przez jednostke dominujgca spotek zaleznych, objetych konsolidacja metoda petna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skorygowane zostato o kwoty wzajemnych przychodéw, kosztéw oraz
rozrachunkéw wynikajacych z transakcji pomiedzy jednostkami grupy i inne korekty zwigzane z grupa.

IV.  Zarzad i Rada Nadzorcza Spéftki

Adam Kidata — V-ce Prezes Zarzadu
Sktad osobowy zarzgdu na dziert 31.12.2025 r. Jacek Rozek — V-ce Prezes Zarzadu

Jerzy Wodarczyk - V-ce Prezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dziert 31.12.2025 r. Feliks Rozek — Przewodniczgcy RN
Maja Wodarczyk — Cztonek RN
Jan Kidata — Cztonek RN



Katarzyna Czerniak — Cztonek RN

Jerzy Biernat — Cztonek RN

V. Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne zawierajg dane taczne lub zostaty sporzadzone za okres,
w czasie, ktdrego nastgpito potaczenie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01. do 31.12.2025 r. oraz dane porédwnywalne nie zawierajg danych
tacznych oraz nie zostaty sporzadzone w czasie, ktdrego nastapito potaczenie.

VI. Informacje o zatozeniach przyjetych przy sporzagdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz znanych okoliczno$ciach wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania przez spoétke oraz jednostki grupy kapitatowej
dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

VIl. Powiazania kapitatowe

Schemat Grupy Kapitatowej na dzier 31.12.2025 r.



Jednostka dominujaca

BOWIM S. A.
75% posiadanych udziatow 100 % posiadanych udziatow
85, 7 % - posiadanych gtosow 100 % - posiadanych gtosow
A
Jednostka zaleina w stosunku do Jednostka zalezna w stosunku do
jednostki dominujacej jednostki dominujacej
BOWIM - PODKARPACIE BETSTAL Sp. z 0.0.

Sp. z o.o0.

100 % posiadanych akcji

100 % - posiadanych gtoséw

v

Jednostka zalezna w stosunku do
jednostki dominujace;j

PASSAT - STAL S.A.

VIIl. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej objetych
konsolidacja

Podmioty zalezne od Spétki dominujgcej konsolidowane metodg petna:

Nazwa petna: BOWIM-PODKARPACIE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Adres siedziby: UL. INWESTYCYINA 6 35—213 RZESZOW

Identyfikator NIP: 517-01-50-735

Numer w KRS: 0000243645

Numer REGON: 180075656

Akt zatozycielski Rep. A NR 5492/2005 Z DNIA 02.09.2005

Nazwa petna: BETSTAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Adres siedziby: UL. SZYBY RYCERSKIE 4; 41-909 BYTOM



Identyfikator NIP: 969-14-12-795

Numer w KRS: 0000234750

Numer REGON: 240097960

Akt zatozycielski Rep. A NR 2621/2005 Z DNIA 11.05.2005
Nazwa petna: PASSAT — STAL S.A.

Adres siedziby: UL A. KORDECKIEGO 23 09-411 BIAtA
Identyfikator NIP: 774-26-17-366

Numer w KRS: 0000293951

Numer REGON: 611066090

Akt zatozycielski Rep. A NR 18742/2007 Z DNIA 15.11.2007

Spoétka oswiadcza, ze poza podmiotami wymienionymi powyzej, nie posiada innych powigzan z podmiotami w rozumieniu

obowigzujgcych przepisow.

Gtéwne obszary dziatalnosci spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy to:

BETSTALSP.Z 0.0. Prefabrykacja zbrojen budowalnych
BOWIM — PODKARPACIE Sp. z 0.0. Handel hurtowy i detaliczny wyrobami stalowymi
PASSAT — STAL S.A. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

IX. Informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi
porownywalnymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmujace okres od 01.01. do 31.12.2025 oraz od 01.01. do
31.12.2024 r. obejmuje dane finansowe nizej wymienionych jednostek zaleznych:

- BOWIM Podkarpacie Sp. z 0.0. — Rzeszéw,
- Betstal Sp. z 0.0. — Bytom.

- Passat — Stal S.A. — Biata

X. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi
standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego na dzien
31.12.2025 roku dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.



Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane i weszty w zycie od 1 stycznia 2025 r.

Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” i MSSF 7, Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji” - zmiany w klasyfikacji
i wycenie Instrumentow finansowych

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, do stosowania po 01.01.2027 r.:
MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych

MSSF 19 “Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji
Zmiany odrzucone lub odroczone przez UE:

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” w
zakresie sprzedazy lub przeniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg réznic sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska. Grupa
nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Grupa jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany bedg miaty na
jej sprawozdania finansowe.

Xl. Informacje o dokonanych korektach w danych finansowych prezentowanych

w poprzednich okresach.

Nie korygowano danych finansowych za okres 01.01.2025 do 31.12.2025 r.



Xll. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, faktoring, umowy leasingu
finansowego, srodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie i
zabezpieczenie Srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera transakcje walutowe typu forward, ktérych celem jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku
dziatalnosci Grupy oraz wynikajgcym z uzywanych przez nig zrédet finansowania. Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i
przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania ryzykiem — zasady te, w skrdcie, zostaty omoéwione ponize;j.

Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa Bowim

narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych. Zmiana stop procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie
kosztéw finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Bowim.

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j

Pozycje: Na dzien 31.12.2025
Pozyczki udzielone 2 163 601,29
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 18 244 161,53
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 4522 185,01
Ekspozycja bilansowa na ryzyko 20 602 745,25

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych

Wptyw zmiany stép procentowych za Zysk (strata) netto
okres konczacy sie: Zwiekszenie 0 5 % Zmniejszenie o 5 %
31.12.2025 -1030137,26 1030 137,26

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng transakcji sprzedazy, zakupdw oraz zaciggania zobowigzan w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Ryzyko walutowe Grupy zwigzane z kursami walutowymi dotyczy w gtdwnej mierze jednostki dominujacej. Jednostka
dominujgca monitoruje pozycje walutowe dla kazdej z walut; wahania kursu euro mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Emitenta w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Grupa podejmuje nastepujace dziatania:

= zawiera transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

= analizuje na biezgco sytuacje na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzgce m.in. od wspétpracujacych
bankdéw,

L prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi aktywny hedging oraz kontynuuje wspotprace w zakresie doradztwa
inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie oraz z DM AFS S.A., ktérych celem jest
zabezpieczenie ryzyka walutowego.

Instrumenty finansowe w walucie obcej

Pozycje: Na dzier 31.12.2025
Naleznosci 21 206 708,02
Srodki pieniezne 1258 240,55




Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 71041 633,16
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 0
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 48 576 684,59

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut

Wptyw zmiany kurséw walut obcych za Zysk (strata) netto
okres korczacy sie: Zwiekszenie kurséw walut 0 10 % Zmniejszenie kursow walut 0 10 %
31.12.2025 -4 857 668,46 4 857 668,46

Ryzyko kredytowe — niewyptacalnosci klientéw

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy kontrahent lub
druga strona transakcji nie spetni swoich umownych obowigzkdw.

Sprzedaz Grupy jest realizowana w wiekszosci przypadkéw z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom naleznosci
handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikow wskutek ich niewyptacalnosci moze mieé negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy, przy czym zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych jest ubezpieczona przez Grupe, natomiast w
zakresie pozostatej czesci naleznosci, Grupa prowadzi polityke zabezpieczania sie na majatku klientéw. Zgodnie z
warunkami zawartych polis w przypadku braku zaptaty przez dtuznika niekwestionowanych naleznosci handlowych
przystugujgcych Grupie ubezpieczony uzyska z tego tytutu wyptate ubezpieczenia. Spétki Grupy staraja sie eliminowac to
ryzyko poprzez stosowanie polityki limitdw wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta, opartych na
limitach ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw finansowych odbiorcéw, historii wspétpracy oraz analizy
ptatnosci.

W przypadkach, gdy klienci nie spetniaja przyjetych norm oceny, Spétki Grupy stosujg dodatkowe zabezpieczenia przysztych
naleznosci w postaci poreczen, cesji, hipotek, uméw zastawu oraz weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci
klientow.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzyséw gospodarczych, kiedy zwieksza sie ryzyko strat
spowodowanych niesciggalnoscig naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw Ubezpieczeniowych, w wyniku ktérych
zostaje ograniczone wiasne ryzyko tychze towarzystw, zaréwno dla klientow z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla
catych branz.

Istnieje réwniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Emitenta, a w $lad za tym
zmniejszeniem potencjatu zakupowego Grupy. Grupa prowadzi polityke cyklicznych, kwartalnych spotkan z Towarzystwami
Ubezpieczeniowymi celem prezentacji aktualnej sytuacji finansowej Grupy.

Spétki Grupy na biezgco tworzg odpisy aktualizujgce naleznosci nieobjete ubezpieczeniem oraz kwoty wynikajace z udziatu
wtasnego w stosunku do naleznosci ubezpieczonych, na podstawie szczegdétowej analizy naleznosci. Ponadto ryzyko
kredytowe jest w sposob naturalny ograniczane poprzez znaczng dywersyfikacje odbiorcéw Grupy.

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych i wskazanym w nocie nr 8.3.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Emitent zgodnie z MSSF9 ujmuje odpis na oczekiwane dozywotne straty kredytowe. Emitent stosuje model uproszczony do
kalkulacji odpiséw z tytutu utarty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug (bez wzgledu na termin zapadalnosci).
Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana na najblizszy dzien koriczacy okres
sprawozdawczy po momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy
kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozostatych naleznosci i aktywow z tyt. uméw Emitent wykorzystuje macierz rezerw zbudowana o
historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od odbiorcéw, ktére poddawane sg okresowemu dopasowaniu w celu jej
aktualizacji. Odpis na oczekiwane straty kredytowe wycenia sie w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w



catym okresie zycia naleznosci. Emitent przyjat zatozenie, ze ryzyko naleznosci charakteryzowane jest przez liczbe dni
opoznienia. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw postawionych w stan upadtosci lub likwidacji lub
ktérych prawdopodobieristwo postawienia w stan upadtosci lub likwidacji na podstawie posiadanych informacji i
dokumentow jest bardzo wysokie, tworzony jest odpis w wysokosci 100% naleznosci lub, w przypadku gdy naleznosc jest
zabezpieczona, do wysokosci kwoty niezabezpieczonej, niezaleznie od okresu przeterminowania jednak nie wczesniej niz po
uzyskaniu kwoty zabezpieczenia a nie pdzniej niz w 360 dniu przeterminowania, uznajac jednoczesnie ze
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci takich podmiotéw jest rowne 100%. Odpis w wysokosci 100% naleznosci lub do
wysokosci kwoty niezabezpieczonej tworzony jest rowniez w odniesieniu do naleznosci objetych sporem prawnym biorac
pod uwage zasadnos$¢ roszczenia bedgcego podstawg danej naleznosci oraz inne informacje o charakterze jakosciowym
wskazujacym na niemozno$é petnego zaspokojenia wszystkich roszczen ze strony kontrahenta. Dodatkowo w przypadku
niezabezpieczonych hipotecznie /gdzie proces przejmowania zabezpieczenia jest dtugotrwaty/ naleznosci
przeterminowanych powyzej 360 dni tworzony jest odpis aktualizujgcy w wysokosci 100% naleznosci. We wszystkich wyzej
wskazanych przypadkach, szacujemy, ze prawdopodobienstwo niewyptacalnosci jest rowne 100%.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujgcy wartos$¢ pozostatych aktywéw finansowych (w tym
pozyczek)

W przypadku pozostatych instrumentdw finansowych Emitent okresla 12 miesieczny odpis na oczekiwane straty kredytowe,
jezeli ryzyko kredytowe jest niskie lub znaczgco nie wzrosto od daty ujecia danego sktadnika aktywow finansowych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli
ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywéw finansowych wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego
ujecia.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa w celu ciggtego rozwoju i budowania pozycji rynkowej korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania gtéwnie w
postaci linii kredytowych, kredytéw obrotowych, inwestycyjnych, leasingu, faktoringu oraz pozyczek. Dzieki wykorzystaniu
efektu dzwigni finansowej podnoszony jest poziom rentownosci, jednak powstaje jednoczesnie ryzyko niewyptacalnosci,
czyli utraty zdolnos$ci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkdw na finansowanie dziatalnosci.
Aby ograniczy¢ poziom nadmienionego ryzyka w Grupie Kapitatowej BOWIM aktywnie i w sposéb permanentny zarzadza sie
poziomem zadtuzenia, jak i dywersyfikacjg zrédet kapitatéw obcych, monitoruje zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan w
krotkim, srednim i dtugim terminie oraz wykorzystuje zréznicowane narzedzia dla efektywnego zarzgdzania ptynnoscia.

Zestaw powyzszych czynnosci pozwala na utrzymanie ciggtosci dziatania, poprzez zabezpieczenie dostepnosci srodkow
pienieznych wymaganych do realizacji celdw biznesowych Grupy Kapitatowej, przy optymalizacji ponoszonych kosztéw. Za
zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i przestrzeganie przyjetych w tym zakresie zasad odpowiada Zarzad.

Ryzyko braku wystarczajacego kapitatu obrotowego

W zwigzku z duzg zmiennoscia cen surowca istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki ma witasciwe zarzadzanie kapitatem
obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkéw w kapitale obrotowym, a co za tym
idzie braku wystarczajgcych srodkow finansowych, by zgromadzi¢ znaczng ilo$¢ zapaséw w momencie, kiedy ceny

u dostawcow bedg ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajacego poziomu kapitatu obrotowego moze
zatem negatywnie wptynaé na poziom generowanych przez Spétke marz na sprzedazy.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa zarzadza
strukturg kapitatowq i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej stosowne korekty.



W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku nie wprowadzano zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w
tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw za pomocg wskaznika liczonego jako relacja zadtuzenia netto do wartosci EBITDA. Do
zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowigzania o charakterze kredytowym.

EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Xlll. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa sporzgdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych
W sposdb bezposredni lub posredni przez BOWIM S.A. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie
jednostki grupy kapitalowe] stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standarami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

,BOWIM” S.A. z dnia 15.09.2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw
trwatych kwalifikowanych jako grunty wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny
(poprzez inne catkowite dochody), aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej w korespondenc;ji z
rachunkiem zyskéw i strat oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z
rachunkiem zyskéw i strat.

Wszystkie wartosci podane sg w ztotych.

Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywéw miedzy
uczestnikami rynku na dzier wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu,
ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

— nagtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,
—  w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest ujawniana w
sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé:

Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywdw lub zobowigzan.
Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny (Do tej kategorii nalezg wartosci godziwe dla
nieruchomosci inwestycyjnych i nieruchomosci wykazywanych w srodkach trwatych).

Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktdrych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petng zostaty
wyeliminowane.

1.1.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa nie posiada jednostek stowarzyszonych.



1.2. Udziat we wspélnym przedsiewzieciu

W okresie 01.01. —31.12.2025 r. Spotki w Grupie nie posiadaty udziatdw we wspdlnie kontrolowanych podmiotach.

1.3.Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujac
do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujacy na dzien
zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu natychmiastowe;j
wymagalnosci banku, z ktérego Spdtka korzysta, lub kursu dostepnego dla Spétki na platformie wymiany walutowej,
ustalonego dla danej waluty. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych za wyjgtkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywdw niepienieznych,
w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudzien 2025 roku 31 grudzien 2024 roku
sprzedazy kupna sprzedazy kupna
usDb 3,5841 3,6046 4,0958 4,1361
EURO 4,2121 4,2268 4,2636
4,2789

1.4.Aktywa niematerialne

Za aktywa niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci
fizycznej, w szczegdlnosci:

- oprogramowanie komputerowe,
- nabyte licencje, patenty,
- prace badawczo — rozwojowe.

Patenty, znaki towarowe oraz oprogramowanie komputerowe ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z zasadg kosztu historycznego pomniejszone o dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji wynoszgcych:

Oprogramowanie komputerowe - 24 miesigce
Inne wartosci niematerialne i prawne - 24-60 miesiecy

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich wyksiegowania.

1.5.Rzeczowe aktywa trwate



Grunty uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardw i ustug jak rowniez dla celéw administracyjnych wykazywane
sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej réwnej kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywow
do jego wartosci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe (na okreslony dziern dokonania tej
wyceny), pomniejszonej o utrate wartosci. Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajacg brak istotnych
rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwa na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntow, ujmowane jest w pozycji kapitatu z aktualizacji wyceny (poprzez
inne catkowite dochody), za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyiszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w
rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskow i strat, ale do
wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntdéw, ujmowane jest jako koszt
okresu w wysokosci przewyzszajacej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywow ujeta w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Budynki i budowle, maszyny, urzagdzenia, oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Witasne $rodki transportu — wycena wg wartosci godziwej na dzien bilansowy w korespondencji z kapitatem rezerwowym z
aktualizacji wyceny (poprzez inne catkowite dochody).

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdw, uzywajgc metody liniowej, ktdry ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki i budowle - 20 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia - 7 — 14 lat

(w tym sprzet komputerowy) - 5 lata
Srodki transportu 5 - 7 lat

Pozostate Srodki trwate - 5 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Przedmioty bedgce wyposazeniem do wartosci 10 000 zt (ewidencjonowane sg pozabilansowo) — obcigzajg koszty miesigca,
w ktérym zostaty oddane do uzywania.

Sprzet komputerowy, bez wzgledu na wartos$¢, zalicza sie do aktywodw trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

1.6.Leasing
Grupa, jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétek i s3 wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

1.7.Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpié¢ utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikdw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich
jest wyzsza. Wartosc te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba, ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos$é odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy



pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku, ktorego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdoceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowe] sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdlne nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie, jako przychdd w rachunku zyskéw i strat, chyba, ze dany sktadnik aktywéw wykazywany jest w
wartosci przeszacowanej, w ktorym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako
zwiekszenie kapitatu z aktualizacji i wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowe;j
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

1.8.Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego w zakresie odsetek ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.
Koszty finansowania zewnetrznego w zakresie prowizji rozliczane sg proporcjonalnie do czasu korzystania z finansowania.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy s kapitalizowane jako czes$¢ kosztu
wytworzenia Srodkéw trwatych, chyba ze pozostajg nieistotne z punktu widzenia wartosci inwestycji. Wszelkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania z zyskow lub strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

1.9.Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto potencjalnych przychoddéw z
czynszow lub /i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane s3 na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.

Wyceny wartosci godziwej nieruchomosci dokonat niezalezny rzeczoznawca, posiadajacy uznane kwalifikacje zawodowe,
ktéry ostatnio przeprowadzat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w podobnej lokalizacji i zaliczanych do tej samej
kategorii.

Zestawienie celu wyceny i uzyskanych informacji o nieruchomosci oraz lokalnym rynku obrotu nieruchomosciami
zdecydowaty o wykazaniu niniejszg wyceng wartosci rynkowej nieruchomosci.

Do ustalenia jej zbadano regionalny rynek nieruchomosci o takim samym przeznaczeniu. Rzeczoznawca narzucit nastepujace
warunki pozwalajace okresli¢ zakres do przeszukiwania rynku:

e  grunty o podobnym przeznaczeniu,

e  obiekty budowlane posadowione na gruncie o zblizonym charakterze,

e lokalizacje na rynku lokalnym lub regionalnym,

e  obiekty z podobnym dojazdem,

e transakcje zawarte w ostatnich 18 miesigcach,

e transakcje wolnorynkowe,

e  wszystkie obiekty, na ktorych znajduja si¢ budynki o powierzchniach umozliwiajacych wykorzystanie na cele
przemystowe.

Po zapoznaniu sie z obiektami, warunkami transakcji i zestawieniu przedstawionych wyzej informacji zdecydowano o
ustaleniu wartosci rynkowej

e  budynki w podejsciu dochodowym, metoda inwestycyjna technika kapitalizacji prostej — z badan stawek
czynszowych na rynku lokalnym w odniesieniu do ustalenia warto$ci obiektéw o podobnej funkcji.

e  grunt w podejsciu pordwnawczym, metoda poréwnywania parami z badan rynku regionalnego odniesieniu do ceny
sprzedazy dziatek o podobnym charakterze.

e  Budowle — w podejéciu odtworzeniowym, metoda kosztow odtworzenia.



Zgodnie z MSSF 13,

Grupa sklasyfikowata dane wejsciowe technik wyceny do danych wejsciowych na Poziomie 2:

Dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg posrednio albo bezposrednio obserwowalne
w przypadku tego sktadnika aktywow.

Kategoryzacja wyceny wartosci godziwej (jako catosci) w hierarchii wartosci godziwe] zostata sklasyfikowana na tym samym
poziomie hierarchii wartosci godziwej co dane wejsciowe z najnizszego poziomu, ktére sg znaczace dla catej wyceny, s3
bezposrednio lub posrednio obserwowalne, wycena w wartosci godziwej jako catosé jest zaklasyfikowana do Poziomu 2.

1.10. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy nie podlega amortyzacji. W przypadku wartosci firmy test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci. Dla celow testu na utrate
wartosci wartos$¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne, ktére majg odniesé
korzysci z synergii bedacych skutkiem potfaczenia jednostek gospodarczych. Do przeprowadzenia testu wymagane jest
szacowanie wartosci odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu
utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

1.11. Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywow finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie zarzadzania
aktywami oraz charakterystyki przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywow finansowych powodujg powstawanie
przeptywdw pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody — jesli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywdw finansowych oraz warunki umowy
dotyczacej tych aktywéw finansowych powodujg powstawanie przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptata kwoty
gtéwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa finansowe.
W zwigzku z powyzszym aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:

—  wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu,

—  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywdw
finansowych.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty transakcji.

Aktywa finansowe o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
obrotowych, pozostate prezentowane sg jako aktywa trwate.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

1) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz

2) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okres$lonych terminach

przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem klasyfikuje sie: naleznosci handlowe, pozyczki i
instrumenty dtuzne, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow
pienieznych, srodki pieniezne i ekwiwalenty. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody finansowe z tytutu odsetek”.

Udziaty w jednostkach zaleznych — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody



W momencie poczatkowego ujecia dokonuje sie nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pézniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu
ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma
zastosowanie MSSF 3. Wyboér taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski
lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestyc;ji.

Sktadnik aktywéw finansowych, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zysk lub strate z wyceny
tych inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Instrument finansowy zostaje usuniety z sprawozdania finansowego, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

1.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Dokonuje sie oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z aktywami finansowymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stosuje sie uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw.
Wykorzystuje sie posiadane dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw
informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, wycenia sie odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, wycenia sie odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

1.13. Wbudowane instrumenty pochodne

W prezentowanych okresach w Grupie nie wystepowaty wbudowane instrumenty pochodne.

1.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe (forward). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych i instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja.

W okresie od 01.01. do 31.12.2025 Grupa korzystata z instrumentéw pochodnych. Na dzien bilansowy Grupa posiadata
otwarte instrumenty finansowe.
Wycena na dzien 31.12.2025 roku zostata ujeta w przychodach i kosztach prezentowanego okresu.

1.15. Zapasy

Zapasy wycenione s3 w cenie nabycia nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia zapaséw sktadajg sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.



Cena nabycia zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody, , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” FIFO. Pozycje zapasow
zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji oznacza, ze pozycje pozostajgce w zapasach
na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi najpdznie;j.

Odpisywanie wartosci zapasoéw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpisdw indywidualnych (w
koszty operacyjne wtasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze sobg pozyciji.

W momencie sprzedazy zapasdw wartos¢ bilansowa tych zapaséw jest ujeta jako koszt okresu, w ktérym ujmowane s3
odnosne przychody. Kwota odpisdw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty w
zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow,
wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapasow ujetych
jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

1.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia
ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci dtugoterminowe;j jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Emitent stosuje model uproszczony wykorzystujgc matryce rezerw
oszacowang na podstawie historycznych poziomdw sptacalnosci oraz odzyskdw z naleznosci od kontrahentéw oraz model
0golny dla wybranych naleznosci handlowych od kontrahentdw.

1.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej.

Srodki pienieine i lokaty krétkoterminowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

1.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

1.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 wéwczas, gdy na Spotkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.



Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotki wchodzace w sktad Grupy oglosity wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

1.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zgodna jest z przepisami, ktére w tym
zakresie ustala Kodeks Pracy. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktdrych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania s3 rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

1.21. Zobowigazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $swiadczen, ktérego powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktorych prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50 %, nie sg
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu Srodkéw uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome. W
przypadku oceny prawdopodobienstwa na powyzej 50 %, zobowigzanie zostaje ujete w pasywach bilansu. Naleznosci
warunkowe nie sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o
nich, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

1.22. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dana transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg ujmowane po pomniejszeniu
o podatek VAT oraz rabaty.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywne;j
stopy procentowe;j.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu.

1.23. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda bilansowg w stosunku do rdznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywéw a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.



Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub rezerw
nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos$¢ podatku od towardéw i ustug, z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywéw lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

1.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na akcje jest prezentowany po uwzglednieniu czynnikéw
rozwadniajgcych takich jak wyemitowane opcje na akcje.

Przy wyliczeniu zysku netto na akcje, uwzgledniono Sredniowazong ilos¢ akcji, ktéra na dzierr 31.12.2025 wynosita 19 514 647
sztuk.
Przy wyliczeniu zysku netto na akcje, uwzgledniono Sredniowazong ilos¢ akcji, ktéra na dzierr 31.12.2024 wynosita 19 514 647
sztuk.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Niektore informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartosci czesto nie bedg pokrywad sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrdd zatozen
i oszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywdw i pasywow znajduja sie:

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresdow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw



odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami

XIV. Ryzyko zwigzane z epidemig wirusa COVID-19

Chociaz pandemia COVID-19 powaznie wptyneta na dziatalnos¢ produkcyjng we wszystkich sektorach gospodarki, a przed
branzg stalowg postawita nowe nieznane dotad wyzwania, to biezgce dane ekonomiczne wskazuja, ze udato sie mocno
ograniczy¢ negatywne skutki gospodarcze COVID-19.

Perspektywy znacznie sie poprawity wraz z opracowaniem szczepionek przeciwko COVID-19, niemiej jednak Grupa na
biezgco monitoruje rozwadj sytuacji zwigzanej z pandemia COVID-19 i jej wptywem na dziatalnos¢. Zarzad rozwazyt rowniez i
wdrozyt szereg scenariuszy na wypadek nieoczekiwanego jej rozwoju i innych trudnych do przewidzenia zdarzen — "sity
wyzszej". Grupa wskazuje, ze powyzsza ocena zostata sporzadzona w oparciu o najlepszg wiedze Zarzadu Spétki dominujacej
na dzien publikacji niniejszego raportu i uzalezniona jest od czynnikéw zewnetrznych, na ktére Grupa nie ma wptywu.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity do dnia publikacji sprawozdania.

XV. Inne informacje dodatkowe

UCHYLONA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTAC)I UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ PASSAT-STAL S.A.

W dniu 13 marca 2020 roku, spétce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktdrej zobowigzano spétke zalezng Emitenta do dokonania w
terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu srodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Raport biezgcy
nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r.

Przedmiotowe Srodki zostaty przekazane Passat-Stal S.A. w ramach Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”, zawartej
przez Passat-Stal S.A. z PARP w dniu 30 grudnia 2008 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjalne
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007 — 2013 r. (dalej jako: ,,Umowa o dofinansowanie”),ktdra podlegata kilku nie stwierdzajacym zadnych
uchybien kontrolom, w tym w kwietniu 2010 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i w lipcu 2012 r. przez PARP.

Na dzien podpisania umowy przyznajacej dotacje, jak i na dzien wystgpienia zdarzenia ktére w ocenie PARP naruszyto
postanowienia umowy (dotyczy lat 2008 — 2009), sp6tka Passat-Stal S.A. nie nalezata do Grupy Kapitatowej BOWIM.

W ocenie Zarzadu Emitenta i Zarzagdu Passat-Stal S.A. postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu $Srodkéw powinno
zostaé¢ umorzone, albowiem poza inny argumentami, termin przedawnienia zobowigzania do zwrotu srodkéw
pochodzacych z Umowy o dofinansowanie uptynat najpdzniej z dniem 29 grudnia 2018 r.

Otrzymana decyzja nie byta ostateczna i przystugiwato od niej odwotanie do Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej, a nastepnie od decyzji Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki Regionalnej przystugiwato stronom
postepowania prawo wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Passat-Stal S.A., uwzgledniajac
rekomendacje swojego petnomocnika tj. adwokata Przemystawa Wierzbickiego KKLW Wierzbicki i Wspdlnicy sp.k. w dniu
26.03.2020 jako Skarzacy odwotata sie od decyzji PARP z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020, zaskarzajgc ww. decyzje w catosci
zarzucajac jej naruszenie prawa materialnego oraz prawa procesowego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji
oraz umorzenie w catosci postepowania w przedmiocie zwrotu srodkéw, ewentualnie uchylenie w catosci zaskarzonej
decyzji oraz przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez PARP. Odwotanie powyzsze zostato ztozone do Ministra
ds. Funduszy i Polityki Regionalnej za posrednictwem PARP. Dodatkowo dla potwierdzenia wtasnego bezpieczenstwa jak
rowniez krzyzowego sprawdzenia zaprezentowanego powyzej stanowiska Spoétka Zalezna zlecita dodatkowg niezalezng
analize sytuacji prawnej kancelarii Baker McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy ktéra podzielita pierwotne wnioski i poparta
swoje stanowisko opinig przekazang 28 kwietnia 2020 za posrednictwem PARP do organu odwotawczego tj. Ministra ds.
Funduszy i Polityki Regionalne;j.



W dniu 23.06.2023 r. Passat-Stal S.A. uzyskata od petnomocnika spétki informacje o wydaniu w dniu 14.06.2023 r. przez
Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej decyzji oddalajgcej wniesione przez Passat-Stal S.A. odwotanie od decyzji z 25 lutego
2020 r., nr DK/20/2020, wydanej przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w toku postepowania w przedmiocie
zwrotu $rodkéw pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-00. Raport biezgcy nr 13/2023
z dnia 23.06.2023 r. W ww. decyzji PARP, dziatajgc jako Instytucja Wdrazajaca, okreslita do zwrotu przez Passat-Stal S.A. kwote
8.118.868,80 zt wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od dnia przekazania
srodkéw na rachunek bankowy Passat-Stal S.A. do dnia dokonania zwrotu, tj. od kwoty 2.522.073,84 zt od dnia 20 listopada
2009 r. do dnia dokonania zwrotu, za$ od kwot 4.757.275,72 zt i 839.519,24 zt - od dnia 19 maja 2010 r. do dnia dokonania
zwrotu. Powyzsza kwestionowana kwota odpowiada 45,92 % kwoty wyptaconej Passat-Stal S.A. ze Srodkéw dotacji
rozwojowej. Decyzja wydana zostata w zwigzku ze stwierdzeniem przez ww. organ nieprawidtowosci w realizacji projektu pn.
,Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”.

W wyniku oddalenia odwotania Passat-Stal S.A. od ww. decyzji przez Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej, decyzja Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci zostata utrzymana w catosci. Decyzja jest wykonalna, jednak wykonalnos¢ decyzji moze
by¢ wstrzymana. Od decyzji przystuguje skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktéra wraz z wnioskiem o
wstrzymanie wykonalnosci decyzji zostata wniesiona w dniu 07.07.2023 r. W dniu 15.09.2023 Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie podjat decyzje o wstrzymaniu wykonania zaskarzonej decyzji oraz poprzedzajgcej jg decyzji z
dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020 do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu. Organ nie zaskarzyt postanowienia Sagdu w
przedmiocie wstrzymania decyzji. Termin rozprawy przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym zostat wyznaczony na
dzien 17 kwietnia 2024r., na ktérej odroczono date ogtoszenia wyroku do dnia 26 kwietnia 2024 r. gdzie niezaleznie od jego
wyroku wykonalnos$¢ decyzji pozostaje wstrzymana do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uwzglednit w catosci skarge Passat-Stal S.A. na decyzje Ministra Funduszy
i Polityki Regionalnej w przedmiocie zwrotu srodkéw pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci, i wydat wyrok,
w ktérym uchylit decyzje zaréwno Organu Il instancji, jak i PARP, a takze umorzyt postepowanie administracyjne oraz zasadzit
od Organu Il instancji na rzecz Passat-Stal zwrot kosztéw postepowania sagdowego. Od ww. wyroku przystuguje skarga do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Z daleko posunietej ostroznosci, w celu unikniecia potencjalnych przysztych watpliwosci oraz dla catkowitej jasnosci i precyzji
prawnej spotka zalezna Passat-Stal S.A. poprzez swojego petnomocnika w dniu 5 sierpnia 2024 r. ztozyta do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie skarge kasacyjna, zas w dniu 27 grudnia 2024 roku wptynat do niej odpis wniesionej przez
Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej skargi kasacyjnej od wyroku z dnia 26 kwietnia 2024 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie powzieta nowych informacji dotyczgcych niniejszej sprawy.

Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczna na Swiecie. Wptyw dziatarn wojennych na Ukrainie na rynek stali

Agresja Rosji na Ukraine catkowicie zmienita sytuacje na swiatowym rynku stali gdyz Ukraina i Rosja to duzi gracze na tym
rynku. Wedtug Swiatowego Stowarzyszenia Stali (Worldsteel) Rosja przed wybuchem wojny byta 5 pod wzgledem wielkosci
producentem stali na swiecie, a Ukraina 14. Wedtug danych PUDS — w 2021 roku 25% europejskiego rynku dostaw
zagranicznych stanowity dostawy z Rosji, Ukrainy i Biatorusi. W samej Polsce import stali z tych kierunkéw siegnat 3 min ton.

. W pierwszej fazie konfliktu rynek charakteryzowaty podwyzszona zmiennos¢ i zaburzenia podazy, a jednoczesnie wzrost
kosztow wytwarzania i logistyki — w szczegdlnosci energii, gazu, wegla koksujgcego oraz uprawniern do emisji CO,. UE
wprowadzata i rozszerzata ograniczenia w handlu stalg z kierunkéw objetych sankcjami (w tym zakaz importu wyrobdéw
stalowych z Rosji od 15 marca 2022 r. oraz wczesniejsze ograniczenia dotyczace Biatorusi), a cze$¢ wolumendw importowych
zostata przesunieta do innych dostawcdw, co sprzyjato stopniowej stabilizacji podazy.

Na poczatku dziatan wojennych rynek objety silna niepewnos¢ i zaburzenia podazy. W krétkim czasie ograniczeniu ulegta
dostepnosé stali z Rosji, Ukrainy i Biatorusi, a cze$¢ uczestnikdw rynku czasowo wstrzymywata ofertowanie. Jednoczesnie
wzrosty koszty wytwarzania i logistyki, w tym ceny energii, gazu, wegla koksujacego oraz uprawnien do emisji CO3, co
przektadato sie na presje kosztowg w europejskim sektorze stalowym.

Na tym tle dodatkowym czynnikiem ryzyka pozostaje eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie, ktéra moze potegowac presje
kosztowa w catym faricuchu dostaw stali poprzez wzrost cen energii oraz zaburzenia w transporcie morskim (wyzsze stawki
frachtu, wydtuzone trasy i opdznienia dostaw). Dla rynku polskiego potencjalne konsekwencje obejmujg m.in.: wzrost cen
wyrobdéw hutniczych w $lad za kosztami energii i logistyki, wiekszg zmienno$¢ cen i marz, ryzyko przejsciowych ograniczen
dostepnosci wybranych asortymentéw oraz wydtuzenie termindéw realizacji, a takze presje na kursy walutowe i koszty
finansowania (istotne przy rozliczeniach importu w EUR). Po stronie popytu ewentualne spowolnienie inwestycji w sektorach
stalo - intensywnych (w tym w budownictwie i przemysle) moze ogranicza¢ dynamike konsumpcji, podczas gdy zmiany
kierunkéw handlu mogg zwieksza¢ presje konkurencyjng importu na rynku krajowym. Spétka na biezaco monitoruje i analizuje



wptyw sytuacji geopolitycznej na swojq dziatalnoscé.

Analiza wptywu zmian klimatycznych na dziatalno$¢ Grupy kapitatowej BOWIM S.A.

Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace dziatart w dziedzinie klimatu, w tym ograniczenia emisji CO,, mogg przetozyc sie na
poziomy produkcji stali i tym samym wptyna¢ na zmniejszenie dostepnosci wyrobdw hutniczych dla dystrybutoréw. Jedna

z wazniejszych decyzji Komisji Europejskiej byto ogtoszenie Europejskiego Zielonego tadu. Przemyst unijny ma osiggnac
neutralnosc¢ klimatyczng do 2050 roku. Aby osiggnac ten cel panstwa cztonkowskie zobowigzaty sie do ograniczenia emisji
gazoéw cieplarnianych o co najmniej 55% do 2030 roku i osiggniecia neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku. Nowe ramy
regulacyjne zwigzane z Zielonym tadem UE i transformacja energetyczng naktadajg dodatkowe obowigzki na
przedsiebiorcow i powiekszajg koszty prowadzenia dziatalnosci. Zgodnie z transponowang do polskiego porzgdku prawnego
Dyrektywa o sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju, tzw. CSRD, Spotka podjeta przygotowania do rozpoczecia
raportowania zrownowazonego rozwoju za rok 2025 (w tzw. fazie 2). Komisja Europejska w dniu 26 lutego 2025 roku
przedstawita pakiet proponowanych uproszczen

w obszarze zréwnowazonego rozwoju, tzw. Omnibus. Uproszczenia zawarto w dwdch projektowanych aktach prawnych.
Pierwszy z nich (tzw. stop the clock) przewiduje odroczenie dla Spotki o dwa lata obowigzku raportowania zrownowazonego
rozwoju (pierwszy raport za rok 2027). Drugi z nich przewiduje zawezenie jednostek raportujgcych do duzych jednostek
zatrudniajacych powyzej 1000 pracownikéw. Komisja Europejska zaktada szybkie procedowanie pierwszego projektu z
jednoczesnym rozpoczeciem dyskusji nad drugim projektem.

W dniu 14 kwietnia 2025 roku Rada Unii Europejskiej zatwierdzita propozycje tzw. Dyrektywy ,stop the clock”, odraczajacej
o 2 lata wymogi sprawozdawcze w zakresie ESG dla Spdtki. Dyrektywa ta 16 kwietnia 2025 roku zostata opublikowana w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej. W dniu 28 lipca 2025 roku w Dzienniku Ustaw, Ministerstwo Finansow
opublikowano Ustawe z dnia 9 lipca 2025 roku zmieniajgcg ustawe z 6 grudnia 2024 roku. Ustawa ta transponowata
dyrektywe ,stop the clock” do polskiego porzadku prawnego i odroczyta o 2 lata obowigzek raportowania zrbwnowazonego
rozwoju przez Spoétke. Nalezy podkredli¢, ze wyzej wymieniona Ustawa transponowata pierwsza czes$¢ pakietu Omnibus.
Obecnie trwaja prace nad jego drugg czescig, w ramach ktdrej ma zosta¢ okreslony nowy docelowy zakres jednostek
objetych obowigzkiem raportowania ESG zgodnie ze standardami ESRS. Efektem tych prac moze by¢ catkowite zwolnienie
Spotki z obowigzkowego raportowania ESG, co zalezy od wysokosci progéw i ich konfiguracji.

XVI. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich
kursdw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres obrotowy $redni kurs w okresiel Mmlmalny. klurs w Maksymalny rurs w | Kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu

01.01-31.12.2025 4,2372 4,1575 4,2778 4,2267

01.01-31.12.2024 4,3042 4,2678 4,3530 4,2730

1) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana,
obowigzujgca zasada przeliczenia:

e  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego
okresu,



e  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako Srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez
kurs wymiany.

XVIl. Wybrane dane finansowe (w tys.) przeliczone na EURO

31.12.2025 31.12.2024
Wyszczegolnienie
PLN EUR PLN EUR

Przychody  dziafalnosci 1761435 415 707 1829117 424 961
operacyjnej
Koszt dziatalnosci operacyjne;j 1742 060 411135 1824414 423 868
Zysk (strata) na dziatalnosci

19 375 4573 4704 1093
Operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1443 341 -12617 -2931
Zysk (strata) netto 651 154 -10581 -2458
Aktywa razem 545 997 129 178 541 807 126 798
Zobowigzania razem 231216 54704 227 153 53160
W tym zobowigzania 185 062 43784 191 879 44 905
krétkoterminowe
Kapitat wtasny 314781 74 474 314 654 73 638
Kapitat podstawowy 1951 462 1951 457
Liczba udziatow/akeji w 19514 647 19514 647 19514 647 19514 647
sztukach
Wartos¢ ksiegowa na akcje 16,13 381 16,12 3,77
(zt/euro)
Zysk (strata) netto na akcje 0,03 0,01 -0,54 -0,13
zwykta (zt/euro)
Przepiywy pienigzne netto z 13535 3194 17134 3981
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigZne netto z -7613 1797 -9366 2176
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -10811 -2551 -27227 -6325
dziatalnosci finansowej

XVIIl. Wynagrodzenie biegtego badajgcego sprawozdanie

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2024 zostata
podpisana z spdotkg UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyniska 31a, 01-



377 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
M.st. Warszawy pod numerem 0000487588, w 17.07.2023 r. Za wykonanie ustugi badania sprawozdania jednostkowego za
rok 2024 uzgodniono zaptate w wysokosci 46.000,00 PLN plus obowigzujgcy podatek VAT. Za wykonanie ustugi badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej uzgodniono zaptate w wysokosci 32.000,00 PLN plus
obowigzujgcy podatek VAT.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2025 do 31.12.2025 r. zostata podpisana KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ul. Tymienieckiego
25¢/410, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000658344, o numerze
NIP: 7282813024, numerze REGON: 366332218, w dniu 20.11.2024 roku. Za wykonanie ustugi badania sprawozdania
jednostkowego za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025 r. uzgodniono zaptate w wysokosci 66.000,00 PLN plus obowigzujgcy
podatek VAT. Za wykonanie ustugi badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od
01.01.2025 do 30.06.2025 uzgodniono zaptate w wysokosci 66.000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT.

Wynagrodzenie (brutto) biegtego rewidenta 2025 2024
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 239 850,00 189 420,00
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania 120 540,00 143 910,00

finansowego

Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi - -

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dnia
29.04.2026r.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2025 31.12.2024
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 208 666 984,95 183 720 652,24
Rzeczowe aktywa trwate 1 126 782 525,68 121 266 190,89
Aktywa niematerialne 3 10 814 581,24 10 731 423,66
Wartos¢ firmy 2.2 1378 505,83 2678 342,49
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 3242 399,17 3859 311,78
Nieruchomosci inwestycyjne 2.1 57 376 101,20 37 701 537,20
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 8 823 527,00 7172 743,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 249 344,83 311 103,22
AKTYWA OBROTOWE 337 329 818,54 358 086 391,24
Zapasy 7 200 821 446,16 206 309 106,17
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8 125771 370,33 130 380 552,28
naleznos$ci
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 0,00 984 638,00
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9 47 202,12 4 551 745,70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 9409 811,84 14 297 934,21
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 1279 988,09 1562 414,88
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 545 996 803,49 541 807 043,48




GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2025 31.12.2024
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 314 780 807,36 314 653 579,17
Kapitat wtasny przypisany jednostce dominujacej 306 634 847,13 306 520 046,69
Kapitat zaktadowy 12 1951 464,70 1951 464,70
Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci 52 334 118,09 52 334 118,09
nominalnej
Kapitat (fundusz) zapasowy 14 650 500,00 650 500,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 13 9 657 332,03 9 681 208,91
Kapitat rezerwowy - celowy 1171 819,60 0,00
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -30 077 245,18 -30 077 245,18
Zyski (straty) zatrzymane 270 946 857,89 271 980 000,17
Udzialy nie sprawujace kontroli 15 8 145 960,23 8 133 532,48
Zobowigzania dtugoterminowe 46 154 270,50 35 274 346,08
Zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku 16 19 654 299,00 16 768 441,00
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 17 502 436,93 571 846,93
Pozostate rezerwy 18 0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 20 0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 21 7 753 373,04 8 624 115,40
Zobowigzania finansowe 19 18 244 161,53 9309 942,75
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 185 061 725,63 191 879 118,23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22-23 174 727 203,09 184 868 966,37
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 24-26 4 522 185,01 1499 244,30
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2721,00 31 850,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 58 600,30 32 516,30
Pozostate rezerwy 29 972 287,35 1034 643,33
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 20 430 529,56 241 970,96
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 21 4 348 199,32 4169 926,97
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do 0,00 0,00

sprzedazy (dziatalno$¢ zaniechana)

Razem zobowiagzania

231 215 996,13

227 153 464,31

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

545 996 803,49

541 807 043,48
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GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota Zaokres 01.-12.2025 Za okres 01.-12.2024

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 33 1740 776 661,40 1815 542 628,69
materiatéw
Przychody netto ze sprzedazy ustug 37 2 579 095,85 2908 712,72
Pozostate przychody operacyjne 40 7 212 849,32 3757 201,12
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 10 865 948,04 6 908 825,00
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1761 434 554,61 1829 117 367,53
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i produkcji w toku -1772 260,10 -832 975,16
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby -751 264,61 -563 749,58
jednostki
Amortyzacja 10 309 490,31 9 267 680,58
Zuzycie materiatow i energii 301 198 968,44 305 263 459,90
Ustugi obce 68 129 999,01 71 462 060,20
Podatki i optaty 3643 530,68 3468 847,29
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne 47 308 850,81 47 386 454,06
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 1966 579,02 1654 175,51
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 1 305 100 609,89 1384 471 618,29
Pozostate koszty operacyjne 41 5422 951,80 1708 727,18
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1742 059 984,47 1824 413 797,43
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 374 570,14 4703 570,10
Przychody finansowe 42 9459 193,29 11 919 847,97
Koszty finansowe 43 27 390 327,24 29 239 967,21
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 0,00 0,00
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach 0,00 0,00
podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 1443 436,19 -12 616 549,14
Podatek dochodowy 44 792 566,00 -2 035 909,00
a) cze$¢ biezgca 81 360,00 262 858,00
b) czes$¢ odroczona 711 206,00 -2 298 767,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00
straty)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 650 870,19 -10 580 640,14
Dziatalnos¢ zaniechana 0,00 0,00
Zyskl/(strata) netto na dziatalnos$ci zaniechanej (w tym 0,00 0,00
jednostek stowarzyszonych)
Zysk (strata) netto 650 870,19 -10 580 640,14
jednostka dominujgca 638 442,44 -10 547 251,24

udziaty nie sprawujgce kontroli 12 427,75 -33 388,90



GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres

Strata z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Wynik netto z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Zysk z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji

Strata z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji

Podatek dochodowy

Wynik netto z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji

Zysk z tytutu zwiekszenia wyceny skfadnikow majatku trwatego
Pomniejszone o kwoty przeklasyfikowane do RZiS

Podatek dochodowy

Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego

Inne catkowite dochody netto za okres

Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) na jedng akcje

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

Za okres 01.-12.2025

650 870,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 444,00
30 320,88
0,00

-23 876,88
-23 876,88
626 993,31
0,03

0,03

Za okres 01.-12.2024

-10 580 640,14
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 158,00

186 008,60
0,00

-175 850,60
-175 850,60
-10 756 490,74
-0,54

-0,54
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GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaprezentowany w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zysk/ strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Amortyzacja
Utrata wartos$ci firmy
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych

Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych

Koszty finansowe
Przychody finansowe
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan
finansowych i inwestycyjnych)

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana pozostatych pasywéw
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 01.-12.2025

1443 436,19
8901 959,86

-792 566,00

278 834,24

10 309 490,31
0,00
0,00

-893 798,69

0,00

0,00

10 345 396,05
-9103 010,16
5487 660,01

5314 985,71

0,00

-10 785 568,29

2 848 976,00
-1 872 866,21
-10 096 197,38
0,00

1242 385,89
-12 371 721,54
78 639,00

13 535 468,43

Za okres 01.-12.2024

-12 616 549,14
11 404 817,21

2 035 909,00

100 311,95

9 267 680,58
0,00
0,00

915,68

0,00

0,00

-1211 731,93
5562 091,24
-637 248,13

20 939 086,69

0,00

-4 408 741,01

1851 484,00
-5 273 665,31
-6 908 825,00

0,00

4 350 359,31

-13 998 820,78
1215 646,00

17 133 534,09
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GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Wptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze zbycia aktywow finansowych w jednostkach
zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

Wptywy ze zbycia aktywdéw finansowych w pozostatych
jednostkach, w tym:

Wptywy ze zbycia aktywdéw finansowych
Wptywy z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Wplywy z tytutu sptaconych pozyczek
dtugoterminowych

Wplywy z tytutu otrzymanych odsetek
Inne wptywy z aktywdw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki na nabycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych w jednostkach
zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych w pozostatych
jednostkach, w tym:

Nabycie aktywow finansowych
Udzielone pozyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Za okres 01.-12.2025

2 228 068,49

0,00

0,00

8 261 259,10

0,00
0,00

7 334 456,19

926 802,91
0,00

0,00

7 080 760,46
8 808 615,96
0,00

2213 000,00
0,00

2213 000,00
0,00

-7 613 048,83

Za okres 01.-12.2024

450 487,81

0,00

0,00
674 258,45

0,00
0,00

187 500,00

486 758,45
0,00

0,00

8 147 000,98
0,00

0,00

2343 850,07
0,00

2343 850,07
0,00

-9 366 104,79
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GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki na nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujgcych
Wydatki na nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Wyptacone dywidendy

Inne wyptaty na rzecz udziatow

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Platnosci z tytutu kosztéw emisji akcji

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na
koniec okresu

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec okresu

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Za okres 01.-12.2025

0,00

5854 877,74
0,00

23 885,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1695 989,30
0,00

0,00

1670 905,96
13 322 410,23
0,00

-10 810 541,97
-4 888 122,37

0,00

-4 888 122,37
14 297 934,21
9 409 811,84

6 085 042,16

Za okres 01.-12.2024

0,00

98 337,92
0,00

261 257,88
0,00

0,00

1704 405,90
0,00

0,00

0,00

9636 411,69
0,00

0,00

1559 949,39
14 686 033,52
0,00

-27 227 204,70
-19 459 775,40

0,00

-19 459 775,40
33 757 709,61
14 297 934,21

5508 933,76
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GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zaktadowy

Nadwyzka z
emisji akcji

Kapitat wtasny 1951 464,70
na poczatek

okresu

52 334 118,09

Catkowite
dochody ogétem

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji

Przeniesienie
zysku roku
poprzedniego

Korekta wyniku
lat ubiegtych

Dywidenda

Podwyzszenie
kapitatu

Przeniesienie
pomigdzy
kapitatami

Zmiany kapitatu
mniejszosci
Nabycia akcji
wiasnych

Kapitat wtasny 1951464,70 52334 118,09
na koniec

okresu

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2025

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat
rezerwowy  rezerwowy z = rezerwowy z rezerwowy -
tworzony aktualizacji aktualizacji celowy
ustawowo wyceny wyceny
rzeczowych inwestycji
aktywow
trwatych
650 500,00 9681 208,91 0,00
-23 876,88
1171 819,60
0,00 0,00
650 500,00 9657 332,03 1171 819,60

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2025

Kapitat
przypadajgcy
akcjonariuszom
jednostki
dominujgcej

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Catkowite dochody ogétem

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Przeniesienie zysku roku poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych
Dywidenda

Podwyzszenie kapitatu

Przeniesienie pomiedzy kapitatami
Zmiany kapitatu mniejszosci

Nabycia akcji wtasnych

Kapitat wlasny na koniec okresu

306 520 046,69

626 993,31

0,00

-499 765,12

-12 427,75

306 634 847,13

Kapitat
przypadajgcy
udziatom
niesprawujacym
kontroli

8133 532,48

0,00

0,00

12 427,75

8 145 960,23

Akcje wiasne
(wielkos¢
ujemna)

-30 077 245,18

-30 077 245,18

Kapitat ogétem

314 653 579,17

626 993,31

0,00

-499 765,12

0,00

0,00

0,00

314 780 807,36

Zyski
zatrzymane

282 527 251,41

-11719 070,84

-499 765,12

0,00

270 308 415,45

Zysk/strata netto Kapitat
przypadajgcy
akcjonariu-
szom jednostki

dominujgcej

-10 547 251,24 306 520 046,69

650 870,19 626 993,31
10 547 251,24 0,00
-499 765,12

0,00 0,00

0,00

-12 427,75 -12 427,75

638 442,44 306 634 847,13
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GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2024

Kapitat
zaktadowy

Nadwyzka z
emisji akcji

Kapitat wtasny 1951464,70 52334 118,09
na poczatek

okresu

Catkowite
dochody ogétem

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji

Przeniesienie
zysku roku
poprzedniego

Korekta wyniku
lat ubiegtych

Dywidenda

Podwyzszenie
kapitatu

Przeniesienie
pomigdzy
kapitatami

Zmiany kapitatu
mniejszosci
Nabycia akcji
wiasnych

Kapitat wtasny 1951464,70 52334 118,09
na koniec

okresu

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

650 500,00

650 500,00

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji
wyceny
rzeczowych
aktywow
trwatych

8937 171,44

-175 850,60

919 888,07

9681 208,91

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
inwestycji

Kapitat
rezerwowy -
celowy

Akcje wiasne
(wielkos¢
ujemna)

0,00 -30077 245,18

0,00

0,00

0,00 -30077 245,18

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2024

Kapitat
przypadajgcy
akcjonariuszom
jednostki
dominujgcej

Kapitat wtasny na poczatek okresu
Catkowite dochody ogétem

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Przeniesienie zysku roku poprzedniego
Korekta wyniku lat ubiegtych
Dywidenda

Podwyzszenie kapitatu

Przeniesienie pomiedzy kapitatami
Zmiany kapitatu mniejszosci

Nabycia akcji wtasnych

Kapitat wtasny na koniec okresu

318 761 545,83

-10 756 490,74

0,00

186 008,60

-1704 405,90

0,00

33 388,90

306 520 046,69

Kapitat Kapitat ogétem
przypadajacy
udziatom
niesprawujacym

kontroli

8166 921,38 326 928 467,21

-10 756 490,74

0,00

0,00 186 008,60

0,00 -1 704 405,90

0,00

-33 388,90 0,00

8133532,48 314 653 579,17

Zyski
zatrzymane

271764 954,57

0,00

11496 176,31

186 008,60

-919 888,07

282 527 251,41

Zysk/strata netto

13 200 582,21

-10 580 640,14

-11 496 176,31

-1704 405,90

33 388,90

-10 547 251,24

Kapitat
przypadajgcy
akcjonariu-
szom jednostki
dominujgcej

318 761 545,83

-10 756 490,74

0,00

186 008,60

-1704 405,90

0,00

33 388,90

306 520 046,69
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GRUPA KAPITALOWA BOWIM S.A.

Nota 1. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2025
Srodki trwate 124 591 986,90
$rodki trwate w budowie 1 628 398,60
zaliczki na $rodki trwate 562 140,18
Rzeczowe aktywa trwate, ogétem 126 782 525,68

Nota 1.1 Srodki trwate bilansowe - struktura wiasnosciowa

31.12.2025
Wiasne 108 857 090,63
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 15 734 896,27
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 124 591 986,90

31.12.2024

114 945 976,31
6 320 214,58
0,00

121 266 190,89

31.12.2024

107 107 118,45

7 838 857,86

114 945 976,31
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Nota 1.2 Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych
na dzien 31.12.2025

Grunty, w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu

I. Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 19 029 298,00

poczatek okresu
0,00
0,00

zwigkszenia
- nabycie, w tym niskocenne

- przyjecia ze $rodkéw trwatych w
budowie

- reklasyfikacja z innych grup
rodzajowych

- pozostate zwigkszenia

- przeszacowanie wartosci
zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja do innych grup
rodzajowych

- pozostate zmniejszenia
- przeszacowanie wartosci

wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu

19 029 298,00

Il. Umorzenie na poczgtek okresu
zwigkszenia 0,00
- umorzenie za biezacy okres

- reklasyfikacja z innych grup
rodzajowych

- przeszacowanie wartosci 0,00

- pozostate zwigkszenia

zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja do innych grup
rodzajowych

- przeszacowanie wartosci

- pozostate zmniejszenia
Umorzenie na koniec okresu 0,00

IIl. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

zwigkszenie odpisow
zmniejszenie odpisow

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

Wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu

19 029 298,00

Budynki i
budowle

76 905 616,64

9292 079,60
0,00
9292 079,60

297 447,20

297 447,20

85900 249,04

18 003 822,37
2549 102,42
2549 102,42

293 563,45

293 563,45

20 259 361,34

65 640 887,70

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

61770635,18

6 286 062,22
0,00
6 286 062,22

6 583 594,91
5550 075,86
1033 519,05

61473 102,49

33 576 305,92
4431 670,20
4431 670,20

5567 309,17
499 559,01
5067 750,16
0,00

32 440 666,95

29 032 435,54

Srodki
transportu

13 872 759,60

3802 813,02
0,00
3802 813,02

1746 667,55
412 799,73
1333 867,82

15 928 905,07

5831 637,96
1664 873,54
1664 873,54

1228 724,60
337 948,42
890 776,18

6 267 786,90

9661 118,17

Inne srodki
trwate

2 893 283,55

622 491,96
0,00
622 491,96

0,00
369 617,64

369 617,64

3146 157,87

2113 850,41
166 550,90
166 550,90

362 490,93

362 490,93

1917 910,38

1228 247,49

Razem

174 471 592,97

20 003 446,80

20 003 446,80

8 997 327,30
5962 875,59
3034 451,71

185477 712,47

59 525 616,66
8812 197,06
8812 197,06

7 452 088,15
837 507,43
6 614 580,72

60 885 725,57

124 591 986,90
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Nota 1.2 Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych
na dzien 31.12.2024

Grunty, w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego

I. Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

zwigkszenia
- nabycie, w tym niskocenne

- przyjecia ze $rodkéw trwatych w
budowie

- reklasyfikacja z innych grup
rodzajowych

- pozostate zwigkszenia

- przeszacowanie wartosci
zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja do innych grup
rodzajowych

- pozostate zmniejszenia

- przeszacowanie wartosci

wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na koniec

okresu
Il. Umorzenie na poczgtek okresu
zwigkszenia
- umorzenie za biezacy okres

- reklasyfikacja z innych grup
rodzajowych

- przeszacowanie wartosci
- pozostate zwigkszenia
zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja do innych grup
rodzajowych

- przeszacowanie wartosci

- pozostate zmniejszenia
Umorzenie na koniec okresu

IIl. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

zwigkszenie odpisow
zmniejszenie odpisow

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

Wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu

gruntu

19 029 298,00

0,00
0,00

0,00

19 029 298,00

19 029 298,00

Budynki i
budowle

76 825 439,78

88 000,00
0,00
88 000,00

7 823,14

7 823,14

76 905 616,64

16 161 049,30
1846 619,87
1846 619,87

3 846,80

3 846,80

18 003 822,37

58 901 794,27

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

61095 841,64

1246 286,83
0,00
1246 286,83

571 493,29

571 493,29

61770635,18

30 147 944,72
3984 854,61
3984 854,61

556 493,41

556 493,41

33 576 305,92

28 194 329,26

Srodki
transportu

13 939 061,93

1382 666,89
0,00
1382 666,89

1448 969,22
1178 928,66
270 040,56

13 872 759,60

5035 543,39
1786 183,09
1786 183,09

990 088,52
886 854,67
103 233,